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REGLAMENT INTERN DE CONDUCTA DEL GRUP BANC SABADELL EN L’AMBIT DEL
MERCAT DE VALORS.

Primer.- Ambit d’aplicacié
1.1. Persones subjectes

Aquest Reglament Intern de Conducta (d’ara endavant, Reglament) és aplicable al
membres del Consell d’Administracié del Banc i als directius i treballadors de
I’entitat (i) que tinguin una tasca directament o indirectament relacionada amb les
activitats i els serveis de I’entitat en I'ambit del mercat de valors o hi donin suport o
(i) que tinguin accés sovint o habitualment a informacié privilegiada segons la
definicié que en dona el Reglament d’abls de mercat.

També sera aplicable, de manera permanent o durant el periode que fixi en cada cas
'organ o els Organs a qué es refereix l'apartat 7€ seglent, a altres directius,
treballadors, agents o personal temporal que determini aquest organ en atencio a les
circumstancies que ho justifiquin.

Si el Banc té agents dels contemplats a I'article 146 de la Llei del mercat de valors,
aquest Reglament també els sera aplicable o, si escau, als seus administradors o
empleats, de forma permanent o transitoria, tot i que només en el cas que concorrin
les circumstancies previstes al primer paragraf d’aquest apartat.

Als administradors, directius i empleats als quals resulta aplicable aquest
Reglament s’hi fara referéncia en els apartats seglients amb |'expressio
«persones subjectes».

El Banc ha de tenir permanentment actualitzada i a disposicié de les autoritats
supervisores dels mercats de valors una relacid exhaustiva de les persones
subjectes a aquest Reglament.

1.2. Instruments financers afectats
Queden inclosos en I'ambit objectiu d’aplicacié d’aquest Reglament:

- els instruments financers admesos a negociacid o per als quals s’hagi
demanat I'admissid6 a negociaci6 en un mercat regulat o en un Sistema
Multilateral de Negociacio,

- els negociats en un Sistema Organitzat de Contractacio i

- aquells amb un preu o valor que depengui dels instruments financers
esmentats als apartats anteriors o tingui un efecte sobre el preu o el valor
d’aquests instruments, inclosos, tot i que no de manera exclusiva, les
permutes de risc de crédit i els contractes per diferéncies.

Segon.- Respecte de la legislaci6 vigent. Principis generals d’actuacio

Les persones subjectes han de conéixer i complir, tant en lletra com en esperit, aquest
Reglament, aixi com la legislacio vigent del mercat de valors que afecti el seu ambit
especific d’activitat i, en particular, les disposicions adrecades a prevenir I'abls de
mercat i les altres normes de conducta contingudes a la Llei del mercat de valors, al
Reglament d’abus de mercat i a la resta de disposicions que, com a desenvolupament
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d’aquestes normes, aprovin el Govern, el Ministeri d’Economia o la Comissié del Mercat
de Valors.

D’altra banda, i en el cas que formin part del grup bancari societats que
desenvolupin activitats financeres subjectes a una legislacié especifica, s’han de tenir
en compte aquestes disposicions.

Els qui prestin serveis d’inversié s’han d’atendre als principis seglients:

1. Comportar-se amb honestedat, imparcialitat i professionalitat, en el millor
interés dels seus clients i, en particular, observar les normes de conducta dels
mercats de valors.

En concret, no se considerara que actuen segons aquests principis en els casos
en qué abonin o cobrin honoraris 0 comissions, 0 proporcionin o rebin
qualsevol benefici no monetari en relacio amb la prestacid6 d’un servei
d’inversié o un servei auxiliar, a un tercer o d’un tercer que no sigui el client
o la persona que actui en nom del client, que no s’ajusti a les normes sobre
incentius contingudes a la legislacio del mercat de valors.

2. En la seva relacio amb els clients, amb caracter previ a la prestacié del servei,
els han de notificar la condicié de professionals o minoristes en la qual
guedaran catalogats i altra informacio que se’n derivi.lgualment, han d’obtenir
dels seus clients, inclosos els potencials, tota la informacid necessaria per
entendre les seves dades essencials i de conformitat amb ells avaluar la
conveniéncia dels productes i serveis d’'inversid oferts per I’entitat o sollicitats
pel client o la idoneitat de les transaccions especifiques recomanades o fetes
en nom seu quan es prestin serveis d’assessorament personalitzat o de gestio
de cartera.

3. Mantenir, en tot moment, els seus clients informats adequadament. Tota la
informacio, incloses les comunicacions publicitaries, adrecada per 'entitat als
clients o possibles clients ha de ser imparcial, clara i no enganyosa. Les
comunicacions publicitaries han de ser clarament identificables com a tals.

4. Desenvolupar una gestio diligent, ordenada i prudent de les ordres que rebin
dels seus clients, a aquest efecte:

a) Actuaran sempre d’acord amb la politica d’execucié d’ordres que tingui
establerta I'entitat, informar-ne els seus clients i obtenir-ne autoritzacio
abans d’aplicar-la.

b) Tramitaran les ordres dels seus clients de manera que es permeti una
execucio rapida i correcta seguint els procediments i sistemes de gestio
d’ordres adoptats per l'entitat. Si s’han d’executar ordres acumulades,
s’han d’aplicar de manera efectiva els procediments que tingui establerts
I'entitat adrecats a acreditar que les decisions d’inversié a favor de cada
client s’adopten amb caracter previ a la transmissio de I'ordre, i a garantir
I'equitat i no-discriminacié entre els clients mitjancant criteris, objectius
i preestablerts, per a la distribuci6 o desglossament d’aquestes
operacions.
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5. Formalitzaran per escrit els contractes closos amb clients minoristes en els
quals es concretin els drets i les obligacions de les parts i altres condicions
en qué I'empresa prestara el servei d’inversio al client i vetllara perqué es
registri i es custodii correctament.

Tercer.- Abus de mercat

Les persones subjectes no han de fer ni promoure cap conducta que impliqui la
utilitzaci6 o transmissié indeguda d’informacio privilegiada o manipulacié de mercat, i
per tant pugui constituir abls de mercat.

3.1. Informacié privilegiada
3.1.1. Concepte

D’acord amb el Reglament d’abds de mercat, s’entén per informacio privilegiada
gualsevol dels tipus d’informaci6 seglents:

a. La informaci6 de caracter concret que no s’hagi fet publica, que es
refereixi directament o indirectament a un o diversos emissors 0 a un o
diversos instruments financers o als seus derivats i que, si es fa publica, podria
influir de manera apreciable sobre els preus d’aquests instruments o dels
instruments derivats que hi estiguin relacionats;

b. En relaci6 amb els instruments derivats sobre matéries primeres, la
informacié de caracter concret que no s’hagi fet publica, que es refereixi
directament o indirectament a un o diversos d’aquests instruments derivats o
directament a un contracte al comptat sobre matéries primeres que hi estigui
relacionat i que, si es fa publica, podria influirde manera apreciable sobre els
preus d’aquests instruments derivats o contractes al comptat sobre matéries
primeres que hi estiguin relacionats, i sempre que es tracti d’informacio de
la qual es pugui esperar raonablement que es faci plblica o que s’hagi de
fer puablica obligatoriament, d’acord amb el que preveuen les disposicions
legals o reglamentaries de la Unié o nacionals, les normes del mercat, els
contractes o els usos i les practiques dels corresponents mercats de
derivats sobre matéries primeres o al comptat;

c. En relacido amb els drets d’emissié o amb els productes subhastats basats en
aquests drets, la informacié de caracter concret que no s’hagi fet puablica, que
es refereixi directament o indirectament a un o diversos d’aquests instruments
financers i que, si es fa publica, podria influir de manera apreciable sobre els
preus d’aquests instruments o dels instruments financers derivats que hi
estiguin relacionats;

d. Pel que fa a les persones encarregades de I'execuci6 de les ordres
relatives als instruments financers, la informacié transmesa per un client en
relaci6 amb les seves ordres pendents relatives a instruments financers, que
sigui de caracter concret, que es refereixi directament o indirectament a un o
diversos emissors 0 a un o diversos instruments financers i que, si es fa
plblica, podria influir de manera apreciable sobre els preus d’aquests
instruments financers, els preus de contractes al comptat sobre matéries
primeres o els preus dels instruments derivats que hi estiguin relacionats.
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Es considera que la informacio té caracter concret si es refereix a una série de
circumstancies que es donen o que es pot esperar raonablement que es donaran,
0 a un fet que ha succeit o que es pot esperar raonablement que succeira, sempre
gue aquesta informacié sigui prou especifica per permetre extreure alguna
conclusio sobre els efectes que aquestes circumstancies o aquest fet podrien
tenir en els preus dels instruments financers o dels instruments derivats que hi
estiguin relacionats, dels contractes al comptat sobre matéries primeres
relacionats, o dels productes subhastats basats en drets d’emissid. Respecte a
aixo, si es tracta d’'un procés prolongat en el temps amb el qual es pretén
generar o que tingui com a conseqléncia determinades circumstancies o un fet
concret, es pot considerar informacid de caracter concret tant aquesta
circumstancia o aquest fet futur, i també les etapes intermédies d’aquest procés
que estiguin lligades a la generacié o provocacio d’aquesta circumstancia o aquest
fet futur.

S’entén com a informacidé que, si es fa publica, podria influir de manera
apreciable sobre els preus d’instruments financers, instruments financers derivats,
contractes al comptat sobre matéries primeres relacionades amb aquests
instruments o productes subhastats basats en drets d’emissié, la informacié que
un inversor raonable utilitzaria probablement com un dels elements de la
motivacio basica de les seves decisions d’inversio.

3.1.2. Prohibici6 de les operacions amb informacié privilegiada i de la comunicacié
illicita d’informacio privilegiada

Les operacions amb informaci6é privilegiada sén les que fa una persona que
disposa d’informaci6 privilegiada i que la utilitza adquirint, transmetent o cedint, per
compte propi o de tercers, directament o indirectament, els instruments financers a
qué es refereix aquesta informaci6. També es considera operacid6 amb informacio
privilegiada la utilitzacid6 d’aquest tipus d’informacié cancellant o modificant una
ordre relativa a l'instrument financer a qué es refereix la informacid, quan s’hagi
donat l'ordre abans que la persona interessada hagi tingut coneixement de la
informacio privilegiada.

Cap persona pot:

a) fer o intentar fer operacions amb informaci6 privilegiada;

b) recomanar que una altra persona faci operacions amb informacio privilegiada
o induir-la a fer-ho, o

c) comunicar illicitament informacio privilegiada. En aquest sentit, hi ha
comunicaci6 illicita d’informacié privilegiada quan una persona té informacio
privilegiada i la revela a qualsevol altra persona, excepte si aquesta revelacio
es produeix en I'exercici normal de la seva feina, professio o funcions.

El simple fet que una persona tingui informacio privilegiada no es considera que I’hagi
utilitzat i que, per tant, hagi fet operacions amb informacié privilegiada en relacio amb
alguna adquisicio, transmissid o cessid, sempre que aquesta persona:

1. pel que fa a l'instrument financer a qué es refereix aquesta informacio, sigui
un creador de mercat 0 una persona autoritzada per actuar com a contrapart, i
I’adquisicio, transmissid o cessio dels instruments financers a qué es refereix
aguesta informaci6 es faci de forma legitima en el curs normal de I'exercici de
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la seva funcid com a creador de mercat o com a contrapart en relacié amb
aquest instrument financer, o estigui autoritzada a executar ordres per
compte de tercers, i I'adquisicio, transmissid6 o cessié dels instruments
financers als quals es refereix I'ordre es faci de legitimament en el curs
normal de I’exercici de laseva feina, professio o funcions.

2. faci una operacid per adquirir, transmetre o cedir instruments financers i
aguesta operacio s’efectui de bona fe en compliment d’'una obligacié vencuda
i no per eludir la prohibicié d’operacions amb informacio privilegiada, i aquesta
obligacié es derivi d’'una ordre donada o d’un acord conclos abans que la
persona en questid hagi tingut coneixement de la informacié privilegiada, o
aguesta operacié tingui per objecte complir una disposicid legal o
reglamentaria anterior a la data en qué la persona en qlestié hagi tingut
coneixement de la informacio privilegiada.

El simple fet que una persona tingui informacio privilegiada no es considera que I’hagi
utilitzat i que, per tant, hagi fet operacions amb informacié privilegiada, sempre que
aguesta persona hagi obtingut aquesta informacio privilegiada en el transcurs d’una
oferta publica d’adquisicid o fusid amb una empresa i utilitzi aquesta informacio
privilegiada amb el simple objecte de dur a terme aquesta fusid o oferta publica
d’adquisicio, sempre que en el moment que els accionistes de I'empresa en questio
aprovin la fusié o acceptin I'oferta tota la informacié privilegiada s’hagi fet publica o
hagi deixat de ser informacio privilegiada.

3.1.3. Obligacions

Qualsevol persona subjecta que tingui informacié privilegiada té I'obligacié de
salvaguardar-la, sense perjudici del seu deure de comunicacié i collaboracié amb les
autoritats judicials o administratives en els termes previstos a les lleis. Per tant, han
d’adoptar les mesures adequades per evitar que la informacié pugui ser objecte
d’utilitzaci6 abusiva o deslleial i, si escau, han de prendre immediatament les
mesures necessaries per corregir les consequéncies que se’n hagin derivat. En
concret, han d’adoptar mesures perqué els assessors i professionals externs també
salvaguardin adequadament la informacio privilegiada a la qual tinguin accés quan
prestin serveis al Banc.

3.1.4. Prospeccio de mercat i informacio privilegiada

1. Quan la societat decideixi fer prospeccid6 de mercat ha d’establir els
procediments interns per dur-la a terme.

2. Abans d’iniciar la prospeccid6 de mercat ha de valorar si implica la
comunicacié d’informacio privilegiada, i registrar-ne per escrit la conclusio i els
motius.

3. Abans de la comunicacio de la informacio privilegiada en el marc de la
prospeccié de mercat s’han de complir els requisits seguents:

a) Obtenir el consentiment de la persona receptora de la prospeccido de
mercat per a la recepcié d’informacio privilegiada.

b) Informar la persona receptora que se li prohibeix utilitzar la informacio, o
intentar utilitzar-la, fent qualsevol operaci6 amb els valors afectats que
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3.2.

tinguin relacio amb la informacio privilegiada.

¢) Informar la persona receptora que quan accepta la recepcid de la
informacio privilegiada s’obliga a mantenir-ne la confidencialitat.

Quan la informacié que s’hagi comunicat a una persona en el transcurs d’una
prospeccié de mercat deixi de ser informacio privilegiada a criteri de la
societat, s’ha d’informar d’aix0 la persona receptora tan aviat com sigui
possible.

La societat ha de mantenir un registre de les informacions proporcionades en
el marc de la prospeccié de mercat, que s’ha d’adequar al que disposa la
normativa aplicable en cada moment. Les dades registres s’han de mantenir
durant com a minim cinc (5) anys i s’han de comunicar a la CNMV, quan ho
requereixi.

Manipulacioé de mercat

1. La manipulacié de mercat inclou les activitats seglients:

a) executar una operacié, donar una ordre de negociacid o qualsevol altra
conducta que:

i) transmeti 0 pugui transmetre senyals falsos o enganyosos pel que fa a
I'oferta, la demanda o el preu d’un instrument financer o d’un contracte
al comptat sobre matéries primeres que hi estigui relacionat, o bé

ii) fixi o pugui fixar en un nivell anormal o artificial el preu d’un o
diversos instruments financers o d'un contracte al comptat sobre
matéries primeres que hi estigui relacionat,

excepte si la persona que ha efectuat I'operaci6 o donat l'ordre de
negociacid o tingut qualsevol altra conducta demostri que aquesta
operacio, ordre o conducta s’ha efectuat per raons legitimes i de
conformitat amb una practica de mercat acceptada;

b) executar una operacio, donar una ordre de negociacié o qualsevol altra
activitat o conducta que afecti o pugui afectar, mitjancant mecanismes
ficticis 0 qualsevol altra forma d’engany o artifici, el preu d’'un o diversos
instruments financers, d’'un contracte al comptat sobre matéries
primeres que hi estigui relacionat o d’un producte subhastat basat en
drets d’emissio;

c) difondre informacid6 a través dels mitjans de comunicacid, inclos
Internet, o per qualsevol altre mitja, que transmeti o pugui transmetre
senyals falsos o0 enganyosos pel que fa a l'oferta, la demanda o el preu
d’un instrument financer, d’'un contracte al comptat sobre matéries
primeres relacionat o d’un producte subhastat basat en drets d’emissio, o
que pugui fixar en un nivell anormal o artificial el preu d’'un o diversos
instruments financers, d’un contracte al comptat sobre matéries primeres
relacionat o d’un producte subhastat basat en drets d’emissio, inclosa la
difusié de rumors, quan l'autor de la difusié sapiga o hauria d’haver sabut
que la informacio és falsa o enganyosa;
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d) transmetre informaci6 falsa o enganyosa o subministrar dades falses en
relaci6 amb un index de referéncia, quan I'autor de la transmissié o del
subministrament de dades sapiga o hauria d’haver sabut que soén falses o
enganyoses, 0 qualsevol altra conducta que suposi una manipulacié del
calcul d’'un index de referéncia.

Es consideren manipulacié de mercat, entre altres, les conductes seglients:

a) laintervencié d’'una persona, o de diverses en concert, per assegurar- se una
posicid dominant sobre I'oferta o demanda d’un instrument financer, d’un
contracte al comptat sobre matéria primeres relacionat o d’un producte
subhastat basat en drets d’emissio, que afecti o pugui afectar la fixacio,
de manera directa o indirecta, de preus de compra o de venda o que creu
0 pugui crear altres condicions de negociacié no equitatives;

b) la compra o venda d’instruments financers, en el moment d’obertura o
tancament del mercat, que tingui o pugui tenir I’efecte d’induir a confusioé o
engany als inversors que operin basant-se en les cotitzacions mostrades,
incloses les d’obertura o de tancament;

c¢) la formulacié d’ordres en un centre de negociacio, incloses la cancellacié o
modificacié d’aquestes ordres, a través de qualsevol métode de negociacio
disponible, inclosos els mitjans electronics, com ara les estratégies de
negociacio algoritmica i d’alta freqiiéncia, que produeixi algun dels efectes
contemplats a I'apartat 1, lletres &) o b), perque:

i) pertorben o retarden el funcionament del mecanisme de negociacio
utilitzat en el centre de negociacid, o fan que tingui més possibilitats de tenir
lloc,

i) dificulten a altres persones la identificacié de les ordres auténtiques
en el mecanisme de negociacio del centre de negociacio, o augmenten la
probabilitat de dificultar-la, en particular introduint ordres que donin lloc a
la sobrecarrega o a la desestabilitzacidé del carnet d’ordres, o

iiiy creen, o poden crear, un senyal fals o enganyds sobre I'oferta i
demanda o sobre el preu d'un instrument financer, en particular,
emetent ordres per iniciar o exacerbar una tendéncia;

d) aprofitar l'accés, ocasional o regular, als mitjans de comunicacio,
tradicionals o electronics, per exposar una opinié sobre un instrument
financer, contracte al comptat sobre matéries primeres que hi estigui
relacionat o producte subhastat basat en drets d’emissié (0, de manera
indirecta, sobre I'emissor dels mateixos) després d’haver pres posicions
sobre aquest instrument, contracte o producte subhastat basat en drets
d’emissid, i, a continuacid, aprofitar els efectes que les opinions
expressades tinguin sobre el preu d’aquest instrument, contracte o
producte subhastat basat en drets d’emissio, sense haver revelat al public
simultaniament el conflicte d’interés d’'una manera adequada i efectiva;

e) la compra o venda al mercat secundari, abans de la subhasta prevista en el
Reglament (UE) num. 1031/2010, de drets d’emissid o d’instruments
derivats que hi estiguin relacionats, amb el resultat de fixar el preu
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d’adjudicacio dels productes subhastats en un nivell anormal o artificial
o d’induir a confusi6é o engany als oferents a les subhastes;

Als efectes de l'aplicacié de I'apartat 1, lletres &) i b), i sense perjudici de les
conductes recollides a l'apartat 2, es defineixen, ambdds no exhaustivament, els
seguents indicadors de mecanismes ficticis o de qualsevol altra forma d’engany o
artifici, aixi com aquells indicadors de senyals falsos o enganyosos i de fixacié dels
preus:

Indicadors de manipulacions relatives a senyals falsos o enganyosos i amb la fixaci6
dels preus

A l'efecte del que assenyalen els apartats anteriors, s’han de tenir en compte els
seguents indicadors no exhaustius, que no poden considerar-se per si mateixos
com a constitutius de manipulaci6 de mercat, quan les operacions o ordres de
negociar siguin examinades pels participants del mercat i per les autoritats
competents:

a) en quina mesura les ordres de negociar donades o les operacions fetes
representen una proporcié significativa del volum diari d’operacions del
corresponent instrument financer, el contracte al comptat sobre matéries
primeres que hi estigui relacionat o el producte subhastat basat en drets
d’emissid, especialment quan aquestes activitats produeixin un canvi
significatiu en els preus;

b) en quina mesura les ordres de negociar donades o les operacions fetes per
persones amb una posicid significativa de compra o venda en un instrument
financer, un contracte al comptat sobre matéries primeres que hi estigui
relacionat o un producte subhastat basat en drets d’emissié produeixen canvis
significatius en el preu d’aquest instrument financer, contracte al comptat
sobre matéries primeres que hi estigui relacionat o producte subhastat basat
en drets d’emissio;

c) si les operacions fetes no produeixen cap canvi en la titularitat final d’'un
instrument financer, un contracte al comptat sobre matéries primeres que hi
estigui relacionat o un producte subhastat basat en drets d’emissio;

d) en quina mesura les ordres de negociar donades o les operacions fetes o les
operacions cancellades inclouen revocacions de posicid en un periode curt i
representen una proporcid significativa del volum diari d’operacions de
I'instrument financer corresponent, el contracte al comptat sobre mateéries
primeres que hi estigui relacionat o un producte subhastat basat en drets
d’emissid, i poden estar vinculades a canvis significatius en el preu d’aquest
instrument financer, un contracte al comptat sobre matéries primeres que hi
estigui relacionat o un producte subhastat basat en drets d’emissio;

e) en quina mesura les ordres de negociar donades o les operacions fetes es
concentren en un periode de temps curt en la sessid de negociacid i
produeixen un canvi de preus que s’inverteix posteriorment;

f) en quina mesura les ordres de negociar donades canvien els millors preus
de demanda o oferta d’'un instrument financer, contracte al comptat sobre
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materies primeres que hi estigui relacionat o producte subhastat basat en
drets d’emissio, o en general la configuracié del carnet d’ordres disponible
per als participants del mercat, i es retiren abans de ser executades; i

g) en quina mesura es donen les ordres de negociar 0 es fan les operacions en el
moment especific, o proper, en qué es calculen els preus de referéncia,
els preus de liquidacié i les valoracions i produeixen canvis en els preus que
tenen repercussio en aquests preus i valoracions.

Indicadors de manipulacions relacionades amb I'Gs d’'un mecanisme fictici o
qualsevol altra forma d’engany o artifici

Aixi mateix, s’han de tenir en compte els seglents indicadors no exhaustius, que no
poden considerar-se per si mateixos com a constitutius de manipulacié de mercat,
quan les operacions o ordres de negociar siguin examinades pels participants del
mercat i per les autoritats competents:

a) siles ordres de negociar donades o les operacions fetes per qualsevol persona
0 persones van precedides o seguides de la difusié d’informacié falsa o
enganyosa per aquestes mateixes persones o per altres que hi estiguin
vinculades, i

b) si les ordres de negociar les dones o les operacions les fa qualsevol
persona o persones abans o després que aquestes mateixes persones o altres
que hi estiguin vinculades presentin o difonguin recomanacions d’inversié que
siguin erronies, esbiaixades o pugui demostrar-se que estan influides per un
interés important.

3.3.  Comunicaci6 d’operacions sospitoses

Les entitats compreses en I'ambit d’aplicacid d’aquest Reglament han d’avisar la
Comissié Nacional del Mercat de Valors, tan aviat com sigui possible, de les ordres i
operacions, incloses les cancellacions i modificacions, que puguin constituir
operacions amb informacié privilegiada, manipulaci6 de mercat o temptatives
d’operar amb informacio privilegiada o de manipular el mercat.

A aquest efecte, les persones subjectes estan obligades a posar en coneixement de
'organ de seguiment I'existéncia, a parer seu, d’aquests indicis, seguint el
procediment establert per I'entitat a aquest efecte.
La comunicaci6 ha d’incloure, en tot cas, la informacié seglent:
a) La descripcio de les ordres i/o operacions i el métode de negociacio utilitzat.
b) Les raons que portin a sospitar que l'ordre i/o operacido es fa utilitzant
informacié privilegiada o que constitueix una practica que falseja la lliure

formacio de preus.

c) Els mitjans d’identificacié de les persones per compte de les quals s’hagin
fet les operacions i, si escau, de les altres implicades en les operacions.
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d) Sila persona subjecta a I'obligacio de notificar actua per compte propi o per
compte de tercers.

e) Qualsevol altra informaci6 pertinent relativa a les operacions sospitoses.

Si en el moment d’efectuar la comunicacido I'entitat no disposa d’aquesta
informacié, com a minim ha d’esmentar les raons per les quals considera que es
tracta d’una operacié o ordre sospitosa, sense perjudici de 'obligacié de remetre la
informacié complementaria quan estigui disponible.

Les entitats que comuniquin ordres i/o0 operacions sospitoses a la Comissio
Nacional del Mercat de Valors estan obligades a guardar silenci sobre aquesta
comunicacid, excepte, si escau, el que estableixin les disposicions legals vigents.

Qualsevol dubte que puguin tenir les persones subjectes sobre possibles situacions
d’ablds de mercat s’ha de plantejar immediatament a I'0rgan contemplat a I'apartat
7e.

3.4. Aprovacio d'un procediment

El Banc pot aprovar procediments que complementin les previsions sobre abuls de
mercat incloses en aquest apartat.

Quart.- Prioritat dels interessos del client i conflictes d’interés.
4.1. Concepte de conflicte d’interés

Com a regla general, les entitats i els grups que s’acullin a aquest Reglament han de
complir les obligacions seguents:

a) Els seus treballadors han de saber que hi ha una politica de deteccio,
prevencio i gestio dels conflictes d’interés i I'han de respectar.

b) Els seus treballadors han de posar en coneixement de la unitat competent les
situacions que els afectin i que puguin donar lloc a I'existéncia d’un
conflicte d’interes.

c) Han de revelar als seus clients I'existéncia de situacions de conflicte d’interés
que els afectin.

d) Han de fer pablica I'existéncia d’un registre de conflictes d’interés.

A I'efecte d’aquest Reglament, s’entén per conflicte d’interés la relacid de I'entitat o
d’una persona subjecta o d’'una persona que hi estigui directament o indirectament
vinculada mitjancant una situaci6 de control, en la qual es produeixi alguna de
les situacions seguents:

a) I'empresa o la persona considerada pot obtenir un benefici financer, o evitar
una pérdua financera, a costa del client;

b) I'empresa o la persona considerada té un interés en el resultat d’un servei
prestat al client o d’'una operacié efectuada per compte del client, que
sigui diferent de I'interés del client en el resultat;
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c) I'empresa o la persona considerada té incentius financers o d’un altre tipus
per afavorir els interessos d’un altre client o grup de clients enfront dels
interessos del client;

d) I'empresa o la persona considerada desenvolupa la mateixa activitat que el
client;

e) I'empresa o la persona considerada rep o rebra d’'una persona diferent del
client un incentiu en relaciéd amb un servei prestat al client, en forma de serveis o
beneficis monetaris 0 no monetaris.

En qualsevol cas, no s’ha de considerar suficient que I'empresa pugui obtenir un
benefici si no hi ha també un possible perjudici per a un client; o que un client
pugui obtenir un guany o evitar una pérdua, si no hi ha la possibilitat de pérdua
concomitant d’un client.

4.2, Possibles conflictes

En cas de dubte sobre I'existéncia d’un conflicte d’interés, les persones subjectes,
adoptant un criteri de prudéncia, han de posar en coneixement del seu responsable i
de I'drgan responsable de compliment del Banc les circumstancies concretes que
concorrin en aquest cas, perqué aquests puguin formar-se un judici adequat de la
situacio.

4.3. ldentificacio de situacions de conflicte d’interes

S’han d’identificar les situacions de conflicte d’interés que puguin plantejar-se entre
clients del grup o entitat subjecta, entre els clients del grup o entitat subjecta i el
mateix grup o entitat subjecta, entre els clients i les persones subjectes o entre
persones subjectes i el grup o entitat subjecta.

4.4. Gestio de conflictes

Les entitats que prestin serveis d’inversié han d’aprovar, aplicar i manteniruna politica
de gestio dels conflictes d’interés eficac i adequada a la grandaria i organitzacio de
I'empresa i de la naturalesa, escala i complexitat de la seva activitat. Igualment, la
politica s’ha de plasmar per escrit i, quan I'’empresa pertanyi a un grup, s’ha de tenir
en compte qualsevol circumstancia derivada de l'estructura i les activitats d’altres
entitats del grup que I'entitat conegui o hagi de conéixer susceptibles de provocar un
conflicte d’interés.

La politica de gestio:

a) ha d’identificar, en relacié amb els serveis i les activitats d’inversio i els serveis
auxiliars especifics duts a terme per I'entitat o per compte de I'entitat, les
circumstancies que donin o puguin donar lloc a un conflicte d’interés que
impliqui un risc de menyscabament dels interessos d’un client 0 més d’un
client;

b) ha d’especificar els procediments que s’han de seguir i les mesures que s’han
d’adoptar per evitar o gestionar aquests conflictes.
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Els procediments que s’han de seguir i les mesures que s’han d’adoptar han
d’incloure com a minim els elements enumerats a continuacid que resultin
necessaris perque I'empresa garanteixi el grau indispensable d’independéncia:

a) procediments eficacos per impedir o controlar I'intercanvi d’informacié entre
persones pertinents que participin en activitats que comportin un risc de
conflicte d’interés, quan lintercanvi d’aquesta informacié pugui anar en
detriment dels interessos d’un client o més d’un client;

b) la supervisido separada de les persones pertinents les funcions principals de les
quals siguin la realitzacié d’activitats o la prestacio de serveis per compte o a
favor de clients amb interessos contraposats, o que representin d’alguna
manera interessos diferents que puguin entrar en conflicte, inclosos els de
I'empresa;

c) la supressio de qualsevol relacié directa entre la remuneracié de les persones
pertinents que desenvolupen principalment una activitat i la remuneracio
d’altres persones pertinents que desenvolupen principalment una altra
activitat, o els ingressos generats per aquestes persones, guan pugui sorgir un
conflicte d’interés en relacid amb aquestes activitats;

d) mesures per prevenir o limitar la possibilitat que qualsevol persona exerceixi
una influéncia inadequada sobre la manera en qué una persona pertinent
porta a terme serveis o activitats d’inversio o auxiliars;

e) mesures per impedir o controlar la participacié simultania o consecutiva d’una
persona pertinent en diversos serveis o activitats d’inversié o auxiliars quan
aquesta participacié pugui anar en detriment d’'una gestid6 adequada dels
conflictes d’interés.

4.5. Informacio al client sobre conflictes d’interés

Si les mesures organitzatives o administratives adoptades per I'entitat per impedir
qgue els conflictes d’interés perjudiquin els interessos del seus clients no sén
suficients per garantir, amb certesa raonable, que es previndran els riscos de
perjudici per als interessos del client, I'entitat ha de revelar clarament al client la
naturalesa general o I'origen dels conflictes d’interés i les mesures adoptades per
mitigar aquests riscos abans d’actuar per compte del client. Aquesta informacié als
clients constituira una solucié d’Gltim recurs.

La informacié a qué es refereix I'apartat anterior s’ha de comunicar en un suport
durador, i amb suficient detall, tenint en compte la naturalesa del client, perqué aquest
pugui prendre una decisio sobre el servei amb coneixement de causa, en el context en
el qual es plantegi el conflicte d’interés.

La comunicaci6 ha d’indicar clarament que les mesures organitzatives i
administratives establertes per I'empresa de serveis d’inversié per prevenir 0
gestionar aquest conflicte no sén suficients per garantir, amb certesa raonable, que es
previndran els riscos de perjudici dels interessos del client. La comunicacié ha
d’incloure la descripcid concreta dels conflictes d’interés que sorgeixin en la
prestacido de serveis d’inversid o serveis auxiliars, tenint en compte la naturalesa
del client al qual s’adreca la comunicacié. La descripcié ha d’explicar la naturalesa
general i I'origen dels conflictes d’interés, aixi com els riscos que sorgeixin per al client
com a consequeéncia d’aquests conflictes i les mesures adoptades per mitigar aquests
riscos, amb prou detall perqué el client pugui prendre una decisié amb coneixement
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de causa en relacio amb el servei d’inversié o auxiliar en el context del qual sorgeixi el
conflicte d’interes.

4.6. Registres sobre conflictes d’interés

L’entitat ha de mantenir i actualitzar regularment un registre dels tipus de serveis
d’inversio o auxiliars, o activitats d’inversio, duts a terme per I'empresa o per compte
de I'empresa i en els quals hagi sorgit un conflicte d’interés que hagi suposat un risc
de menyscabament dels interessos d’un client o més d’un client o, en el cas d'un
servei o d’una activitat en curs, d’aquells en els quals pugui sorgir un conflicte com
aquest.

L’alta direccid ha de rebre amb frequéncia, i com a minim anualment, informes per
escrit sobre les situacions a les quals es fa referéncia en aquest article.

A més, les persones subjectes han d’haver formulat davant del Banc, i tenir-la
actualitzada, una declaracid en la qual constin les vinculacions significatives,
economiques, familiars o d’altre tipus, amb clients del Banc per serveis relacionats
amb el mercat de valors o amb societats cotitzades a borsa.

En tot cas, tindra la consideracié de vinculaci6é familiar el parentiu fins al segon grau
per consanguinitat o afinitat (ascendents, descendents, germans i conjuges de
germans) amb clients per serveis relacionats amb el mercat de valors (amb la
mateixa excepcio prevista en el paragraf anterior) o amb persones que exerceixin
carrecs d’administracié o direccid en societats clients per aquest tipus de serveis o
cotitzades.

La declaracié també ha d’incloure altres vinculacions que, a parer d’un observador
extern i equanime, podrien comprometre I'actuacié imparcial d’una persona subjecta.
En cas de dubte raonable respecte a aix0, les persones subjectes han de
consultar I'organ o els organs als quals es refereix I'apartat 7¢é.

4.7. Resoluci6 de conflictes

Quan l'adopcié de les mesures i els procediments que preveu l'apartat 4.4 no
garanteixi el grau necessari d’'independéncia, I’empresa ha d’aplicar els procediments
i les mesures alternatives o addicionals que consideri necessaris i apropiats per
aconseguir-lo.

En tot cas, les persones subjectes:

a) Han de donar prioritat als interessos legitims dels clients, actuant amb
diligéncia, lleialtat, neutralitat i discrecio, sense perjudici del respecte degut a
la integritat del mercat.

b) Han de procurar reduir al minim els conflictes d’interés entre clients i entre
el Banc i els seus clients, gestionant-los i resolent-los de la manera
adequada si s’arriben a plantejar.

¢) No han d’anteposar la venda de valors de la cartera del Banc als dels clients
quan aquests hagin ordenat vendre la mateixa classe de valor en condicions
idéntiques o millors, ni han d’atribuir valors al Banc quan hi hagi clients que
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els hagin sollicitat en condicions idéntiques o millors.

d) No han de privilegiar cap client quan hi hagi conflicte d’interés entre diversos
clients i, en concret, han de respectar el sistema d’execucid i repartiment
d’ordres que tingui establert el Banc.

e) No han de multiplicar les transaccions de manera innecessaria i sense
benefici per al client

Els criteris de resolucioé que han d’utilitzar son els seglients:

a) Amb clients: prioritat dels seus interessos i igualtat de tracte.

b) Entre persones subjectes i el grup o entitat: lleialtat al grup o entitat.
Cinqué.- Barreres d’informaci6
5.1. Concepte d’area separada

Es considera area separada cadascun dels departaments o arees de les entitats
incloses en el seu ambit d’aplicacié on es desenvolupin activitats de gestié de cartera
propia, gestio de cartera aliena i analisi, aixi com aquells altres que puguin disposar
d’informacid privilegiada amb certa frequéncia, entre els quals s’han d’incloure els
gue desenvolupin activitats de banca d’inversio, intermediacié en valors negociables i
instruments financers i la propia Unitat de Compliment.

Correspon a I'drgan o organs a qué es refereix I'apartat 7€, o, si escau, a I'organ o
departament de I'entitat que, si escau, s’estableixi, determinar quins departaments o
arees de I'entitat poden tenir la consideracié d’arees separades sobre la base dels
criteris establerts en el paragraf anterior.

5.2. Establiment d’arees separades

El Banc ha d’establir les mesures necessaries per impedir el flux d’informacio
privilegiada entre les seves diferents arees d’activitat, de tal manera que es
garanteixi que cada una d’aquestes pren autdbnomament les seves decisions en relacio
amb I'ambit dels mercats de valors i, també, s’evitin conflictes d’interés.

En concret, el Banc:

a) Ha d’establir arees separades d’activitat dins de I'entitat o del grup al qual
pertanyin, sempre que actuin simultaniament en diverses d’aquestes entitats.
En concret, s’han de constituir com a area separada cada un dels
departaments que desenvolupin les activitats de gestid6 de cartera propia,
gestio de cartera aliena i analisi.

b) Establir barreres d’informacié adequades entre cada area separada i la resta
de I'organitzaci6 i entre cada una de les arees separades, si n’hi ha més d’una.

c) Definir un sistema de decisid sobre inversions que garanteixi que s’adoptin
autonomament dins de I'area separada.
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d) Elaborar i mantenir actualitzada una llista de valors i instruments financers
sobre els quals es disposa d’informacidé privilegiada i una relacido de
persones i dates que hi hagin tingut accés.

5.3. Compromis de no transmetre informacio

Cada treballador, sigui quin sigui el seu rang, que presti serveis en una determinada
area separada esta subjecte, amb referéncia expressa a I'area de qué es tracti, al
deure de no transmetre a persones alienes a l'area separada informacions
privilegiades, i en general de caracter confidencial, a les quals hagi tingut accés per
rad de les seves funcions.

No obstant aix0, poden transmetre les informacions assenyalades en els casos
legalment procedents i, a més, en els seglients:

a) En el marc dels processos de decisid corresponents, als directius i organs
superiors esmentats a I'Gltim paragraf de I'apartat 1 anterior. Si es tracta
d’informacio particularment rellevant o sensible (i en tot cas quan sigui
informacié privilegiada), la transmissid s’ha de posar en coneixement de
I’drgan o dels organs a qué es refereix I'apartat 7é d’aquest Reglament.

b) En la resta de casos en qué ho autoritzi el responsable de cada operacio, que
ho ha de transmetre a l'organ al qual es refereix I'apartat 7¢ d’aquest
Reglament.

5.4. Altres regles de separacio

El Banc ha de tenir establertes mesures de separacio fisica i l0gica raonables i
proporcionades per evitar el flux d’'informacio entre les diferents arees separades.

5.4.1. Ubicacid

Els serveis corresponents a cada area separada han d’estar ubicats, en la
mesura que resulti proporcionat amb la dimensié del Banc i de la mateixa area, en
espais fisics diferents.

5.4.2. Proteccio d’informacio

Les persones que presten serveis en arees separades han d’adoptar mesures perquée
els arxius, programes o documents que utilitzin no estiguin a I'abast de ningd que no
hagi d’accedir a la informaci6 corresponent d’acord amb el que assenyala el nimero
1 anterior.

5.4.3. Llista de persones en contacte amb certes operacions

Les arees que participin en projectes o operacions que per les seves caracteristiques
comportin informacio privilegiada han d’elaborar, si escau, i mantenir convenientment
actualitzada, una llista de les persones amb accés al projecte o operacid i dates
d’accés a la informacié esmentada, de la qual han de remetre copia a I'6rgan a qué es
refereix 'apartat 7€ d’aquest Reglament. Aquesta llista ha de contenir la informacio
dels ultims cinc anys. També han d’advertir de la incorporacio les persones incloses a
la llista i de les prohibicions que aixdo comporta.
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5.5. Activitat d’analisi

El conjunt de persones dedicades dins del Banc a I'elaboraci6 d’informes d’inversions
o a la realitzaci6 de recomanacions per a clients o per a la seva difusié en el mercat
sobre entitats emissores de valors cotitzats 0 que comencaran a cotitzar o sobre
instruments financers, s’han d’integrar en una area separada i la seva actuacio s’ha
d’ajustar en tot moment als principis d’imparcialitat i de lleialtat amb els destinataris
dels informes o recomanacions que elaborin.

S’entén per informe d’inversions qualsevol informe o altra informacié que recomani o
gue proposi una estratégia d’inversido, de manera explicita o implicita, en relacié6 amb
un o diversos instruments financers o emissors d’instruments financers, inclos
qualsevol dictamen sobre el valor o el preu actual o futur d’aquests instruments,
destinat als canals de distribucié o al public, i en relacié amb el qual es compleixin
les condicions seguents:

a) que l'informe o informacio respongui a la denominacié o descripcié d’informe
d’inversions o termes similars, o en tot cas es presenti com a explicacio
objectiva o independent de I'objecte de la recomanacio;

b) que, si la recomanacio en qlestio la fa una empresa de serveis d’inversiéo a un
client, no constitueixi prestacié d’assessorament en matéria d’inversié a
efectes de la Directiva 2014/65/UE.

Les recomanacions en I'ambit de l'assessorament queden fora de l'apartat dels
informes d’analisi, de manera que la resta d’informes o recomanacions que no
compleixin les condicions establertes en [I'apartat anterior es consideraran
publicitaries i s’han d’identificar clarament com a tals.

Qualsevol recomanacioé ha de contenir de manera clara i destacada la identitat de la
persona responsable de la seva elaboracid, especialment el nom i funcié de qui
elabora la recomanacio, a més del nom de la persona juridica responsable d’elaborar-la.

En qualsevol informe o recomanacio que es publiqui s’ha de deixar constancia, en lloc
destacat, de les vinculacions rellevants del Banc o de qui hagi participat en I’elaboracié
amb les empreses objecte d’analisi, en particular de les relacions comercials que s’hi
mantinguin; de la participacié estable que s’hi tingui o s’hi tindra; de I'existéncia de
consellers, directius o empleats del Banc que siguin consellers, directius o empleats
d’aquestes empreses 0 viceversa; aixi com de qualsevol circumstancia que pugui
posar raonablement en perill I'objectivitat de la recomanacio. Tot aixo sense perjudici
del compliment de les obligacions addicionals, relacionades amb la informacio
sobre interessos o conflictes d’interes, establertes a les normes de desenvolupament
de la Llei del mercat de valors. Igualment, en els informes o recomanacions que es
publiquin s’ha d’indicar que no constitueixen una oferta de venda o subscripciod
dels valors.

El responsable de l'area separada ha d’informar I'0rgan al qual es refereix
'apartat 7€ d’aquest Reglament sobre els informes que es preveu elaborar, i li ha de
fer arribar qualsevol informe que es publiqui de manera immediata. Aquest organ ha
de vetllar perqué no hi hagi fluxos indeguts d’informacido cap al departament
d’analisi i perqué els informes o recomanacions es difonguin adequadament, adoptant
les mesures que consideri convenients al respecte.
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Les persones subjectes s’han d’assegurar que:

a) Els fets es distingeixin clarament de les interpretacions, estimacions, opinions
i altre tipus d’informacio no factual.

b) Totes les fonts siguin fiables o, si hi ha algun dubte sobre la fiabilitatde la font,
s’indiqui clarament.

¢) S’indiquin clarament com a tals les projeccions, els pronostics i els
objectius de preus i també les hipotesis rellevants fetes a I’hora d’elaborar-los
o utilitzar-los.

d) Les recomanacions siguin fundades. En aquest sentit, les persones rellevants
que elaborin o difonguin recomanacions han de poderexplicar raonablement, si
escau, davant de la CNMV aquestes recomanacions.

Les entitats han de garantir I'aplicacié de les mesures contingudes a I'apartat 4.4
d’aquest Reglament en relacid amb els analistes financers implicats en I'elaboracio
dels informes d’inversions i en relaci6 amb altres persones subjectes les
responsabilitats o interessos professionals de les quals puguin entrar en conflicte amb
els interessos de les persones destinataries dels informes. A I'efecte del que disposa
aquest article cal atenir-se al concepte d’informe d’inversions establert a la Llei del
mercat de valors.

També s’han d’adoptar les mesures necessaries per garantir el compliment dels
requisits seguents:

a) Els analistes financers i les altres persones subjectes indicades a l'apartat
anterior no poden introduir ni cancellar ordres, ni fer operacions personals o
negociar per compte de qualsevol persona, inclosa la propia empresa, excepte
si ho fan com a creadors de mercat actuant de bona fe i en el curs ordinari
d’aquesta activitat o en executar una ordre no sollicitada per un client
sense que hi hagi hagut proposta prévia de I'entitat, en relacid amb els
instruments financers als quals es refereixi I'informe d’inversions, o amb
qualsevol instrument financer connex, si tenen coneixement de les dates de
difusié o del contingut probable de I'informe i aquestes dades no s’han fet
publiques o no s’han revelat als clients ni es poden inferir facilment de la
informacidé disponible, fins que els destinataris de I'informe hagin tingut una
possibilitat raonable d’actuar respecte a aixo.

b) En circumstancies no cobertes per la lletra anterior, els analistes financers i
les altres persones subjectes encarregades de I'elaboracié d’informes sobre
inversions no poden introduir ni cancellar ordres, nifer operacions personals
amb els instruments financers a qué es refereixin aquests informes, o amb
instruments financers connexos de manera contraria a les recomanacions
vigents, excepte en circumstancies excepcionals i amb I'aprovacid prévia
per escrit del responsable de seguiment del compliment del RIC.

c) Les entitats que presten serveis d’inversio, els analistes financers i les altres
persones subjectes implicades en I'elaboracié d’informes sobre inversions no
poden acceptar incentius de qui tingui un interés rellevant en I'objecte de
I'informe en questid ni es poden comprometre amb els emissors a elaborar
informes favorables.
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d)

Quan l'esborrany de I'informe sobre inversions contingui una recomanacié o
bé un objectiu de preu, no s’ha de permetre que els emissors, les
persones subjectes, amb excepcid dels analistes financers, i qualsevol altra
persona revisin I’'esborrany abans de la difusidé publica de I'informe, per tal de
verificar I'exactitud de declaracions objectives contingudes en I'informe, 0 amb
qualsevol altra finalitat, llevat de la de comprovar que I'empresa compleix amb
les seves obligacions legals.

A l'efecte del que disposa aquest apartat, s’entén per instrument financer connex
aquell el preu del qual es vegi directament afectat per les variacions del preu d'un
instrument financer objecte d’un informe sobre inversions, i s’entenen inclosos els
instruments financers que se’n derivin.

El que disposen els apartats anteriors no és aplicable quan I'entitat que presta serveis
d’inversio difongui un informe d’inversions si es compleixen els requisits seglents:

a)

5.6.

Que la persona que elabora I'informe no sigui membre del grup al qual pertany
I'entitat.

Que I'entitat no modifiqui de manera important les recomanacions que figuren
a l'informe.

Que I'entitat no presenti I'informe com a elaborat per ella.

Que l'entitat verifiqui que la persona que elabora I'informe esta subjecta a
requisits equivalents als previstos al Reial Decret 217/2008 en relaci6 amb
I’elaboracié d’informes d’inversions o bé ha adoptat una politica que prevegi
aquests requisits.

Activitats de gestio per compte alié

El departament o departaments que facin activitats de gestid per compte alié s’han
de constituir com una area separada. Dins de l'area separada s’han d’adoptar
mesures oportunes i raonables per evitar o com a minim reduir tant com sigui possible
els conflictes d’interés que puguin sorgir entre diversos clients. Amb aquesta finalitat:

Quan les ordres o operacions fetes s’hagin de distribuir entre una pluralitat de
clients, I'assignaci6é s’ha d’efectuar aplicant criteris objectius preestablerts. Si
per qualsevol rad no és possible o convenient aplicar el criteri preestablert,
s’ha de deixar constancia per escrit del criteri aplicat.

En la mesura que sigui possible en funcid6 de la dimensié tinguin a
I'entitat les activitats corresponents, s’ha de tendir a separar la gestidé per
clients o grups de clients que presentin caracteristiques comunes.

En qualsevol situaci6 de conflicte d’interés entre dos o més clients,
I’actuacio del Banc ha de ser imparcial i no pot afavorir ningu en particular.

En els procediments d’assignacio i desglossament d’ordres globals s’han d’aplicar les
regles seglients:

a)

La decisi6 d’inversi6 a favor d’un client s’ha de determinar amb caracter previ a
saber el resultat de I'operacio.
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b) S’han de disposar criteris preestablerts de distribucid i desglossament
d’ordres globals, que es basen en els principis d’equitat i no- discriminacio. Al
seu torn, les entitats han d’estar en condicions d’acreditar, de manera
verificable i no manipulable, que les decisions d’inversio a favor d’un
determinat client s’han adoptat amb caracter previ al coneixement dels
resultats de les execucions.

¢) S’han de desenvolupar els procediments que I'entitat seguira per complir amb
aquests principis.

Sisé.- Operacions personals

6.1. Concepte d’operacio personal

S’entén per operacio personal una operacié amb un instrument financer efectuat per
una persona subjecta o en nom seu, sempre que es compleixi com a minim un dels
criteris seguents:

a) que

la persona subjecta actui fora de I'ambit de les activitats que

desenvolupa a titol professional;

b) que I'operacio es faci per compte de qualsevol de les persones seguents:

i) la persona subjecta;
ii) qualsevol persona amb la qual tingui una relacié de parentiu, o amb la qual
tingui vincles estrets;

Es considera que hi ha relacio de parentiu o que es tenen vincles estrets amb:

1.

El conjuge de la persona subjecta o qualsevol persona que hi
estigui unida per una relacié d’afectivitat analoga, d’acord amb la
legislacio nacional.

Els fills o fillastres que tingui a carrec seu la persona subjecta.

Els altres parents que convisquin amb ella com a minim des d’un any
abans de la data de I'operaci6 personal considerada.

Les persones juridiques, fideicomis (#rust) o associacio, en la qual ocupi
un carrec directiu sempre que estigui directament o indirectament
controlada per aquesta persona, o s’hagi creat per a benefici d’aquesta
persona, O els interessos economics siguin en gran mesura
equivalents als d’aquesta persona. A aquests efectes, s’entén que
una persona fisica o juridica té el control d'una societat
individualment o conjuntament amb les persones que actuin en concert
amb ella, quan abasti, directament o indirectament, un percentatge de
drets de vot igual o superior al 30 per cent; o bé, quan hagi assolit
una participacidé inferior i designi, en els termes que s’estableixin
reglamentariament, un nombre de consellers que, units, si escau,
als que ja s’hagin designat, representin més de la meitat dels
membres de I'0rgan d’administracio de la societat
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iii) una persona respecte de la qual la persona subjecta tingui un interés
directe o indirecte significatiu en el resultat de l'operacio, diferent de
I’'obtencioé d’honoraris o comissions per I’'execucio de I'operacio.

L’entitat que presti serveis d’inversié pot matisar en cada cas el nivell d’exigéncia en
el compliment dels requisits establerts en aquest capitol en funcié de si es tracta
de la propia persona subjecta, els seus familiars, o altres persones que, eventualment,
i per la seva relaci6 amb ella, puguin tenir accés a la informaci6. També pot
determinar les classes de valors la subscripcido, adquisicid6 o venda dels quals
quedi subjecta a obligacié d’autoritzacidé per I’entitat.

L’entitat ha d’adoptar les mesures necessaries amb I'objectiu de garantir que:

a) Les persones subjectes estiguin al corrent de les restriccions en relacié amb
les operacions personals, i també de les mesures establertes per 'empresa de
serveis d’inversid en relacio amb les operacions personals i la revelacio
d’informacio;

b) S’informi rapidament I'empresa de qualsevol operacid personal efectuada per
una persona subjecta, ja sigui mitjancant la notificacio de I’'operacio o per mitja
d’altres procediments que permetin a 'empresa detectar aquestes operacions;

c) Es porti un registre de les operacions personals notificades a I'empresa o
detectades per aquesta, incloses qualsevol autoritzaci6 o prohibicio
relacionades amb aquestes operacions.

En el cas dels acords d’externalitzacio, 'empresa de serveis d’inversido ha de vetllar
perqué I'empresa a la qual s’hagi externalitzat I'activitat porti un registre de les
operacions personals fetes per qualsevol persona pertinent i faciliti aguesta
informacié a I'empresa de serveis d’inversid de seguida, quan se li demani.

En tot cas, les entitats que prestin serveis d’inversié poden adequar les mesures

adoptades al tipus d’'instruments financers afectats per les operacions i a les
circumstancies de qualsevol indole que concorrin en cada suposit.

6.2. Activitats prohibides
Les activitats prohibides a I'efecte del que disposa I'apartat anterior son:

a) La realitzacid d’'una operacid personal, quan es doni algun dels suposits
seglents:

i) Que l'operacio estigui prohibida per a aquesta persona en virtut del que
disposa el Reglament d’abls de mercat.

ii) Que I'operacio impliqui I'Gs inadequat o la divulgacié indeguda d’informacio
confidencial.

iii) Que I'operacid entri 0 pugui entrar en conflicte amb una obligacié de I'entitat
de conformitat amb el que disposa la Llei del mercat de valors.
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b) L'assessorament o l'assisténcia a una altra persona, al marge de la
realitzaci6 normal de la seva feina o, si escau, del seu contracte de
serveis, perqueé faci una transaccié amb instruments financers que, si es tractés
d’una operacio personal de la persona subjecta entraria dins del que disposa
la lletra &) anterior.

c) La comunicacio, excepte en I'exercici normal de la feina o del contracte de
serveis, de qualsevol informacid o opinid6 a qualsevol altra persona quan la
persona subjecta sapiga, 0 pugui saber raonablement, que com a
consequéncia d’aquesta informacié I'altra persona podra, o cal suposar que
podra, dur a terme qualsevol de les actuacions seglients:

i) Efectuar una operacié sobre instruments financers que, si es tractés d’'una
operacio personal de la persona subjecta estaria afectada pel que disposa
la lletra &) anterior.

ii) Assessorar o assistir una altra persona perqué efectui I'operacio.

6.3. Procediment per a la realitzacioé d’operacions personals

6.3.1. Procediment

Les entitats que prestin serveis d’inversid han d’establir mesures adequades
encaminades a evitar les activitats assenyalades en |'apartat seguent quan les faci
qualsevol persona subjecta que, o bé participi en activitats que puguin donar lloc a
un conflicte d’interés, o bé tingui accés a informacié privilegiada o rellevant, o a una
altra informaci6 confidencial relacionada amb clients o amb transaccions amb o per a
clients, en virtut d’una activitat que dugui a terme per compte de I'empresa.

A I'efecte de donar compliment a aquest article s’ha establert el procediment seguent,
degudament revisat i aprovat.

Les ordres de les persones subjectes i les previstes en la definicid d’operacions
personals s’han de formalitzar per escrit o per qualsevol mitja telematic, informatic o
electronic de qué disposi el Banc a aquest efecte, i han de quedar incorporades a
I'arxiu de justificants d’ordres.

No es formulara cap ordre que entri en la definicid d’operacions personals sense tenir
feta prou provisio de fons, sense acreditar la titularitat o adquisicié dels valors o drets
corresponents, o sense constituir les garanties que normalment s’exigirien a un client
ordinari.

Excepte amb autoritzaciéo de I'd0rgan a qué fa referéncia I'apartat 7& seglent, els
valors o instruments financers adquirits en el régim d’operacions personals no es
poden vendre en la mateixa sessio o dia en qué s’hagi fet 'operacido de compra, nien
general poden fer-se dins d’'un mateix dia operacions que impliquin posicions de signe
contrari.

S’han d’establir procediments especifics per operar en determinades circumstancies
sobre determinades classes de valors que poden necessitar autoritzacio prévia.
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6.3.2. Comunicacio d’operacions personals

Les persones subjectes hauran de formular, en acabar cada mes natural i
sempre que hagin operat per compte propi, una comunicacié detallada dirigida a la
funcié6 de compliment de I'entitat, que ha d’incloure totes les ordres i operacions
fetes des de la comunicacio anterior. La relacio d’ordres i operacions s’ha d’entregar,
per escrit 0 en format electronic, durant els primers deu dies del mes seglent, i referir-
se a les operacions del mes anterior.

A sollicitud de I'organ contemplat a I'apartat 7€ seglent, les persones subjectes han
d’informar en qualsevol moment amb tot detall i, si se’ls requereix, per escrit, sobre les
seves operacions per compte propi. Aquest deure d’informacié és aplicable a tota
operacié per compte propi que tingui com a objecte accions o participacions
d’institucions d’inversio collectives encara que no es negociin en mercats organitzats
i les que es facin en el marc d'un contracte de gestio de cartera.

Els membres de I'0rgan receptor de les comunicacions i informacions contemplades en
aquest Reglament estan obligats a garantir-ne I'estricta confidencialitat.

6.3.3. Ambit d’aplicaci6 d’operacions personals

L’entitat que presti serveis d’inversio podra matisar en els seus procediments el nivell
d’exigencia en el compliment dels requisits establerts en aquest capitol en funcié de si
es tracta d’operacions personals per compte propi de la mateixa persona subjecta, per
compte propi de qualsevol persona amb la qual la persona subjecta tingui una relacio
de parentiu o vincles estrets o per compte d’'una persona que tingui una relacié amb
la persona subjecta en la qual aquesta tingui un interés, directe o indirecte, significatiu
en el resultat de I'operacio.

6.3.4. Operacions excloses d’operacions personals

No és aplicable el que disposen els apartats 2 i 3 d’aquest capitol, quan es tracti
de les operacions seguents:

a) Operacions personals fetes en el marc de la prestacio del servei d’inversio de
gestio discrecional i individualitzada de carteres d’inversid, quan no hi hagi
comunicacié prévia sobre I'operacio entre el gestor de la cartera i la persona
subjecta o una altra persona per compte de la qual s’efectui I'operacio. No
obstant aix0, s’ha de comunicar la formalitzacid del contracte de gesti6 de
carteres i I'0rgan de control pot sollicitar tota la informacié que consideri
necessaria.

b) Operacions personals sobre participacions o accions en institucions d’inversio
collectiva, harmonitzades o que estiguin subjectes a supervisioé d’acord amb la
legislacio d’un Estat membre que estableixi un nivell equivalent a la normativa
comunitaria pel que fa a la distribucié de riscos entre els seus actius, sempre
que la persona subjecta o qualsevol altra persona per compte de la qual
s’efectui I'operacio no participin en la gestié de la institucio tal com es defineix
a larticle 94.1 del Reglament de la Llei 35/2003, de 4 de novembre,
d’Institucions d’Inversié Collectiva, aprovat pel Reial Decret 1082/2012,
de 13 dejuliol.
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Seté. - Organ(s) ad hoc

1.

L'drgan o organs a qué fan referéncia alguns dels apartats anteriors poden
ser unipersonals, collegiats o estar formats per com a minim dues persones que
actuin mancomunadament. En tot cas, els seus integrants han de ser persones
de nivell directiu a I'entitat i els ha de designar el seu consell d’administracio.

Correspon a aquests organs rebre i examinar les comunicacions contemplades
en els apartats anteriors i vetllar, en general, pel compliment d’aguest
Reglament. En particular han d’exercir les funcions seguents:

- Comunicar als afectats en cada moment, la informacié relativa als
procediments i les mesures que cal adoptar per al compliment del RIC.

- Proposar les mesures que considerin adequades en matéria de barreres
d’informacid i control de fluxos d’informacié i, en general, per al
compliment degut d’aquest Reglament en I'organitzacié del Banc i dels
principis que linspiren, promovent [I'establiment | [I'adopcié de
procediments i regles complementaries a aquest efecte.

- Rebre de les persones subjectes les comunicacions i informacions
previstes en aquest Reglament, arxivar-les ordenadament i custodiar- les de
manera adequada.

- Portar un registre confidencial sobre valors afectats per informacio
privilegiada. S’han d’incloure necessariament en aquesta llista, si escau,
els valors afectats per operacions en projecte o en curs en les quals hi
estigui involucrada l'activitat de banca d’inversio. Els responsables
corresponents han de subministrar a I'6rgan esmentat la informacio precisa
per a portar adequadament el registre.

- Portar un registre de llistes d’iniciats rebuts de qualsevol area o sector
del Banc que estigui participant en un projecte o operacid que, per la seva
significacio especial, impliqui informacio privilegiada.

- Efectuar comprovacions periodiques, basades si escau en técniques de
mostreig, amb I'objectiu de verificar que les operacions fetes en el mercat
per compte propi del Banc o per compte de clients, i de persones
subjectes, no estan afectades per l'accés indegut a informacions
privilegiades, per verificar el funcionament correcte del sistema de barreres
d’informacio i comprovar que les operacions exceptuades de conformitat
amb l'apartat 6 d’aguest Reglament es fan sense cap intervencié de la
persona subjecta.

- Concedir, si escau, les autoritzacions previstes en aquest Reglament i portar
el registre adequat de les autoritzacions concedides.

- Informar el consell d’administracié o I'organ que el consell designi de totes
les incidéncies rellevants que sorgeixin relacionades amb el compliment
del que es preveu en aquest Reglament. En qualsevol cas, com a minim
un cop a I'any han d’informar de manera general sobre el compliment del
que preveu aquest Reglament.
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- Imposar restriccions a l'operativa per compte propia de les entitats
subjectes.

- Portar un registre de les classes de serveis d’inversio i auxiliars que duu a
terme I'empresa o per compte de I'empresa en els quals hagi sorgit un
conflicte d’interés, o bé pugui sorgir si es tracta de serveis en curs.

Vuité.- Incompliment

L'incompliment del que preveu aquest Reglament, en tant que el seu contingut és
desenvolupament del que preveu la Llei del mercat de valors, i altra normativa aplicable,
com a normes d’ordenacié i disciplina del mercat de valors, pot donar lloc a la imposicié
de les sancions administratives corresponents, sense perjudici del que sigui aplicable
d’acord amb la legislacio laboral o de qualsevol altre ordre.

Nové.- Normes complementaries i annexos
1. L’aprovacid d’aquest Reglament de conducta no exclou I'adopcié de
normes complementaries internes de conducta en I'ambit del mercat de valors

per part del Banc, a les quals es donara la difusié deguda.

2. Forma part d’aguest Reglament de conducta, si escau, un annex relacionat
amb la seva condicié de societat cotitzada o emissora de valors.
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ANNEX | PER A BANCS AMB ACCIONS ADMESES A NEGOCIACIO EN BORSA AL
REGLAMENT DE CONDUCTA DE L'AEB AL MERCAT DE VALORS

(Nota_introductoria: aquest annex complementa, i en forma part, el Reglament de
Conducta de I'AEB en el mercat de valors amb referéncia a certs aspectes que son
propis o tenen una relacio especial amb la condicio de societat anonima cotitzada en
borsa.)

1r - Operacions de consellers i treballadors amb accions propies del Banc o altres
valors emesos pel Banc o societats del seu grup

Totes les operacions que facin per compte propi persones subjectes del Banc que
tinguin per objecte accions o instruments de deute de I'entitat, instruments derivats o
altres instruments financers vinculats estan subjectes a les regles contingudes en
I'apartat 6é del Reglament de Conducta del qual aquest document és annex i, Si
escau, a les previstes en aquest apartat; tot aixdo sense perjudici de la comunicacié de
les transaccions a la CNMV, amb l'abast i en els termes que estableix la normativa
aplicable.

Aquesta notificacié s’ha de portar a terme sense demora i com a maxim en un termini
de tres dies habils a partir de la data de I'operacio.

Aquestes normes s’han d’aplicar a tota operacié subseglient un cop assolit I'import
maxim establert a la normativa aplicable. En la data d’aprovacié d’aquest Reglament
el limit aplicable és de 5.000 euros. Aquest limit s’ha de calcular mitjancant la suma
sense compensacions de totes les operacions a qué es refereix I'apartat anterior.

1. La notificacié d’operacions ha de contenir la informaci6 seglent:

a) el nom de la persona;

b) el motiu de la notificacio;

c) el nom de I'emissor o participant del mercat de drets d’emissio de qué es
tracti;

d) la descripcio i I'identificador de I'instrument financer;

e) la naturalesa de l'operaci6 o operacions (per exemple, adquisicid o
transmissié), indicant si estan vinculades a I'exercici de programes
d’opcions d’accions o als exemples especifics contemplats a I'apartat 2
seguent;

f) la dataiellloc de I'operacid o les operacions, i

g) el preu i el volum de les operacions. En el cas d’'una penyora amb unes
condicions que prevegin que se’'n modifiqui el valor, la clausula s’ha de fer
publica juntament amb el seu valor en la data de la pignoracio.

2. A I'efecte de I'apartat 1, les operacions que també s’han de notificar son les
seglents:

a. la pignoracio o el préstec d’instruments financers per part d’alguna de les
persones amb responsabilitats de direccid i persones estretament
vinculades a elles esmentades a l'apartat 1, o en nom d’alguna de les
anteriors;

b. les operacions fetes per qualsevol persona que prepari o executi
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operacions o per algu que actui per compte d'una persona amb
responsabilitats de direccié o d’'una persona estretament vinculadaa ella,
tal com es contempla a 'apartat 1, inclosos els casos en qué s’actui amb
facultats discrecionals;

c. les operacions fetes en el marc d’'una polissa d’asseguranca de vida,
definida de conformitat amb la Directiva 2009/138/CE del Parlament
Europeu i del Consell, quan:

i. el prenedor de Il'asseguranca sigui una persona amb
responsabilitats de direccié o0 una persona estretament vinculada
a ella, esmentades a I'apartat 1,

ii. el prenedor de I'asseguranca assumeixi el risc de la inversio i

iii. el prenedor de I'asseguranca tingui el poder o la facultat
discrecional de prendre decisions d’inversid relatives a
instruments especifics en la polissa esmentada d’asseguranca de
vida o d’executar operacions relatives a instruments especifics per
a la polissa d’asseguranca de vida.

A l'efecte del que disposa la lletra &), no sera necessari notificar una
penyora, 0 una garantia semblant, d'instruments financers que es refereixi al
diposit dels instruments financers en un compte de custodia, excepte i fins que
aguesta penyora o garantia es destini a garantir un instrument de credit especific.

2n - Periodes restringits

Les persones amb responsabilitats de direccioé dins de I'entitat no han de dur a terme
cap operacid6 pel seu compte ni per compte d’'un tercer, directament o
indirectament, en relacid amb accions o instruments de deute de I'emissor, 0 amb
instruments derivats o altres instruments financers vinculats, durant un periode limitat
de 30 dies naturals abans de la publicacié d’un informe financer intermedi o d’un
informe anual que I'emissor hagi de publicar de conformitat amb la normativa
vigent.

Les persones que no tenen responsabilitats de direccidé perd que tenen o poden tenir
acceés als resultats de I'entitat o a la informacié necessaria per obtenir- los, abans que
es publiquin, no han de portar a terme cap operacid pel seu compte ni per compte
d’un tercer, directament o indirectament, en relacid amb accions o instruments de
deute de l'emissor, 0 amb instruments derivats o altres instruments financers
vinculats, durant un periode limitat de 15 dies naturals anteriors a la data estimada
de publicaci6 de resultats.

L’entitat pot autoritzar les persones amb responsabilitats de direccié que negociin per
compte propi o de tercers, durant un periode limitat tal com disposa I'apartat
anterior, en qualsevol dels suposits seglents:

a) cas per cas degut a circumstancies excepcionals, com la concurréncia de
greus dificultats financeres, que requereixin la venda d’accions
immediata, o

b) quan es negociin operacions en el marc de o en relaci6 amb un pla
d’opcions o d’estalvi dels treballadors o en relaci6 amb la qualificacid o
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subscripcié d’accions, i quan es negociin operacions en qué no es
produeixen canvis en la titularitat final del valor en questio, tenint en compte
qgue la negociacié d’aquests tipus d’operacions presenta caracteristiques
particulars.

Encara que no estiguin compresos en I'ambit d’aplicacié d’aquest Reglament, no s’ha
d’oblidar que terceres persones no vinculades amb la societat (advocats externs,
consultors, auditors...) també poden tenir accés a la informacio privilegiada, i aixo s’ha
de tenir en compte a I’hora d’establir els sistemes de proteccio d’aquesta informacio i
I’elaboracio de les llistes d'iniciats.

Informacié privilegiada.

Les persones subjectes a qué es refereix aquest apartat han de tenir molta cura de no
incorrer en cap conducta prohibida d’utilitzacié o transmissié indeguda d’informacio
privilegiada relativa al Banc, a les societats del seu grup o als valors o instruments
financers emesos pel mateix Banc o per societats del seu grup o que hi facin
referéncia. Qualsevol dubte sobre el caracter privilegiat o no d’una informacié sera
consultada a I’0rgan o organs previstos a I'apartat 7¢é del Reglament de conducta.

3r - Difusi6 puablica de la informaci6 privilegiada

El Banc esta obligat a difondre immediatament al mercat, per mitja de comunicacié a
la CNMV, les informacions privilegiades que el concerneixin directament.

L’entitat s’ha d’assegurar que la informacio privilegiada es faci pablica d’una manera
que permeti al public accedir-hi rapidament i avaluar-la de manera completa,
correcta i oportuna i, si escau, per mitja del mecanisme designat oficialment,
contemplat en l'article 21 de la Directiva 2004/109/CE del Parlament Europeu i del
Consell. L’emissor no ha de combinar la difusié publica d’informacié privilegiada amb
la comercialitzacié de les seves activitats. L’emissor ha d’incloure i mantenir al seu lloc
web per un periode de com a minim cinc anys tota la informacio privilegiada que estigui
obligat a fer publica.

L’entitat pot retardar, sota la seva responsabilitat, la difusi6 publica de la
informacio privilegiada sempre que es compleixin totes les condicions seglents:

a) que la difusié immediata pugui perjudicar els interessos legitims de I’emissor
o del participant del mercat de drets d’emissio;

b) que el retard en la difusié no pugui induir al public a confusié o engany;

c) que 'entitat estigui en condicions de garantir la confidencialitat de la
informacio.

Si I'emissor o el participant del mercat de drets d’emissio retarda la difusié de la
informacié privilegiada d’acord amb aquest apartat, ho ha de comunicar a I'autoritat
competent especificada a I'apartat 3, immediatament després de fer publica la
informacio, i presentar una explicacid per escrit sobre la manera en qué s’han
complert les condicions establertes en aquest apartat. Els estats membres poden
preveure, com a alternativa, que només es pugui facilitar un registre d’aquesta
explicacio, amb el requeriment previ de 'autoritat competent especificada a I'apartat 3.

Amb I'objectiu de preservar I'estabilitat del sistema financer, |'entitat pot retardar, sota
la seva responsabilitat, la difusié publica de la informacié privilegiada, inclosa la
informacio relativa a un problema temporal de liquiditat i, en particular, la necessitat
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de rebre provisid de liquiditat temporal d’'un banc central o prestador d’dltima
instancia, sempre que es compleixin totes les condicions seglients:

a) que la difusi6 de la informacié privilegiada comporti el risc de minar
I’estabilitat financera de I'emissor i del sistema financer;

b) que convingui a l'interés public retardar-ne la difusio;
c) que es pugui garantir la confidencialitat de la informacio,

d) que l'autoritat competent especificada a I'apartat 3 hagi autoritzat el retard
sobre la base del compliment de les condicions establertes a les lletres &), b) i
0.

L’entitat ha de notificar a I'autoritat competent especificada a I'apartat 3 la seva
intencio de retardar la comunicacié de la informacié privilegiada i aportar proves del
compliment de les condicions establertes en el paragref 5, lletres a), b) i ¢). L'autoritat
competent especificada a I'apartat 3 ha de consultar, segons correspongui, al banc
central nacional, o a I'autoritat macroprudencial si existis, o, de manera alternativa, a
les autoritats segluents:

a) si I'emissor és una entitat de crédit o una empresa de serveis d’inversio,
I'autoritat designada de conformitat amb l'article 133, apartat 1, de la
Directiva 2013/36/UE del Parlament Europeu i del Consell;

b) en els casos diferents del que recull la lletra &g), qualsevol altra autoritat nacional
responsable de la supervisio de I'emissor.

El Consell d’Administracié ha de designar un o diversos interlocutors autoritzats davant
la CNMV per a les consultes, verificacions o peticions d’informacié urgent
relacionades amb la difusié de la informacié privilegiada. També ha de comunicar a
aguesta autoritat qualsevol canvi que es produeixi en relacié6 amb els interlocutors
designats. Els interlocutors que designin els emissors han de reunir les condicions
establertes a la normativa legal vigent sobrecomunicacié d’informacio rellevant.

4t - Mesures de control de la informaci6 privilegiada
4.1. Llista d’iniciats
L’entitat o les persones que actuin en nom seu o per compte seu:

a) han d’elaborar una llista de totes les persones que tinguin accés a
informacio privilegiada i treballin per a elles en virtut d’'un contracte de treball,
0 que desenvolupin funcions a través de les quals tinguin accés a informacio
privilegiada, com a assessors, comptables o agéncies de qualificacio crediticia
(llista d’iniciats);

b) han d’actualitzar sense demora la llista d’iniciats, inclosa la data de
I'actualitzacio en les circumstancies seguents:

i. quan canvii el motiu de la inclusid d’'una persona que ja consti a la llista
d’iniciats;
ii. quan s’hagi d’incloure a la llista d’iniciats una nova persona, perqué té
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accés a informacio privilegiada, i
iii. quan una persona deixi de tenir accés a informacio privilegiada.

En cada actualitzacio s’han d’especificar la data i I’hora en qué s’ha produit el canvi
qgue ha donat lloc a 'actualitzacio.

¢) ha de facilitar la llista d’iniciats tan aviat com sigui possible a la CNMV quan
aquesta ho requereixi.

La llista d’'iniciats ha d’estar dividida en seccions separades que corresponguin a
diferent informaci6 privilegiada que s’ha d’identificar. Cada seccié ha d’incorporar les
dades de les persones que tinguin accés a la informacio privilegiada a qué es refereixi
la seccid. La societat pot inserir a la seva llista d’iniciats una seccié suplementaria que
contingui les dades de les persones que tinguin accés permanent a informacio
privilegiada. Les persones iniciades inscrites en aquesta seccié no han d’estar
inscrites a la seccié que correspongui a cada informacio6 privilegiada.

L’entitat o les persones que actuin en nom seu o per compte seu han d’adoptar totes
les mesures raonables per garantir que tota persona que consti a la llista d’iniciats
reconegui per escrit les obligacions legals i reglamentaries que aix0 implica i sigui
conscient de les sancions aplicables a les operacions amb informacio privilegiada
i la comunicacié illicita d’informaci6 privilegiada.

Quan una altra persona que actui en nom o per compte de I'emissor assumeixi la
funcido d’elaborar i actualitzar la llista d’iniciats, la responsabilitat plena del
compliment d’aquest article continua recaient en I’emissor. L’emissor conserva sempre
el dret d’accés a la llista d’iniciats.

La llista d’iniciats ha d’incloure com a minim la informacié seglent:

a) laidentitat de qualsevol persona que tingui accés a informacio privilegiada;

b) el motiu de la inclusié de la persona a la llista d’iniciats;

c) la data i I'nora en qué la persona esmentada va tenir accés a la
informacio privilegiada;

d) la data d’elaboracio de la llista de persones amb accés a informacio
privilegiada.

4.2. Registres documentals

Durant les fases d’estudi o negociaci6 de qualsevol tipus d’operacid juridica o
financera que afecti el Banc com a societat cotitzada i que pugui influir de manera
apreciable en la cotitzacié dels valors emesos pel Banc o dels instruments financers
que els tinguin com a subjacent, aixi com respecte de la informacié assenyalada com a
privilegiada, s’han d’adoptar les mesures seguents:

a) S’ha de limitar el coneixement de la informacié estrictament a les
persones, internes o externes a lorganitzacid, per a les quals sigui
imprescindible.

b) S’ha de portar, per a cada operacio, un registre documental en el qual constin
els noms de les persones a qué es refereix I'apartat anterior i la data en qué
cada una d’elles ha sabut la informacidé. Aquest registre documental I’ha de
gestionar el responsable de I'operacio. El registre documental o llista d’iniciats
ha d’incloure la identitat de tots els qui tenen la informacid, ja siguin personal
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del Banc o aliens a I'entitat, aixi com si hi accedeixen totalment o parcialment.
El registre ha d’incloure el motiu i la data en qué cada persona ha sabut la
informacio.

Aquestes mateixes mesures son aplicables quan el Banc sigui receptor de la
informaci6 privilegiada i tingui al seu torn necessitat de transmetre aquesta
informaci6é en I'ambit de I'estudi de I'operacié en la qual sorgeixi la informacio
privilegiada.

S’ha d’advertir expressament les persones incloses al registre del caracter de
la informacié i del seu deure de confidencialitat i de la prohibicié de fer-la
servir. L’advertiment s’ha de fer per escrit.

S’han d’establir mesures de seguretat per a la custodia, arxiu, accés,
reproduccié i distribucid6 de la informacio, entre elles I'assignacié a
I'operaci6 d’'una denominacié en clau. L'0rgan ad hoc de l'apartat seté
vetllara perqué les mesures establertes siguin les idonies.

S’ha de vigilar I’evolucio en el mercat dels valors emesos pel Banc i les noticies
emeses pels difusors professionals d’informacié economica i els mitjans de
divulgacio i que els puguin afectar. Aquesta funcié I’'ha de fer I'dérgan o els
organs a que es refereix I'apartat seté del Reglament, o, si escau, la persona o
departament que, sota la seva supervisid, designi I'0rgan ad hoc. L’0rgan
responsable pot comptar amb I'ajuda de I'area separada corresponent.

Si es produeix una evolucié anormal dels volums contractats o dels preus
negociats i hi ha indicis racionals que aquesta evolucio s’esta produint com a
conseqguéncia d’una difusié prematura, parcial o distorsionada de I'operacio,
s’ha de difondre immediatament un fet rellevant que informi, de manera
clara i precisa, sobre I'estat en qué es troba I'operacié en curs o que contingui
un avanc de la informacié que cal subministrar.

5é - Reunions amb analistes o inversors

En aguesta mena d’actes, les entitats i persones subjectes han de tenir en compte
les recomanacions contingudes a la carta de la Comissido Nacional del Mercat de
Valors publicada el desembre de 2005 i la normativa legal vigent sobre comunicacio
d’informacié rellevant.

Sén les recomanacions seguents:

1a.

2a.

Quan vulguin donar a conéixer, per procediment no escrit, nova informacio
sobre la situacid o perspectives dels seus negocis, les societats ’han de
difondre per mitja de reunions o presentacions que compleixin les normes
de transparéncia assenyalades en aquestes recomanacions.

Encara que les companyies limitin la preséncia fisica a la reunid o
exigeixin invitacid prévia, han d’anunciar publicament que tindran lloc
mitjancant una comunicacié que, adrecada com a minim amb dues hores
d’antelacio a la CNMV, la CNMV ha de fer publica immediatament a la seccio
«Altres comunicacions» de la seva pagina web.
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3a. La comunicacié ha d’indicar I'objectiu, data i hora de la reunio, i també els
mitjans técnics (per exemple, la mateixa pagina web de la societat) a través
dels quals qualsevol persona interessada la podra seguir en directe. Es
recomana la transmissio per Internet d’aguestes reunions com a molt bona
practica.

4a. La documentacid o diapositives que es donaran a coneixer durant la reunio
s’han de difondre com a maxim abans que comenci la reunid, a través de la
pagina web de la societat i comunicant-ho a la CNMV. Quan es tracti de
documentacié en anglés, s’ha de fer plblica directament en anglés, sense
perjudici que, quan escaigui, sigui objecte de traducciod posterior.

5a. Les societats han de planificar les respostes dels seus directius a
possibles preguntes, amb l'objectiu d’evitar que al respondre de manera
improvisada a preguntes inesperades donin informacié fragmentaria o
confusa sobre assumptes de transcendéncia que puguin ser considerats
informacio rellevant.

6a. Quan acabi la reunid, les societats han de difondre un resum de les
respostes donades, excepte quan:

a) Posin a disposici6 dels inversors a la seva pagina web, i mantinguin durant
un termini no inferior a un mes, la gravacio de I'acte complet; o bé

b) Totes les respostes siguin mera reiteracio, sense cap matis addicional, de
la informacio ja feta publica.

7a. EI compliment de les recomanacions 4a i 6a no eximeix les societats
cotitzades de comunicar oficialment a la CNMV, de conformitat amb el que
disposa I'article 82 de la Llei de mercat de valors, les decisions o informacions
concretes que tinguin la consideracioé de fets rellevants.

6é - Operacions d’Autocartera

Respecte a les operacions d’autocartera, s’han de regir sempre per les
recomanacions de I'drgan supervisor.

Atés que en determinades condicions la gestié de I'autocartera pot provocar conflictes
d’interés, per garantir que aquestes operacions no quedin afectades pel coneixement
d’informacié privilegiada, s’han d’aplicar, a part de les regles generals d’aquest
Reglament, les seglents:

- Les persones que decideixin operacions per compte propi s’han d’identificar
especificament i s’han de prendre les mesures necessaries per garantir que
no tinguin accés incontrolat a informacions d’altres arees.

- Les operacions de compra o venda d’accions s’han de fer de manera que no
impedeixin la formacié correcta del preu de I'accio.

- Les operacions han de quedar registrades degudament, i hi han de constar
totes les dades necessaries perqué siguin identificables.
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ANNEX Il AL REGLAMENT INTERN DE CONDUCTA DEL GRUP BANC SABADELL
EN L’AMBIT DEL MERCAT DE VALORS

1r - Principis generals d’actuacié d’operacions d’autocartera
La gestid de I'autocartera s’ha d’inspirar en els principis d’actuacio seglents:

a) Finalitat. Han de tenir la finalitat de facilitar als inversors liquiditat i
profunditat adequades en la negociacid dels valors, minimitzar eventuals
desequilibris temporals entre l'oferta i demanda en el mercat, executar
programes de recompra d’accions propies aprovats pel Consell d’Administracio
o acords de la Junta General d’Accionistes o complir compromisos legitims
contrets préviament. Les operacions no han de respondre en cap cas a un
proposit d’intervencié en el lliure procés de formacié de preus.

b) Transparéncia en les relacions amb els supervisors i els organismes rectors dels
mercats.

c) No afectacié per informacio privilegiada. En tot moment s’ha d’evitar que les
decisions d’inversid o desinversio les operacions que tinguin I'objecte directe o
indirecte de les quals siguin accions propies, siguin consequiéncia o es vegin
afectades per la possessio d’informacio privilegiada.

d) Neutralitat. L’actuacié del Banc en el mercat respecte a les seves propies
accions no ha de representar una posici6 dominant en la contractacio.
Excepte si son autoritzades especificament i motivada per I'érgan contemplat a
'apartat 7¢ del Reglament de conducta, no es poden pactar operacions
d’autocartera amb entitats del propi grup, els seus consellers o accionistes
significatius.

2n - Operacions personals

2.1. Les operacions sobre valors han d’obeir a criteris d’inversio ordinaria.

Les persones subjectes no poden fer operacions de signe contrari sobre els
mateixos valors o instruments financers en els 30 dies naturals seguents
a cada adquisici6 o alienacid, excepte si hi ha autoritzacié de I’6rgan a qué es
refereix I'apartat 7& perqué hi concorren circumstancies excepcionals que
justifiquen aquesta operacié concreta.

En el cas dels treballadors, la realitzacié d’operacions sobre valors no pot
interferir en la seva activitat professional ni requerir un seguiment del
mercat que afecti la seva feina i dedicacio.

2.2. Les operacions que tinguin com a objecte valors o instruments financers
negociats en mercats organitzats, o instruments financers que tinguin com a
subjacent valors negociats en mercats organitzats, fetes per compte propi
pels consellers i treballadors s’han de fer a través del grup. No obstant aixo,
s’exceptuen d’aquesta obligacid, les inversions en valors de deute public.
Igualment, es poden exceptuar les operacions de treballadors o consellers
no residents ordenades i executades fora d’Espanya que tinguin per objecte
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2.3.

valors no negociats en mercats organitzats espanyols, i també els autoritzats
préviament per I'organ al qual es refereix I'apartat 7& del Reglament, perqué
hi concorren circumstancies excepcionals.

Les persones que participin en I'elaboracié d’informes d’analisi o de
recomanacions d’inversido sobre determinades companyies, no poden fer
operacions personals amb els instruments financers detallats a I'article 2 de
la Llei del mercat de valors, emesos per aquestes companyies, perque hi
conflueix un conflicte d’interés, llevat d’autoritzacié de I'dorgan al qual es
refereix I'apartat 7€ perqué hi concorren circumstancies excepcionals que
justifiquen I'operacio.
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ANNEX IIl AL REGLAMENT INTERN DE CONDUCTA DEL GRUP BANC SABADELL
EN L’AMBIT DEL MERCAT DE VALORS: APLICACIO ALS CONSELLERS |
TREBALLADORS DE LES SOCIETATS GESTORES D’INSTITUCIONS D’INVERSIO
COL-LECTIVA DEL GRUP BANC SABADELL

1r - Ambit d’aplicacié

Aquest Reglament també és aplicable als membres dels Consells d’Administracio de
les Societats Gestores d’Institucions d’Inversié Collectiva del Grup Banc Sabadell,
actualment Sabadell Asset Management, S.A, S.G.I.I.C, S.U i Urquijo Gestion, S.A.,
S.G.L.I.C,, S.U. i als directius i treballadors d’aquestes societats (i) la tasca dels quals
estigui directament o indirectament relacionada amb les activitats i els serveis de
I'entitat en el camp del mercat de valors o (ii) que tinguin accés de manera frequient o
habitual a informacions rellevants relatives al mateix Banc o societats del seu grup.

2n - Conflictes d’interés

Addicionalment al que estableix el punt 4 d’aguest Reglament, els membres dels
Consells d’Administracio de les Societats Gestores d’Institucions d’Inversié Collectiva
del Grup Banc Sabadell, els seus directius i treballadors als quals els sigui aplicable
aquest Reglament, s’han d’atendre, en totes les seves actuacions, al compliment de
les maximes exigencies éetiques, morals i deontologiques i han de contribuir al bon
funcionament i transparéncia dels mercats, anteposant els interessos de les
institucions d’inversio collectiva (d’ara endavant, 1IC), entitats de capital risc, carteres
de inversions gestionades i clients assessorats als interessos del Grup Banc Sabadell
i als seus propis i actuar amb imparcialitat i bona fe, protegint, en tot cas, els
interessos d’aquestes institucions, entitats, carteres d’inversions o clients
assessorats.
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ANNEX IV AL REGLAMENT INTERN DE CONDUCTA DEL GRUP BANC SABADELL
EN L’AMBIT DEL MERCAT DE VALORS: NORMES DE CONDUCTA SOBRE
OPERACIONS VINCULADES APLICABLES A LES SOCIETATS GESTORES
D’INSTITUCIONS D’INVERSIO COL-LECTIVA DEL GRUP BANC SABADELL

1r - Finalitat

L’objecte d’aquestes Normes de Conducta és establir unes normes especifiques en
relaci6 amb les operacions vinculades, establertes a I'article 67 de la Llei 35/2003,
de 4 de novembre, en l'article 145 del seu Reglament, aprovat pel Reial Decret
1082/2012, de 13 de juliol, i en la seva normativa de desenvolupament, en particular,
la Guia técnica 2/2017 i la Guia técnica 1/2018 de CNMV sobre operacions
vinculades de les institucions d’inversié collectiva i d’una altra operativa de les
societats gestores de les institucions d’inversio collectiva.

2n - Ambit d’aplicacié

Es consideren operacions vinculades les que fan les persones i entitats enumerades a
continuacié en relacié amb les operacions a qué es refereix I'apartat tercer d’aquest
document:

a) Per les societats d’inversid la gestio de les quals s’hagi encarregat a
Sabadell Asset Management, S.A, S.G.l.I.C, S.U i Urquijo Gestién, S.A.,S.G.L.I.C,,
S.U. i/o amb les seves respectives entitats dipositaries, i amb Sabadell Asset
Management, S.A, S.G.L.1.C, S.U i Urquijo Gestion, S.A., S.G.L.I.C., S.U.;

b) Per les societats d’inversid la gestio6 de les quals s’hagi encarregat a
Sabadell Asset Management, S.A, S.G.LI.C, S.U i Urquijo Gestion, S.A,
S.G.LI.C., S.U., amb qui desenvolupi carrecs d’administracié i direcci6 en
aquestes entitats o amb qui desenvolupi carrecs d’administracio i direccio a la
seva entitat dipositaria, a Sabadell Asset Management, S.A, S.G.l.L.C, S.U i
Urquijo Gestion, S.A., S.G.I.I.C., S.U.;

c) Per Sabadell Asset Management, S.A, S.G.l.I.C, S.U., i Urquijo Gestion, S.A,,
S.G.LLLC., S.U. i les entitats dipositaries entre elles quan afectin una IIC
respecte de la qual actuen com a societat gestora i entitat dipositaria
respectivament, i les que es facin entre Sabadell Asset Management, S.A,
S.G.LLC, S.U., i Urquijo Gestion, S.A., S.G.L.I.C., S.U., i qui hi desenvolupi carrecs
d’administracio i direccio;

d) Per les entitats de capital risc, carteres d’inversions gestionades o clients
assessorats respecte als quals Sabadell Asset Management, S.A, S.G.1.I.C, S.U o
Urquijo Gestion, S.A., S.G.LL.C., S.U, actuen com a societat gestora, amb
Sabadell Asset Management, S.A, S.G.LL.C, S.U, amb Urquijo Gestion, S.A,,
S.G.LLC., S.U., i amb qui hi desenvolupi carrecs d’administracio i direccio;

e) Per Sabadell Asset Management, S.A, S.G.LI.C, S.U i Urquijo Gestion, S.A,,
S.G.L.I.C,, S.U., quan afecten una IIC, entitat de capital risc, cartera d’inversions
gestionada o client assessorat respecte de la qual actuen com a societat
gestora; pels dipositaris quan afecten una IIC la gestid de la qual s’hagi
encarregat a Sabadell Asset Management, S.A, S.G.LI.C, S.U. o Urquijo
Gestion, S.A., S.G.LI.C., S.U., respecte de la qual actuen com a entitat
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dipositaria; per les societats de capital risc, carteres d’inversions, clients
assessorats i per les societats d’'inversido la gestio de les quals s’hagi
encarregat a Sabadell Asset Management, S.A, S.G.LI.C, S.U. o Urquijo
Gestion, S.A., S.G.LI.C., S.U., amb qualsevol altra entitat que pertanyi al seu
mateix grup tal com es defineix a I'article 4 de la Llei del Mercat de Valors.

3r - Operacions vinculades

Tenen

la consideracié d’operacions vinculades les seglients operacions, quan

s’hagin fet amb alguna persona o entitat indicada en I'apartat segon anterior.

a)

El cobrament de remuneracions per la prestacio de serveis a una IIC, entitat de
capital risc, cartera d’inversions gestionada o client assessorat, excepte els
prestats per les Societats Gestores a la mateixa lIC, entitat de capital risc,
cartera d’'inversions gestionada o client assessorat, i els previstos a I'article 7
del Reglament de la Llei 35/2003, aprovat pel Reial Decret 1082/2012, de
13 de juliol.

L’obtencié de financament per part d’'una IIC, entitat de capital risc, cartera
d’inversions gestionada o client assessorat.

La constitucié de diposits d’una IIC, entitat de capital risc, cartera d’inversions
gestionada o client assessorat.

L’adquisicié per part d’una IIC, entitat de capital risc, cartera d’inversions
gestionada o client assessorat de valors, instruments emesos o avalats, o0 en
'emissid6 dels quals actui com a collocador, assegurador, director o
assessor, alguna de les persones o entitats de I'apartat segon anterior.

Les compravendes de valors.

Qualsevol transferéncia o intercanvi de recursos, obligacions o oportunitats de
negoci entre les societats d’inversio, les societats gestores i els dipositaris,
d’una banda, i els qui hi desenvolupin carrecs d’administracié o direccio, de
I'altra.

Qualsevol negoci, transaccio o prestacio de serveis en qué intervingui una IIC,
entitat de capital risc, cartera d’'inversions gestionada o client assessorat i
qualsevol empresa del grup economic de les Societats Gestores, del dipositari
o de la SICAV o algun dels membres dels seus Consells d’Administracio
respectius o una altra IIC, entitat de capital risc, cartera d’inversions
gestionada o client assessorat per les mateixes societats gestores o una altra
societat gestora del grup.

En general, totes les operacions que puguin tenir, per les seves
caracteristiques i d’acord amb el que es defineix en aquest Codi de Conducta i
la legislacio6 vigent, la condicié d’operacions vinculades.

Les operacions anteriors també tenen la consideracié d’operacions vinculades quan
es facin per mitja de persones o entitats interposades. A aquests efectes, s’entén per
persones o entitats interposades les definides com a tals a l'article 67.2 de la Llei
35/2003, de 4 de novembre.
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4t - Organ de Seguiment

a) Els Consells d'Adminjstracié de les S.G.I.I.C. han de crear o designar amb
aquests objectius un Organ de Seguiment.

b) Correspon a aquest Organ, amb independéncia de qualsevol altra funcio que per
llei o per aquest Reglament li pugui correspondre, rebre i examinar les
operacions vinculades i les operacions vinculades de caracter immobiliari a
qué fa referéncia aquest annex IV i I'annex VI i, en general, vetllar pel
compliment d’aquest Reglament. També correspon a I'Organ de Seguiment
verificar el compliment dels requisits de separacid de la societat gestora amb
I’Entitat Dipositaria a qué fa referéncia I'annex VIl d’aquest Reglament.

c) Els membres daquest Organ estan obligats a garantir-ne [Iestricta
confidencialitat. EI mateix deure de confidencialitat afecta els membres dels
Consells d’Administracio de les S.G.l.I.C., en cas que en tinguin coneixement.

d) De conformitat amb el que estableixen els articles 67 i 68 de la Llei
35/2003, de 4 de novembre, les funcions d’Organ de Seguiment Gnicament
poden correspondre a una comissio independent creada en el si del Consell
d’Administracié de la Societat Gestora 0 a un oOrgan intern de la Societat
Gestora. En aquest Ultim cas, aquest organ intern ha de ser el que tingui
encarregades, en cada moment, les funcions de gesti6 de riscos i de
compliment normatiu previstes a la Circular 6/2009, de 9 de desembre, de la
Comissi6é Nacional del Mercat de Valors. En aquest Organ de Seguiment no hi
ha d’haver una majoria de membres amb funcions executives a la Societat
Gestora.

5é - Autoritzacié d’operacions vinculades

Qualsevol operacié que, d’acord amb el que s’indica en aquest annex, es pugui
considerar vinculada, I’ha d’autoritzar amb caracter previ I’'Organ de Seguiment a qué
fa referéncia el punt 4t d’aquest annex (d’ara endavant, I'«<Organ de Seguiment»).

El procediment d’autoritzacié6 de l'operacid vinculada ha de ser el que a aquest
efecte estigui establert al manual de procediments; en tot cas, s’ha de demanar per
escrit I'autoritzacidé corresponent, indicant la motivaci6 i totes les dades
identificatives de I'operacid i, especialment, entitats i altres parts implicades, tipus
d’operaci6 i condicions. Si I'Organ de Seguiment considera que s’ha d’ampliar la
informacio facilitada, pot requerir totes les dades que necessiti.

Per tal que I'Organ de Seguiment pugui autoritzar una operacié vinculada, és
necessari, en tot cas, que lI'operacio es faci en interés exclusiu de la IIC, entitat de
capital risc, cartera d’inversions gestionada o client assessorat i a preus o en
condicions iguals o millors que les del mercat; si, encara que es reuneixin tots dos
requisits, I'Organ de Seguiment considera que, si es fa I'operacié, es vulneren
normes étiques, s’ha d’abstenir d’autoritzar-la.

L'autoritzacio ha de constar per escrit, i s’ha de guardar juntament amb la
documentacié presentada per obtenir-la.

No obstant aixo, les operacions que, per la seva rellevancia escassa o caracter
repetitiu, determinin els Consells d’Administracid, no necessiten autoritzacié prévia de
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I’Organ de Seguiment, que, amb caracter posterior i amb la periodicitat que
s’estableixi al manual de procediments, en fara els controls corresponents.

6é - Informaci6 i publicitat de les operacions vinculades

L’Organ de Seguiment ha d’informar al Consell d’Administraci6 de la Societat Gestora,
com a minim un cop per trimestre, de les operacions vinculades que hagi autoritzat o
denegat. Aquesta informaci6 s’ha de fer per escrit.

Als fullets informatius i a la informacié periddica que publiquin les IIC, entitat de
capital risc, cartera d’inversions gestionades o client assessorat, s’hi ha de fer
constar l'existéncia d’aquest procediment per evitar els conflictes d’interés i les
operacions vinculades que s’hagin dut a terme.

7¢ - Arxiu de les operacions vinculades
L’Organ de Seguiment ha de conservar arxivades:

- Les autoritzacions previes concedides i la documentaci6 que se li hagi
presentat per obtenir-les.

- La documentacio i els informes elaborats amb relacid a les operacions
vinculades que no necessitin autoritzacio prévia perd si un control posterior.

- Copia dels informes trimestrals enviats als consells d’administracio.

8é - Operacions vinculades entre Sabadell Asset Management, S.A, S.G.l.I.C, S.U i
Urquijo Gestion, S.A., S.G.L.I.C., S.U., i els qui hi desenvolupin carrecs d’administracio i
direccio

Les operacions vinculades que es duguin a terme entre les Societats Gestores i les
persones que hi desenvolupin carrecs d’administracio i direccid, quan representin, per
a I'entitat o per a les IIC, entitat de capital risc, cartera d’inversions gestionada o client
assessorat que administri un volum de negoci significatiu, han de ser aprovades pels
Consells d’Administracio de les Societats Gestores, en els termes previstos a I'article
145.2 del Reglament de la Llei 35/2003, aprovat pel Reial decret 1082/2012, de 13
de juliol.
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ANNEX V AL REGLAMENT INTERN DE CONDUCTA: PROCEDIMENT | CRITERIS
D’ASSIGNACIO DE LES ORDRES QUE AFECTIN DUES O MES CARTERES
APLICABLES A LES SOCIETATS GESTORES D’INSTITUCIONS D’INVERSIO

COL-LECTIVA DEL GRUP BANC SABADELL

1r - Finalitat

L’'objecte d’aquestes Normes de Conducta és establir els procediments i criteris
d’assignacio de les ordres per a la compra, la venda, la subscripcid, el reemborsament
o I'exercici de qualssevol drets economics d’actius, titols, valors i altres instruments
financers que afectin dues o més carteres gestionades per Sabadell Asset
Management, S.A, S.G.I.I.C, S.U. i Urquijo Gestion, S.A., S.G.L.I.C.,per prevenir conflictes
d’interés potencials entre les diferents IIC, entitats de capital risc, carteres d’inversions
gestionades o clients assessorats.

2n - Procediment i criteris d’assignaci6 de les ordres que afectin dues o més carteres

a)

Les ordres agrupades o en bloc per a la compra, la venda, la subscripcio, el
reemborsament o I'exercici de qualssevol drets economics d’actius, titols,
valors i altres instruments financers, amb anterioritat a la seva transmissio a les
borses de valors o altres mercats o sistemes organitzats de negociacié per a
la seva execucid, han de tenir una assignacié prévia planejada,
independentment que el seu llancament s’agrupi als efectes de millorar o
agilitzar la seva execucio.

Un cop executades les operacions, si I'execucidé ha estat pel total de
I'ordre, s’ha d’assignar a cada IIC, entitats de capital risc, carteres d’inversions
gestionades o clients assessorats, el nombre de titols/contractes determinats
en l'assignacio prévia (o el nominal, si escau) corresponent al preu mitja
prorratejat obtingut.

Si I'execucié ha estat parcial, s’ha de procedir al repartiment equitatiu entre
tots els titulars, assignant a cada I|IC, entitats de capital risc, carteres
d’inversions gestionades o clients assessorats, el nombre proporcional segons
I'assignacid prévia de titols/contractes (o el nominal proporcional, si escau) al
preu mitja prorratejat obtingut.

Si el mercat d’execucid de I'operacid no permet I'assignacié a preu mitja
prorratejat (a titol merament illustratiu, com ara alguns mercats de derivats
cotitzats), s’ha determinat i s’ha d’aplicar un algoritme d’assignacio de les
partides executades que apropa el resultat de I’execucido al que s’hauria
obtingut mitjancant I'adjudicacié a preu mitja prorratejat i que s’ha d’utilitzar
obligatoriament. Aquest algoritme surt de [l'assignacid proporcional de
cadascuna de les operacions executades, ajustant de manera iterativa el
resultat per igualar el nombre de titols/contractes executats amb el nombre de
titols/contractes assignats, amb I'objectiu de minimitzar la diferéncia entre el
preu resultant per a cada IIC, per a cada entitat de capital risc, cartera
d’inversions gestionades o client assessorat i el preu mitja prorratejat.
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ANNEX VI AL REGLAMENT INTERN DE CONDUCTA: NORMES DE CONDUCTA
SOBRE OPERACIONS VINCULADES DE CARACTER IMMOBILIARI APLICABLES A
LES SOCIETATS GESTORES D'INSTITUCIONS D’INVERSIO COL-LECTIVA DEL GRUP
BANC SABADELL

1r - Finalitat

L'objecte d’aquestes Normes de Conducta és establir unes normes especifiques en
relaci6 amb les operacions vinculades de caracter immobiliari, que estableix
I'article 88 del Reglament de la Llei 35/2003, aprovat pel Reial decret 1082/2012,
de 13 de juliol, d’Institucions d’Inversié Collectiva, sense perjudici del que disposa
I'annex IV d’aquest Reglament Intern de Conducta.

2n - Ambit d’aplicacié

Les persones i entitats subjectes a les Normes de Conducta establertes en aquest
annex VI son les seglients:

a) Els socis i particips de les societats i fons d’inversié immobiliaria, entitats de
capital risc, carteres d’inversions gestionades o0 clients assessorats.
Igualment, estaran subjectes les persones o entitats que mantinguin vincles
amb els socis o particips esmentats, o formin part del mateixgrup.

b) Les entitats que pertanyin al mateix grup que les societats d’inversid
immobiliaria, societats de capital risc, carteres d’inversions gestionades i
carteres assessorades.

c) Sabadell Asset Management, S.A, S.G.1.I.C, S.U.

d) Les entitats que pertanyin al mateix grup que Sabadell Asset Management, S.A,
S.G.LI.C, S.U.

Als efectes anteriors, s’entén per grup el que es defineix a I'article 4 de la Llei
del mercat de valors.

3r - Operacions vinculades de caracter immobiliari

Tenen la consideracié d’operacions vinculades de caracter immobiliari les fetes per
les persones o entitats indicades a [l'‘apartat anterior en relacid6 amb les
operacions que es descriuen a continuacio:

a) La compra d'immobles per part d’una |IC de caracter immobiliari, entitat de
capital risc, cartera d’'inversions gestionada o client assessorat als seus socis i
particips.

b) L’aportacio d’'immobles a una IIC de caracter immobiliari, entitat de capital risc,
cartera d’inversions gestionada o client assessorat als seus socis i particips.

¢) La venda d’'immobles d’una IIC de caracter immobiliari, entitat de capital risc,
cartera d’inversions gestionada o client assessorat als seus socis i particips.
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d) El lloguer d'immobles d’una IIC de caracter immobiliari, entitat de capital risc,
cartera d’inversions gestionada o client assessorat als seus socis i particips.

e) La compra d’immobles per part d’'una IIC de caracter immobiliari, entitat de
capital risc, cartera d’inversions gestionada o client assessorat a entitats dels
seu mateix grup o del grup de la seva societat gestora.

f) L’aportacio d’'immobles a una IIC de caracter immobiliari, entitat de capital risc,
cartera d’inversions gestionada o client assessorat per part d’entitats dels seu
mateix grup o del grup de la seva societat gestora.

4t - Autoritzacié d’operacions vinculades de caracter immobiliari

Qualsevol operacido de caracter immobiliari que, d’acord amb el que s’indica en
aquest annex VI, es pugui considerar vinculada, 'ha d’autoritzar amb caracter
previ 'Organ de Seguiment a qué fa referéncia el punt 4t d’aquest annex IV anterior
(d’ara endavant, I'«Qrgan de Seguiment).

El procediment d’autoritzacié de I'operacié vinculada de caracter immobiliari ha de
ser el que a aquest efecte estigui establert al manual de procediments; en tot cas,
s’ha de demanar per escrit I'autoritzacié corresponent, indicant la motivacio i totes les
dades identificatives de I'operacio i, especialment, entitats i altres parts implicades,
tipus d’operacié i condicions. Si I’Organ de Seguiment considera que s’ha d’ampliar la
informacio facilitada, pot requerir totes les dades que necessiti.

Per tal que I'Organ de Seguiment pugui autoritzar una operacié vinculada de
caracter immobiliari, és necessari, en tot cas, que l'operacié es faci en interés
exclusiu de la IIC, entitat de capital risc, cartera d’inversions gestionada o client
assessorat i a preus o en condicions iguals o millors que les del mercat; si, encara que
es reuneixin tots dos requisits, I’Organ de Seguiment considera que, si es fa I'operacio,
es vulneren normes étiques, s’ha d’abstenir d’autoritzar-la.

L'autoritzaci6 ha de constar per escrit, i s’ha de guardar juntament amb la
documentacié presentada per obtenir-la.

5é - Operacions de les IIC de caracter immobiliari, entitats de capital risc, carteres
d’inversions gestionades o clients assessorats amb els seus socis i particips (incloses
persones o entitats que hi estiguin vinculades)

Les operacions de caracter immobiliari (compres, vendes i lloguers) efectuades per les
[IC de caracter immobiliari, entitats de capital risc, carteres d’inversions gestionades o
clients assessorats amb els seus socis o particips, s’han d’autoritzar quan no se’n
derivin conflictes d’interés, es contractin a preus i en condicions normals de
mercat, i es reculli la possibilitat d’efectuar aquestes operacions en els estatuts
socials o els reglaments de gestio.
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En el cas concret dels lloguers, els immobles llogats als seus socis o particips no
poden superar el limit maxim que fixi la normativa aplicable a les IIC de caracter
immobiliari.

En tot cas, s’ha d’incloure a la memoria anual de les lIC de caracter immobiliari una
relacié dels immobles adquirits, aportats, venuts i llogats a socis o particips, i també la
guantitat que s’aboni com a contraprestacio.

6é - Operacions de les IIC de caracter immobiliari, entitats de capital risc, carteres
d’inversions gestionades o clients assessorats, amb entitats dels seu mateix grup o del
grup de la seva societat gestora

Les compres d’'immobles per part de la IIC de caracter immobiliari, entitat de
capital risc, cartera d’inversions gestionada o client assessorat a entitats del seu
mateix grup o del grup de la Societat Gestora, s’han d’autoritzar quan siguin de
nova construccid, no en derivin conflictes d’interés, es contractin a preus i en
condicions normals de mercat, i es reculli la possibilitat d’efectuar aquestes
operacions en els estatuts socials o els reglaments de gestié. Aquestes adquisicions
no poden superar el limit maxim que fixi la normativa aplicable a les IIC de caracter
immobiliari.

S’ha d’informar, en els fullets i en la informacidé peridodica que es publiqui, dels
procediments interns adoptats per evitar els conflictes d’interés i de les operacions
fetes.

Les IIC de caracter immobiliari no poden vendre immobles a les persones o entitats del
seu mateix grup o del grup de la Societat Gestora.

Les entitats del grup de la Societat Gestora i les entitats del grup de les societats
d’inversié immobiliaria, d’acord amb el criteri de I'article 4 de la Llei del Mercat de
Valors, no poden ser arrendataries dels béns immobles que integrin I'actiu d’aquests
fons i societats.

7¢é - Informacid i publicitat de les operacions vinculades de caracter immobiliari

Es aplicable el que disposa I'apartat 6& de I'annex IV d’aquest Reglament Intern de
Conducta.

8é - Arxiu de les operacions vinculades de caracter immobiliari

Es aplicable el que disposa I'apartat 7& de I'annex IV d’aquest Reglament Intern de
Conducta.
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ANNEX VII AL REGLAMENT INTERN DE CONDUCTA: NORMES DE SEPARACIO
ENTRE LA SOCIETAT GESTORA | L’ENTITAT DIPOSITARIA APLICABLES A LES
SOCIETATS GESTORES D’INSTITUCIONS D’INVERSIO COL-LECTIVA DEL GRUP
BANC SABADELL

1r - Finalitat

L’'objecte d’aquestes Normes de Conducta és establir mesures especifiques per
impedir el flux d’informacié entre Sabadell Asset Management, S.A, S.G.LI.C, S.U. i
Urquijo Gestion, S.A., S.G.L.I.C., S.U. i les entitats del Grup Banc Sabadell que puguin
ser designades com a Entitat Dipositaria de les lIC gestionades per les primeres,
de conformitat amb el que disposa l'article 68 de la Llei 35/2003, de 4 de novembre,
en larticle 146 del Reglament de la Llei 35/2003, aprovat pel Reial decret
1082/2012, de 13 de juliol i en el Capitol 4 del Reglament Delegat (UE) 2016/438 de
la Comissio de 17 de desembre de 2015.

2n - Normes de separacio

1. Sabadell Asset Management, S.A, S.G.LI.C, S.U., i Urquijo Gestion, S.A,
S.G.LI.C., S.U. no han de tenir Consellers o Administradors comuns amb les
entitats del Grup Banc Sabadell que puguin designar-se com a entitat
dipositaria de les IIC gestionades per les primeres. Aixi mateix, cap Conseller o
Administrador de Sabadell Asset Management, S.A, S.G.L.I.C, S.U. i Urquijo
Gestio, S.A., S.G.LI.C., S.U. sera empleat de les entitats del Grup Banc Sabadell
que puguin ser designades com a Entitat Dipositaria de les IIC gestionades per
les primeres i cap Conseller o Administrador de les entitats del Grup Banc
Sabadell que puguin ser designades com a Entitat Dipositaria de les IIC
gestionades per Sabadell Asset Management, S.A, S.G.LI.C, S.U. i Urquijo
Gestion, S.A., S.G.L.I.C., S.U. sera empleat d'aquestes Ultimes.

2. La direccié efectiva de Sabadell Asset Management, S.A, S.G.LI.C, S.U., i
Urquijo Gestion, S.A., S.G.LI.C., S.U. i de les entitats del Grup Banc Sabadell
gue puguin designar-se com a Entitat Dipositaria de les IIC gestionades per les
primeres I’han de desenvolupar en tot moment persones diferents.

3. Si bé Sabadell Asset Management, S.A, S.G.L.I.C, S.U. i Urquijo Gestion, S.A,,

S.G.LI.C., S.U. desenvolupen les seves activitats en edificis en els quals
certes entitats del Grup Banc Sabadell han emplacat algunes de les seves
activitats, els espais fisics en els quals cada una d’elles desenvolupa les seves
activitats respectives estan clarament diferenciats. Sabadell Asset
Management, S.A, S.G.l.I.C, S.U. i Urquijo Gestion, S.A., S.G.l.I.C,,
S.U. han d’ocupar un espai delimitat en perimetre, per a (s exclusiu, amb
accés assenyalat i restringit als seus treballadors i visitants i sense cap
preseéncia de les entitats del Grup Banc Sabadell que puguin designar-se com
a Entitat Dipositaria de les IIC gestionades per les primeres.

4. S’han d’adoptar mesures que garanteixin que la informacid recollida per a,
generada per, i derivada de les activitats de Sabadell Asset Management, S.A,
S.G.LLC, S.U. o Urquijo Gestion, S.A., S.G.I.I.C., S.U. i de I'Entitat Dipositaria
qgue formi part del seu mateix grup de societats no és al’abast, directament o
indirectament, del personal de I'altra entitat, i les funcions respectives i la
prevencio dels conflictes d’interés entre els del Grup Banc Sabadell i els dels
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particips o accionistes de les IIC gestionades s’han de dur a terme de manera
independent.

5. Les installacions telefoniques de mercats financers i els equips de gravacio de
Sabadell Asset Management, S.A, S.G.1.I1.C, S.U. i Urquijo Gestion, S.A.,
S.G.LLC., S.U. requerits per donar suport tecnologic al procediment per a la
decisi6, generacid, assignacio i transmissio d’ordres sobre actius, valors i
instruments financers negociats en borses de valors o altres mercats o
sistemes organitzats de negociacio, han d’estar funcionalment separats i han
de ser independents dels de les entitats del Grup Banc Sabadell que puguin
ser designades com a Entitat Dipositaria de les IIC gestionades per les
primeres, i han de garantir I'exercici del principi de contradiccié transaccional
per la Societat Gestora amb totes les contraparts, fins i tot amb les entitats
del Grup Banc Sabadell.

6. En el fullet informatiu, en els informes periddics i en els comptes anuals de les
IIC gestionades per Sabadell Asset Management, S.A, S.G.ILI.C, S.U. s’ha de
posar de manifest el tipus exacte de relacid que vincula aquesta Societat
Gestora amb I'Entitat Dipositaria del seu mateix grup de societats.

7. En l'informe semestral i en la memoria anual de les IIC gestionades per
Sabadell Asset Management, S.A, S.G.LI.C, S.U. s’ha de fer referéncia a les
operacions d’adquisicié o venda de valors en qué I'Entitat Dipositaria del seu
mateix grup de societats sigui venedor o comprador, respectivament.

3r - Verificacio del compliment dels requisits de separacié amb I’Entitat Dipositaria

L’Qrgan de Seguiment a qué es refereix el punt 4t de I'annex IV (d’ara endavant,
I'«Organ de Seguiment») ha de verificar el compliment dels requisits de separacié amb
I’Entitat Dipositaria.

L’Organ de Seguiment ha d’elaborar anualment un informe sobre el grau de
compliment de les normes de separacid entre la Societat Gestora i I'Entitat
Dipositaria. Aquest informe s’ha de remetre a la CNMV en el termini d’'un mes des del
tancament de I'exercici a que es refereixi.
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