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En milers d'euros

Passiu 2014 2013 (*)

Cartera de negociació 1.726.143 1.445.545

Dipòsits de bancs centrals - -
Dipòsits d'entitats de crèdit - -
Dipòsits de la clientela - -
Dèbits representats per valors negociables - -
Derivats de negociació (nota 7) 1.549.973 1.298.735
Posicions curtes de valors 176.170 146.810
Altres passius financers - -

Altres passius financers a valor raonable amb canvis en pèrdues i guanys - -

Dipòsits de bancs centrals - -
Dipòsits d'entitats de crèdit - -
Dipòsits de la clientela - -
Dèbits representats per valors negociables - -
Passius subordinats - -
Altres passius financers - -

Passius financers a cost amortitzat 145.580.114 147.269.474

Dipòsits de bancs centrals 7.201.546 9.227.492
Dipòsits d'entitats de crèdit (nota 19) 16.288.193 13.857.264
Dipòsits de la clientela (nota 20) 98.208.370 99.362.908
Dèbits representats per valors negociables (nota 21) 20.196.329 21.166.915
Passius subordinats (nota 22) 1.012.362 1.089.046
Altres passius financers (nota 23) 2.673.314 2.565.849

Ajustos a passius financers per macrocobertures  (nota 11) 68.020 211.406

Derivats de cobertura (nota 12) 460.296 315.239

Passius associats amb actius no corrents en venda (nota 13) - -

Passius per contractes d'assegurances  (nota 24) 2.389.571 2.134.139

Provisions (nota 25) 395.215 664.246

Fons per a pensions i obligacions similars 122.441 147.657
Provisions per a impostos i altres contingències legals 51.821 53.745
Provisions per a riscos i compromisos contingents 131.861 304.349
Altres provisions 89.092 158.495

Passius fiscals 879.855 612.413

Corrents 66.094 77.494
Diferits (nota 35) 813.761 534.919

Resta de passius 630.507 653.654

Total passiu 152.129.721 153.306.116

(*) Es presenta, únicament i exclusivament, a efectes comparatius i ha estat reexpressat (vegeu la nota 1 Comparació de la informació).
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En milers d'euros

Patrimoni net 2014 2013 (*)

Fons propis  (nota 28) 10.223.743 10.037.368

Capital 503.058 501.435
Escripturat 503.058 501.435
Menys: Capital no exigit - -

Prima d'emissió 5.710.626 5.760.506
Reserves 2.991.627 2.948.478

Reserves (pèrdues) acumulades 2.890.915 2.794.955
Reserves (pèrdues) d'entitats valorades pel mètode de la participació 100.712 153.523

Altres instruments de capital 734.131 738.476
D'instruments financers compostos 727.567 738.476
Resta d'instruments de capital 6.564 -

Menys: Valors propis (87.376) (57.442)
Resultat de l'exercici atribuït a l'entitat dominant 371.677 145.915
Menys: Dividends i retribucions - -

Ajustos per valoració (nota 29) 937.416 120.814

Actius financers disponibles per a la venda 844.641 229.080
Cobertures dels fluxos d'efectiu 237.552 (31.620)
Cobertures d'inversions netes en negocis a l'estranger - -
Diferències de canvi 2.005 (14.542)
Actius no corrents en venda - -
Entitats valorades pel mètode de la participació 17.964 2.360
Resta d'ajustos per valoració (164.746) (64.464)

Interessos minoritaris  (nota 30) 54.793 58.243

Ajustos per valoració 1.517 (11)
Resta 53.276 58.254

Total patrimoni net 11.215.952 10.216.425

Total patrimoni net i passiu 163.345.673 163.522.541

Promemòria

Riscos contingents  (nota 31) 9.132.560 8.663.950

Compromisos contingents  (nota 32) 14.769.638 12.026.000

(*) Es presenta, únicament i exclusivament, a efectes comparatius i ha estat reexpressat (vegeu la nota 1 Comparació de la informació).
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En milers d'euros

2014 2013 (*)

Interessos i rendiments assimilats  (nota 34.a) 4.513.497 4.863.170

Interessos i càrregues assimilades (nota 34.a) (2.253.791) (3.048.476)

M arge d'interessos 2.259.706 1.814.694

Rendiments d'instruments de capital 8.628 7.329

Resultats d'entitats valorades pel mètode de la participació 101 11.107

Comissions percebudes  (nota 34.b) 970.588 873.061

Comissions pagades  (nota 34.b) (109.697) (113.391)

Resultats d'operacions financeres (net)  (nota 34.c) 1.763.604 1.479.185

Cartera de negociació 42.968 53.565
Altres instruments financers a valor raonable amb canvis en pèrdues i guanys 476 216
Instruments financers no valorats a valor raonable amb canvis en pèrdues i guanys 1.721.229 1.426.808
Altres (1.069) (1.404)

Diferències de canvi (net) 99.556 67.871

Altres productes d'explotació (nota 34.d) 437.711 548.004

Ingressos de contractes d'assegurances i reassegurances emesos 256.332 391.589
Vendes i ingressos per prestació de serveis no financers 30.910 34.710
Resta de productes d'explotació 150.469 121.705

Altres càrregues d'explotació (nota 34.e) (629.671) (856.662)

Despeses de contractes d'assegurances i reassegurances (306.699) (417.787)
Variació d'existències (4.186) (1.279)
Resta de càrregues d'explotació (318.786) (437.596)

M arge brut 4.800.526 3.831.198

Despeses d'administració (nota 34.f) (1.773.318) (1.723.061)

Despeses de personal (1.202.604) (1.135.175)
Altres despeses generals d'administració (570.714) (587.886)

Amortització (278.104) (228.447)

Dotacions a provisions (net) 170.094 (59.657)

Pèrdues per deteriorament d'actius financers (net) (nota 34.g) (1.779.558) (1.080.233)

Inversions creditícies (1.763.848) (1.038.836)
Altres instruments financers no valorats a valor raonable 
amb canvis en pèrdues i guanys (nota 6) (15.710) (41.397)

Resultat de l'activitat d'explotació 1.139.640 739.800

(*) Es presenta, únicament i exclusivament, a efectes comparatius i ha estat reexpressat (vegeu la nota 1 Comparació de la informació).
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En milers d'euros

2014 2013 (*)

Pèrdues per deteriorament de la resta d'actius (net) (nota 34.h) (451.562) (361.788)

Fons de comerç i un altre actiu intangible (nota 16) - (848)
Altres actius (451.562) (360.940)

Guanys (pèrdues) en la baixa d'actius no classificats com a

no corrents en venda  (nota 34.i) 236.948 43.893

Diferència negativa en combinacions de negocis (nota 34.k) - 30.295

Guanys (pèrdues) d'actius no corrents en venda no classificats 

per operacions interrompudes  (nota 34.j) (438.633) (267.320)

Resultat abans d'operacions interrompudes i impostos 486.393 184.880

Impost sobre beneficis  (nota 35) (109.748) (17.962)

Resultat de l'exercici abans d'operacions interrompudes 376.645 166.918

Resultat d'operacions interrompudes (net) - -

Resultat consolidat de l'exercici 376.645 166.918

Resultat atribuï t a l'entitat dominant 371.677 145.915

Resultat atribuï t a interessos minoritaris (nota 30) 4.968 21.003

Benefici per acció (en euros) 0,09 0,04
Benefici bàsic per acció considerant l'efecte de les obligacions
necessàriament convertibles i altres instruments de patrimoni (en euros) 0,09 0,03
Benefici diluït per acció (en euros) 0,09 0,03

(*) Es presenta, únicament i exclusivament, a efectes comparatius i ha estat reexpressat (vegeu la nota 1 Comparació de la informació).
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En milers d'euros

2014 2013 (*)

Resultat consolidat de l'exercici 376.645 166.918

Altres ingressos i despeses reconeguts 818.130 434.066

Partides que no es reclassificaran a resultats 16.323 6.205

Pèrdues i guanys actuarials en plans de pensions de prestació definida 23.319 8.865
Actius no corrents en venda - -
Entitats valorades pel mètode de la participació - -
Impost sobre beneficis relacionat amb partides que no es reclassificaran a resultats (6.996) (2.660)

Partides que es podran reclassificar a resultats 801.807 427.861

Actius financers disponibles per a la venda: 880.790 655.970
     Guanys (pèrdues) per valoració 2.157.190 1.709.472
     Imports transferits al compte de pèrdues i guanys (1.276.400) (1.053.502)
     Altres reclassificacions - -

Cobertures dels fluxos d'efectiu: 384.531 8.728
     Guanys (pèrdues) per valoració 380.340 7.715
     Imports transferits al compte de pèrdues i guanys 4.191 1.013
     Imports transferits al valor inicial de les partides cobertes - -
     Altres reclassificacions - -

Cobertures d'inversions netes en negocis a l'estranger: - -
     Guanys (pèrdues) per valoració - -
     Imports transferits al compte de pèrdues i guanys - -
     Altres reclassificacions - -

Diferències de canvi: 24.405 5.499
     Guanys (pèrdues) per valoració 24.405 5.611
     Imports transferits al compte de pèrdues i guanys - (112)
     Altres reclassificacions - -

Actius no corrents en venda: - 2.634
     Guanys (pèrdues) per valoració - 2.634
     Imports transferits al compte de pèrdues i guanys - -
     Altres reclassificacions -

Entitats valorades pel mètode de la participació: 15.604 22.332
     Guanys (pèrdues) per valoració  15.604 22.332
     Imports transferits al compte de pèrdues i guanys - -
     Altres reclassificacions - -

Resta d'ingressos i despeses reconeguts (166.579) (93.505)

Impost sobre beneficis relacionat amb partides que es podran reclassificar a resultats (336.944) (173.797)

Total ingressos i despeses reconeguts 1.194.775 600.984

Atribuï ts a l'entitat dominant 1.188.279 584.674

Atribuï ts a interessos minoritaris 6.496 16.310

L'estat d'ingressos i despeses reconeguts consolidats juntament amb els estats totals de canvis en el patrimoni net consolidats del grup Banc Sabadell

formen l'estat de canvis en el patrimoni net.

(*) Es presenta, únicament i exclusivament, a efectes comparatius i s'ha reexpressat (vegeu la nota 1: Comparació de la informació).
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   (-)  Actius materials
   (-)  Actius intangibles 
  (-)  Participacions 
  (-)  Entitats dependents i altres unitats de negoci
  (-)  Actius no corrents i passius associats en venda
   (-)  Cartera d'inversió al venciment
   (-)  Altres pagaments relacionats amb activitats d'inversió

  (+)  Actius materials
  (+)  Actius intangibles 
   (+)  Participacions 
   (+)  Entitats dependents i altres unitats de negoci 
   (+)  Actius no corrents i passius associats en venda
   (+)  Cartera d'inversió al venciment
   (+)  Altres cobraments relacionats amb act ivitats d'inversió



141Informació legal

En milers d'euros

2014 2013 (*)

 Fluxos d'efectiu de les activitats de finançament (227.242) 685.993

  Pagaments 596.800 971.233

   (-)  Dividends 40.115 29.596
   (-)  Passius subordinats 52.306 77.661
   (-)  Amortització d'instruments de capital propi - -
   (-)  Adquisició d'instruments de capital propi 461.112 487.462
   (-)  Altres pagaments relacionats amb activitats de finançament 43.267 376.514

  Cobraments 369.558 1.657.226

   (+)  Passius subordinats - -
   (+)  Emissió d'instruments de capital propi - 1.326.494
   (+)  Alienació d'instruments de capital propi 369.558 330.732
   (+) Altres cobraments relacionats amb activitats de finançament - -

 Efecte de les variacions dels tipus de canvi 16.547 (809)

 Augment/ (Disminució) net de l'efectiu i equivalents (2.012.111) 718.308

 Efectiu i equivalents a l'inici del període 3.201.898 2.483.590

 Efectiu i equivalents al final del període 1.189.787 3.201.898

Promemòria

Components de l'efectiu i equivalents al final del període

(+)  Caixa i bancs 512.935 482.673
(+)  Saldos equivalents a l'efectiu en bancs centrals 676.852 2.719.225
(+)  Altres actius financers - -
(-)   Menys:  Descoberts bancaris reintegrables a la vista - -

Total efectiu i equivalents al final del període 1.189.787 3.201.898

              del qual: en poder d'entitats consolidades, però no disonible pel grup - -

(*) Es presenta, únicament i exclusivament, a efectes comparatius i s'ha reexpressat (vegeu la nota 1: Comparació de la informació).



142 Banc Sabadell Informe anual 2014



143Informació legal



144 Banc Sabadell Informe anual 2014



145Informació legal



146 Banc Sabadell Informe anual 2014



147Informació legal



148 Banc Sabadell Informe anual 2014

-

-

-



149Informació legal



150 Banc Sabadell Informe anual 2014



151Informació legal



152 Banc Sabadell Informe anual 2014

-

-



153Informació legal

•

•



154 Banc Sabadell Informe anual 2014



155Informació legal



156 Banc Sabadell Informe anual 2014



157Informació legal

; 

-

-

-

-



158 Banc Sabadell Informe anual 2014

-

-

-



159Informació legal



160 Banc Sabadell Informe anual 2014



161Informació legal



162 Banc Sabadell Informe anual 2014

-

-

-

-

-



163Informació legal



164 Banc Sabadell Informe anual 2014

-

-

-



165Informació legal

-

-

-

-

-

-

-

-



166 Banc Sabadell Informe anual 2014

-

-



167Informació legal

-



168 Banc Sabadell Informe anual 2014

-

-

-

-

-



169Informació legal

-

-

-

-

-

-



170 Banc Sabadell Informe anual 2014

-

-

-

-



171Informació legal



172 Banc Sabadell Informe anual 2014



173Informació legal



174 Banc Sabadell Informe anual 2014



175Informació legal



176 Banc Sabadell Informe anual 2014



177Informació legal



178 Banc Sabadell Informe anual 2014



179Informació legal



180 Banc Sabadell Informe anual 2014

En milers d'euros

% Drets vots 

adquiritsImport pagat

Valor raonable 

instruments de 

patrimoni net 

emesos per a 

l'adquisició

Data efectiva 

de l'operacióCategoria

Cost de la combinació

% Drets 

vots totals

Tipus 

de 

participació Mètode

Denominació de 

l'entitat (o branca d'activitat) 

adquirida o fusionada
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En milers d 'euros
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En milers d'euros

Grafos, S.A. Arte sobre Papel Associada 07/02/2013 45,00% 0,00% 12 Indirecta De la participació

Hantinsol Resorts, S.A. (b) Multigrup 15/02/2013 33,33% 0,00% (1) Indirecta Integració proporcional

Biodiesel Aragón, S.L. (a) Associada 27/03/2013 49,78% 0,00% - Indirecta De la participació
Harugui Promocion y Gestión Inmobiliaria, S.L. (b) Associada 29/04/2013 50,00% 0,00% - Indirecta De la participació

C-Cuspide 6, S.A. (b) Associada 13/05/2013 33,00% 0,00% - Indirecta De la participació

Gestora de Fondos del Mediterráneo, S.A., S.G.I.I.C. (b) Dependent 17/06/2013 100,00% 0,00% (77) Indirecta Integració global

Servicio de Recuperación de Créditos, S.A. (a) Associada 25/06/2013 20,00% 0,00% - Directa De la participació
Air Miles España, S.A. (a) Associada 28/06/2013 25,00% 0,00% (1.480) Directa De la participació
Improbal Norte, S.L. (a) Associada 14/06/2013 35,00% 0,00% - Indirecta De la participació
Alquezar Patrimonial, S.L. (b) Associada 02/07/2013 33,33% 0,00% - Indirecta De la participació
Meserco, S.L.U. (a) Dependent 30/07/2013 50,00% 0,00% (18) Indirecta Integració global
Banco Atlántico Mónaco, S.A.M. (b) Dependent 31/07/2013 100,00% 0,00% 57 Directa Integració global
CAM Global Finance Ltd. (b) Dependent 12/08/2013 100,00% 0,00% (7) Directa Integració global
Valfensal, S.L. (a) Associada 12/09/2013 30,00% 0,00% 24.229 Indirecta De la participació
Compañía de Cogeneración del Caribe, S.L. Dependent 06/09/2013 100,00% 0,00% 2 Indirecta Integració global
Tinser Gestora de Inversiones, S.L. Dependent 22/08/2013 100,00% 0,00% (2) Indirecta Integració global
Parque Boulevard Finestrat, S.L. (a) Associada 17/09/2013 33,00% 0,00% (80) Indirecta De la participació
Haygón la Almazara, S.L. (b) Dependent 18/11/2013 20,00% 0,00% (91) Indirecta Integració global
La Rivera Desarrollos BCS, S. de R.L. DE C.V. (a) Dependent 28/07/2013 48,46% 0,00% 2.219 Indirecta Integració global
Amci Habitat Mediterráneo, S.L. (b) Associada 22/11/2013 40,00% 0,00% 0 Indirecta De la participació
CAM US Finance, S.A.U. (b) Dependent 04/12/2013 100,00% 0,00% (22) Directa Integració global
Mar Adentro Golf, S.L. (b) Dependent 17/12/2013 66,66% 0,00% (249) Indirecta Integració global
Inversiones Hoteleras La Jaquita, S.A. (a) Associada 18/12/2013 45,00% 0,00% - Indirecta De la participació
Can Parellada Parc, S.L. (b) Associada 20/12/2013 25,00% 0,00% - Indirecta De la participació
Centro Financiero B.H.D., S.A. (a) Associada 20/12/2013 20,00% 0,00% 25.511 Directa De la participació

(a) Baixes del perímetre de consolidació per venda de la participació.

(b) Baixes del perímetre per dissolució i/o liquidació.
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En milers d'euros

(*) El resultat corresponent a l'exercici de 2013 s'ha reexpressat (vegeu la nota 1: Comparació de la informació).
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En milers d'euros
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En milers d'euros



198 Banc Sabadell Informe anual 2014

El desglossament dels actius dubtosos per tipologia de garantia el 31 de desembre de 2014 i 2013 és el 
següent: 
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En percentatge

(*) No es d isposa d 'autorit zació  per a l'ús de models interns per al càlcul de requeriments de capital respecte a aquesta dada.
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Addicions / retirades en el perímetre (*)

Amb càrrec a correccions de valor per deteriorament d'actius 

Amb càrrec directe al compte de pèrdues i guanys 

Productes vençuts i no cobrats 

A ltres conceptes 

Per recuperació en efectiu de principal 

Per recuperació en efectiu de productes vençuts i no cobrats 

Per adjudicació d'actiu material i condonacions

Per baixa permanent de fallit

Diferències de canvi 

Amb càrrec a correccions de valor per deteriorament d'actius 

Amb càrrec directe al compte de pèrdues i guanys 

Productes vençuts i no cobrats 

A ltres conceptes 

Baixes

Per recuperació en efectiu de principal

Per recuperació en efectiu de productes vençuts i no cobrats 

Per adjudicació d'actiu material i condonacions

Per baixa permanent de fallit

Diferències de canvi 
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(en m ilers ) (en anys) (en milers) (en anys)
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En milers d 'euros

3 1/ 12 / 2 0 14 3 1/ 12 / 2 0 13

Obligacions simp les 2 .170 .855 1.171.669

B ons est ruct urats 198 .141 225.288

B ons simp les aval estat 1.059 .050 2 .062 .696

Pagarés 2 .909 .852 2.796 .384

Cèdules hipot ecàries 10 .080 .400 10 .510.050

Cèdules territo rials - -

Fons de t it ulit zació  (vegeu la no ta 10 ) 3 .621.063 4 .280 .043

A justos per valo ració i alt res 156 .968 120 .785

T o t a l 2 0 .19 6 . 3 2 9 2 1.16 6 .9 15
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En milers d 'euros

E nt i t a t  emi sso r a  3 1/ 12 / 2 0 14 3 1/ 12 / 2 0 13

CA M  Global Finance, S.A .U. 04 /06 /2008 100 .000 100 .000 ref . act ius sub jacents 04/ 06/ 2018 euros Inst it ucional
B anco  de Sabadell, S.A . 24/ 05/2012 4 .900 5.850 ref . act ius sub jacents 19 /06 /2015 euros Det allist a
B anco  de Sabadell, S.A . 02/ 07/2012 1.300 1.400 ref . act ius sub jacents 27/07/2015 euros Det allist a
B anco  de Sabadell, S.A . 25/ 07/2012 3 .000 3 .000 ref . act ius sub jacents 25/07/2022 euros Det allist a
B anco  de Sabadell, S.A . 27/ 07/2012 2 .200 2 .200 ref . act ius sub jacents 27/07/2015 euros Det allist a
B anco  de Sabadell, S.A . 01/08 /2012 2 .000 2 .000 ref . act ius sub jacents 03 / 08 / 2015 euros Det allist a
B anco  de Sabadell, S.A . 10 /10 /2012 1.600 1.600 ref . act ius sub jacents 10 /10/ 2016 euros Det allist a
B anco  de Sabadell, S.A . 10 /10 /2012 1.525 1.525 ref . act ius sub jacents 10 /10 /2017 euros Det allist a
B anco  de Sabadell, S.A . 20 /12 /2012 3 .000 3 .000 ref . act ius sub jacents 20 /12/ 2019 euros Det allist a
B anco  de Sabadell, S.A . 06 /02 /2013 - 5.000 ref . act ius sub jacents 06/ 02/ 2014 euros Det allist a
B anco  de Sabadell, S.A . 14 /03 /2013 - 3 .920 ref . act ius sub jacents 14/ 03/ 2014 euros Det allist a
B anco  de Sabadell, S.A . 02 /04 /2013 4 .000 4 .000 ref . act ius sub jacents 02/ 06/ 2016 euros Det allist a
B anco  de Sabadell, S.A . 16 /04 /2013 1.440 1.470 ref . act ius sub jacents 18/ 04/ 2016 euros Det allist a
B anco  de Sabadell, S.A . 16/ 05/2013 5.000 4 .900 ref . act ius sub jacents 16 /05/ 2018 euros Det allist a
B anco  de Sabadell, S.A . 07/06 /2013 - 12 .100 ref . act ius sub jacents 09/ 06/ 2014 euros Det allist a
B anco  de Sabadell, S.A . 14 /06 /2013 - 5.000 ref . act ius sub jacents 17/ 06/ 2014 euros Det allist a
B anco  de Sabadell, S.A . 05/ 07/2013 - 16 .400 ref . act ius sub jacents 07/07/ 2014 euros Det allist a
B anco  de Sabadell, S.A . 09 /08 /2013 - 16 .600 ref . act ius sub jacents 09/ 08/ 2018 euros Det allist a
B anco  de Sabadell, S.A . 30 /09 /2013 - 12 .000 ref . act ius sub jacents 01/10/ 2018 euros Det allist a
B anco  de Sabadell, S.A . 02 /10 /2013 - 5.500 ref . act ius sub jacents 02 /10 /2015 euros Det allist a
B anco  de Sabadell, S.A . 31/10 /2013 2 .040 20 .400 ref . act ius sub jacents 02 / 11/2015 euros Det allist a
B anco  de Sabadell, S.A . 10 /01/2014 3 .500 - ref . act ius sub jacents 10 /01/ 2019 euros Det allist a
B anco  de Sabadell, S.A . 10 /01/2014 3 .500 - ref . act ius sub jacents 10 /01/ 2019 euros Det allist a
B anco  de Sabadell, S.A . 14 /03 /2014 5.000 - ref . act ius sub jacents 14/ 03/ 2019 euros Det allist a
B anco  de Sabadell, S.A . 27/ 05/2014 5.000 - ref . act ius sub jacents 27/05/ 2019 euros Det allist a
B anco  de Sabadell, S.A . 16 /06 /2014 5.000 - ref . act ius sub jacents 17/ 06/ 2019 euros Det allist a
B anco  de Sabadell, S.A . 14/ 07/2014 10 .000 - ref . act ius sub jacents 15/07/2024 euros Det allist a
B anco  de Sabadell, S.A . 14/ 07/2014 3 .000 - ref . act ius sub jacents 14 /07/ 2021 euros Det allist a
B anco  de Sabadell, S.A . 16/ 07/2014 5.000 - ref . act ius sub jacents 16 /07/ 2019 euros Det allist a
B anco  de Sabadell, S.A . 24/ 07/2014 4 .000 - ref . act ius sub jacents 24 / 07/ 2019 euros Det allist a
B anco  de Sabadell, S.A . 10 /09 /2014 5.000 - ref . act ius sub jacents 10/ 09/ 2019 euros Det allist a
B anco  de Sabadell, S.A . 10 /10 /2014 6 .000 - ref . act ius sub jacents 10/ 11/ 2016 euros Det allist a
B anco  de Sabadell, S.A . 10 /12 /2014 8 .000 - ref . act ius sub jacents 10 /12/ 2019 euros Det allist a
B anco  de Sabadell, S.A . 18 /12 /2014 5.000 - ref . act ius sub jacents 18 /12/ 2019 euros Det allist a
Subscrit s per empreses del g rup (1.864) (2 .577)

T o t a l  b o ns  es t r uct ur at s 19 8 .14 1 2 2 5 .2 8 8

D at a  

d ' emiss ió

T ip us  d ' int er ès  v ig ent  

el  3 1/ 12 / 2 0 14

D at a  d e  

venc i ment

D iv isa  

d ' emiss ió

D est inac ió  

d e  l ' o f er t a

Imp o r t s
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Pensions i obligacions similars
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Instruments 

financers

nivell 2

Tècniques de valoració Hipòtesis principals Principals inputs  utilitzats

Valors 
representatius 
de deute

Instruments de 
capital

Model Black-Scholes (fórmules 
analítica / semianalítica)

Per a derivats sobre accions, inflació, divises o 
matèries primeres:
- Les hipòtesis de Black-Scholes assumeixen un 
procés lognormal dels tipus forward  i tenen en 
compte els possibles ajustos a la convexitat.

Per a derivats sobre accions, 
divises o matèries primeres:
- Simulacions de Monte Carlo
- SABR

Model de Black-Scholes: s'assumeix una difusió 
lognormal del subjacent amb la volatilitat depenent 
del termini.
- SABR: model de volatilitat estocàstica.

Per a derivats sobre tipus 
d'interès:
- Model Libor Market Model 

Aquest model assumeix que:
- Els tipus forward en l'estructura de terminis de la 
corba de tipus d'interès estan perfectament 
correlacionats                                                   

Per a derivats de crèdit:
- Models d'intensitat

Aquests models assumeixen una estructura de 
probabilitats d'impagament donada per unes taxes 
d'intensitats de default  per terminis

- Spreads  de crèdit de l'emissor.
- Tipus d'interès de mercat observables

Derivats

Per a derivats sobre accions, inflació, divises o 
matèries primeres:
- Estructura forward  del subjacent, donades per 
dades de mercat (dividends, punts swaps , etc.)
- Superfícies de volatilitat d'opcions 

Per a derivats sobre tipus d'interès:
- Estructura temporal de tipus d'interès
- Superfícies de volatilitat del subjacent

Per a derivats de crèdit:
- Cotitzacions dels credit default swaps  (CDS)
- Volatilitat històrica de spreads  de crèdit

Càlcul del valor present dels instruments financers 
com a valor actual dels fluxos d'efectiu futurs 
(descomptats a tipus d'interès del mercat), tenint 
en compte:
- Una estimació de les taxes de prepagament
- El risc de crèdit dels emissors 
- Els tipus d'interès de mercat actuals

Mètode del valor present
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Instruments 

financers

nivell 3

Tècniques de valoració Hipòtesis principals Principals inputs  no observables

Valors 
representatius 
de deute

Instruments de 
capital

Per a derivats sobre accions, 
divises o matèries primeres:
- Simulacions de Monte Carlo

Model de Black-Scholes: s'assumeix una difusió 
lognormal del subjacent amb la volatilitat depenent 
del termini.
- SABR: model de volatilitat estocàstica.

Per a derivats sobre accions, inflació, divises o 
matèries primeres:
- Volatilitats històriques
- Correlacions històriques                                     
- Probabilitat de default  per a càlcul CVA i DVA 
(a)                                         

Per a derivats de crèdit:
- Models d'intensitat

Aquests models assumeixen una estructura de 
probabilitats d'impagament donada per unes taxes 
d'intensitats de default  per terminis

                                                             
Per a derivats de crèdit:
- Spreads  de crèdit estimats de l'emissor o d'un 
emissor semblant.
- Volatilitat històrica de spreads de crèdit             

Per a derivats sobre tipus 
d'interès:
- Model Libor Market Model 

Aquest model assumeix que:
- Els tipus forward en l'estructura de terminis de la 
corba de tipus d'interès estan perfectament 
correlacionats                                                    
- El risc de crèdit dels emissors

Per a derivats sobre tipus d'interès:
- Probabilitat de default  per a càlcul CVA i DVA 
(a)

Mètode del valor present

Càlcul del valor present dels instruments financers 
com a valor actual dels fluxos d'efectiu futurs 
(descomptats a tipus d'interès del mercat), tenint 
en compte:
- Una estimació de les taxes de prepagament
- El risc de crèdit dels emissors 
- Els tipus d'interès de mercat actuals

- Spreads  de crèdit estimats de l'emissor o d'un 
emissor semblant.

Derivats

(a) Per al càlcul del CVA i DVA s'han utilitzat severitats fixes al 60% que corresponen a l'estàndard de mercat per a deute sènior. Les exposicions 
mitjanes futures, positiva i negativa, s'han estimat mitjançant models de mercat, líbor per a tipus i black  per a divisa, utilitzant inputs  de mercat. Les 
probabilitats de default  de clients que no tenen deute cotitzat ni CDS s'han obtingut del model intern de ràting, i per a Banc Sabadell s'han assignat les 
que s'obtenen de la cotització de CDS.

En milers d 'euros
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En milers d 'euros
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En milers d 'euros

(**) L'impacte po tencial no  és signif icatiu.

(*) No  s 'han inco rpo rat en el càlcul les po sicio ns tancades pel fet de no  tenir un im pacte po tencial en els resultats, ja que qualsevo l canv i en les  
valo rac io ns de cada un dels  ins truments f inancers  es co mpensen entre s i.
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En milers d 'euros

(*) Correspon a t í t o ls que es mantenen en el balanç el 31 de desembre de 2013  i 2012 .
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En milers d'euros

En milers d 'euros

(*) V egeu la nota 1: Comparació  de la informació .
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La cobertura del risc de crèdit corresponent a riscos contingents dubtosos ha estat la següent: 
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En milions d 'euros

En percentatge
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(*) El 2014 inclou resultats d'operacions financeres generats per la venda d'actius financers. 
(**) Correspon als resultats dels segments no informats.
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En milers d'euros

(**) Correspon als resultats dels segments no informats.

(*) El 2013 inclou resultats d'operacions financeres generats per la venda d'actius financers i l'impacte de la reexpressió dels estats financers indicats a la nota 1.
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En milers d 'euros
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En percentatge
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En milions d'euros
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(*) En aplicació  de la no rmativa, s'inclo uen els cinc membres de l'alta direcció  més la directo ra d'A udito ria Interna.
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(**) En perímetre constant, les despeses generals recurrents disminueixen un 10,5% interanual.

(*) En perímetre constant, les despeses de personal recurrents disminueixen un 1,2% interanual.

(***) Reexpressada en virtut de l'aplicació anticipada de la CINIIF 21. Es presenta, únicament i exclusivament, a efectes comparatius.



348 Banc Sabadell Informe anual 2014

En milers d 'euros



349Informació legal



350 Banc Sabadell Informe anual 2014



351Informació legal

En milers d'euros



352 Banc Sabadell Informe anual 2014



353Informació legal



354 Banc Sabadell Informe anual 2014



355Informació legal

•
•
•

•

•

•

•

•

•

•

•



356 Banc Sabadell Informe anual 2014

•

•

o

o

o

o

•

o

o



357Informació legal

o

•

•



358 Banc Sabadell Informe anual 2014

(**) L' índex fa referència a la gravetat de l'absentisme ( jornades perdudes / jornades existents x 100).
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En milions d'euros

Estructura finançament Detall mercat majorista

Dipòsits  65,8%

Emissions retail 
1,3%

Repos     
6,2%

Finançament 
ICO
5,0%

Mercat 
majorista   

16,5%

BCE
5,2%

Cèdules 
hipotecàries 

62,4%

Deute sènior
4,2%

Preferents + 
subordinades

4,0%

Pagarés ECP + 
institucionals

9,1%

Titulitzacions 
15,7%

Deute avalat 
4,6%
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Comissió d Auditoria i 

Control
Comissió de Riscos

Consell d Administració

Aprovació de RAS i polítiques de gestió
de riscos

Comissió Executiva

Comitè de Risc

Operacional

Comitè Tècnic de 

Riscos

Comitè

d Operacions de 

Crèdit

Comissions

del Consell

relacionades

amb riscos

Principals

comitès

relacionats

amb riscos

Comissió de 

Nomenaments i 

Retribucions

Comitè

d Operacions

d Actiu

Comitè d Actius i 

Passius

Supervisió d eficàcia de 
control intern, auditoria 

interna i sistemes de gestió
de riscos

Funcions de supervisió i 
seguiment del perfil  de risc

• Aprovació d operació per
delegacions

• Aprovació estratègia asset
allocation

Supervisió de la política 
redistributiva i la seva
alienació amb el Marc 
Estratègic de Riscos

Gestió i supervisió del 

risc operacional

• Suport Comissió de 

Riscos

• Gestió de riscos

Aprovació

d operacions de crèdit

per delegacions

Aprovació

d operacions d actiu

per delegacions

Gestió de supervisió

del risc estructural de 

balanç

Comissió d Auditoria i 

Control
Comissió de Riscos

Consell d Administració

Aprovació de RAS i polítiques de gestió
de riscos

Comissió Executiva

Comitè de Risc

Operacional

Comitè Tècnic de 

Riscos

Comitè

d Operacions de 

Crèdit

Comissions

del Consell

relacionades

amb riscos

Principals

comitès

relacionats

amb riscos

Comissió de 

Nomenaments i 

Retribucions

Comitè

d Operacions

d Actiu

Comitè d Actius i 

Passius

Supervisió d eficàcia de 
control intern, auditoria 

interna i sistemes de gestió
de riscos

Funcions de supervisió i 
seguiment del perfil  de risc

• Aprovació d operació per
delegacions

• Aprovació estratègia asset
allocation

Supervisió de la política 
redistributiva i la seva
alienació amb el Marc 
Estratègic de Riscos

Gestió i supervisió del 

risc operacional

• Suport Comissió de 

Riscos

• Gestió de riscos

Aprovació

d operacions de crèdit

per delegacions

Aprovació

d operacions d actiu

per delegacions

Gestió de supervisió

del risc estructural de 

balanç
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País Sucurs al Repres e ntació
Societats  filials  i 

participades

Europa

Andorra

França

Polònia

Portugal

Regne Unit

Turquia

Am è rica

Brasil

Estats Units

Mèxic

República Dominicana

Veneçuela

Às ia

Xina

Emirats Àrabs Units

Índia

Singapur

Àfrica

Algèria

Marroc
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