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Balangos de situacié consolidats del grup Banc Sabadell
El 31 de desembre de 2017 i el 31 de desembre de 2016

En milers d-euros

Actiu Nota 2017 2016 (*)
Efectiu, saldos en efectiu en bancs centrals i altres diposits a la vista (**) 7 26.362.807 11.688.250
Actius financers mantinguts per negociar 1.572.504 3.484.221
Derivats 10 1.440.743 1.834.495
Instruments de patrimoni 9 7.432 10.629
Valors representatius de deute 8 124.329 1.639.097

Préstecs i bestretes - -
Bancs centrals - -
Entitats de credit - -

Clientela - -

Promemoria: prestats o lliurats com a garantia amb dret de vend a o pignoracio 20.245 -
Actius financers designats a valor raonable amb canvis en resultats 39.526 34.827
Instruments de patrimoni 9 39.526 34.827

Valors representatius de deute - -
Préstecs i bestretes - -
Bancs centrals - -
Entitats de crédit - -

Clientela - -
Promemoria: prestats o lliurats com a garantia amb dret de vend a o pignoracio - -
Actius financers disponibles per a la venda 13.180.716 18.718.339
Instruments de patrimoni 9 413.298 597.809
Valors representatius de deute 8 12.767.418 18.120.530
Promemoria: prestats o lliurats com a garantia amb dret de vend a o pignoracio 2.814.601 6.761.231
Préstecs i partides a cobrar 149.551.292 150.384.445
Valors representatius de deute 8 574.171 918.584
Préstecs i bestretes 11 148.977.121 149.465.861
Bancs centrals 63.151 66.229
Entitats de crédit 5.316.004 4.225.767
Clientela 143.597.966 145.173.865
Promemoria. prestats o lliurats com a garantia amb dret de vend a o pignoracio 2.028.220 855.145
Inversions mantingudes fins al venciment 8 11.172.474 4.598.190
Promemoria. prestats o lliurats com a garantia amb dret de vend a o pignoracio 5.673.632 -
Derivats - comptabilitat de cobertures 12 374.021 535.160

Canvis del valor raonable dels elements coberts duna cartera amb

cobertura del risc de tipus deinterés 48.289 965
Inversions en negocis conjunts i associades 14 575.644 380.672
Entitats multigrup - -
Entitats associades 575.644 380.672
Passius emparats per contractes deasseguranga o reasseguranca - -
Actius tangibles 15 3.826.523 4.475.600
Immobilitzat material 1.861.730 2.071.353
DeUs propi 1.625.032 1.887.534
Cedit en arrendament operatiu 236.698 183.819
Inversions immobiliaries 1.964.793 2.404.247
De les quals: cedit en arrendament operatiu - -
Promemoria.: adquirit en arrendament financer - -
Actius intangibles 16 2.245.858 2.135.215
Fons de comerg 1.019.440 1.094.526
Altres actius intangibles 1.226.418 1.040.689
Actius per impostos 6.861.406 7.055.876
Actius per impostos corrents 329.558 280.539
Actius per impostos diferits 40 6.531.848 6.775.337
Altres actius 17 2.975.511 4.437.265
Contractes deassegurances vinculats a pensions 139.114 153.989
Existéncies 2.076.294 2.924.459
Resta dels altres actius 760.103 1.358.817
Actius no co_rrents i grups alienables deelements que s+han classificat 13 2.561.744 4.578.694
com a mantinguts per a la venda
TOTAL ACTIU 221.348.315 212.507.719

(*) Es presenta, GUnicament i exclusivament, a efectes comparatius (vegeu la nota 1.4).
(**) Vegeu-ne el desglossament en Isestat de fluxos deefectiu consolidat del grup.
Les notes 1 a 44 descrites en la memaria i els annexos adjunts formen part integrant del balang de situacié consolidat el 31 de desembre de 2017.
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Balancos de situacié consolidats del grup Banc Sabadell
El 31 de desembre de 2017 i el 31 de desembre de 2016

En milers deeuros

Passiu Nota 2017 2016 (*)
Passius financers mantinguts per negociar 1.431.215 1.975.806
Derivats 10 1.361.361 1.915.914
Posicions curtes 69.854 59.892
Diposits - -
Bancs centrals - -
Entitats de crédit - -
Clientela - -
Valors representatius de deute emesos - -
Altres passius financers - -
Passius financers designats a valor raonable amb canvis en resultats 39.540 34.836
Diposits - -
Bancs centrals - -
Entitats de crédit - -
Clientela - -
Valors representatius de deute emesos - -
Altres passius financers 39.540 34.836
Promemoria: passius subordinats - -
Passius financers a cost amortitzat 204.045.482 192.011.024
Diposits 177.325.784 162.909.052
Bancs centrals 18 27.847.618 11.827.573
Entitats de crédit 18 14.170.729 16.666.943
Clientela 19 135.307.437 134.414.536
Valors representatius de deute emesos 20 23.787.844 26.533.538
Altres passius financers 21 2.931.854 2.568.434
Promemoria. passius subordinats 25652417 1.561.069
Derivats - comptabilitat de cobertures 12 1.003.854 1.105.806
Canvis del valor raonable dels elements coberts diuna cartera amb
cobertura del risc de tipus deinterés (4.593) 64.348
Passius emparats per contractes deasseguranga o reasseguran¢a - -
Provisions 22 317.538 306.214
Pensions i altres obligacions de prestacions definides postocupacio 84.843 89.471
Altres retribucions als empleats a llarg termini 16.491 24.554
Qliestions processals i litigis per impostos pendents 36.293 49.404
Compromisos i garanties concedits 84.949 84.032
Restants provisions 94.962 58.753
Passius per impostos 531.938 778.540
Passius per impostos corrents 106.482 236.275
Passius per impostos diferits 40 425.456 542.265
Capital social reemborsable a la vista - -
Altres passius 740.915 934.801
Passius inclosos en grups alienables delements que sthan classificat 13 20.645 2.213.368
com a mantinguts per a la venda
TOTAL PASSIU 208.126.534 199.424.743

(*) Es presenta, Unicament i exclusivament, a efectes comparatius (vegeu la nota 1.4).

Les notes 1 a 44 descrites en la memoria i els annexos adjunts formen part integrant del balanc de situacié consolidat el 31 de desembre de 2017.
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Balangos de situacié consolidats del grup Banc Sabadell
El 31 de desembre de 2017 i el 31 de desembre de 2016

En milers deeuros

Patrimoni net Nota 2017 2016 (*)
Fons propis 23 13.425.916 12.926.166
Capital 703.371 702.019
Capital desemborsat 703.371 702.019

Capital no desemborsat exigit - -
Promemoria. capital no exigit - -
Prima deemissioé 7.899.227 7.882.899
Instruments de patrimoni emesos diferents del capital - -
Component de patrimoni net dels instruments financers compostos - -
Altres instruments de patrimoni emesos - -
Altres elements de patrimoni net 32.483 38.416
Guanys acumulats - -
Reserves de revaloracio - -

Altres reserves 4.207.340 3.805.065
Reserves o pérdues acumulades deinversions en negocis conjunts i associades (13.633) 109.510

Altres 4.220.973 3.695.555

() Accions propies (106.343) (101.384)
Resultat atribuible als propietaris de la dominant 801.466 710.432

(-) Dividends a compte (111.628) (111.281)
Un altre resultat global acumulat 24 (265.311) 107.142
Elements que no es reclassifiquen en resultats 6.767 13.261
Guanys o (-) perdues actuarials en plans de pensions de prestacions definides 6.767 13.261

Actius no corrents i grups alienables deelements que sehan clas sificat com a
mantinguts per a la venda

Participacio en altres ingressos i despeses reconeguts deinversions en negocis
conjunts i associades

Resta deajustos de valoracio - -

Elements que es poden reclassificar en resultats (272.078) 93.881
Cobertures deinversions netes en negocis a leestranger (por cié efectiva) 236.647 151.365
Conversi6 de divises (678.451) (428.650)
Derivats de cobertura. Cobertures de fluxos deefectiu (porci 6 efectiva) (80.402) (21.521)
Actius financers disponibles per a la venda 238.545 280.548

Instruments de deute 195.869 229.008
Instruments de patrimoni 42.676 51.540
Altres ajustos de valor - -
Actius no corrents i grups alienables deelements que sehan classif icat com a R 96.299
mantinguts per a la venda
Participacio en altres ingressos i despeses reconeguts deinversions en negocis 11.583 15.840
conjunts i associades
Interessos minoritaris (participacions no dominants) 25 61.176 49.668
Un altre resultat global acumulat 207 172
Altres elements 60.969 49.496
TOTAL PATRIMONI NET 13.221.781 13.082.976
TOTAL PATRIMONI NET | PASSIU 221.348.315 212.507.719
Promeméria
Garanties concedides 26 8.726.847 8.529.354
Compromisos contingents concedits 27 24.079.340 25.208.687

(*) Es presenta, Gnicament i exclusivament, a efectes comparatius (vegeu la nota 1.4).
Les notes 1 a 44 descrites en la memoria i els annexos adjunts formen part integrant del balang de situacié consolidat el 31 de desembre de 2017.
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Comptes de pérdues i guanys consolidats del grup Banc Sabadell

Corresponents als exercicis anuals acabats el 31 de desembre de 2017 i de 2016

En milers deeuros

Nota 2017 2016 (*)

Ingressos per interessos 29 4.839.633 5.170.100

(Despeses per interessos) 29 (1.037.263) (1.332.348)

(Despeses per capital social reemborsable a la vista) - -

Marge déinteressos 3.802.370 3.837.752

Ingressos per dividends 7.252 10.037

Resultats deentitats valorades pel métode de la participacié 14 308.686 74.573

Ingressos per comissions 30 1.478.603 1.376.364

(Despeses per comissions) 30 (255.167) (227.782)

Resultats deoperacions financeres (net) 31 614.104 609.722
Guanys o (-) pérdues en do_nar de baixa en comptes actius i passius financers no valorats 371.365 476.217
a valor raonable amb canvis en resultats, nets
Guanys o (-) perdues per actius i passius financers manting uts per negociar, nets 214.786 107.593
Guanys o (-) perdues per actius i passius financers designats a valor raonable 134 114
amb canvis en resultats, nets
Guanys o (-) perdues resultants de la comptabilitat de cob ertures, nets 27.819 25.798

Diferencies de canvi (guany o (-) perdua), netes 8.429 16.902

Altres ingressos deexplotacio 32 338.365 286.725

(Altres despeses deexplotacio) 33 (546.323) (466.873)

Ingressos deactius emparats per contractes deasseguranga 0 reasseguranca 67.415 165.781

(Despeses de passius emparats per contractes deasseguranca o reasseguranca) (86.462) (212.503)

Marge brut 5.737.272 5.470.698

(Despeses dsadministracio) 34 (2.722.972) (2.663.347)
(Despeses de personal) (1.573.560) (1.663.053)
(Altres despeses deadministracio) (1.149.412) (1.000.294)

(Amortitzacio) 15, 16 (402.243) (395.896)

(Provisions o (-) reversié de provisions) 22 (13.864) 3.044

(Deteriorament del valor o (_—) reversi6 del deteriorament del v alor deactius financers no valorats 35 (1.211.373) (553.698)

a valor raonable amb canvis en resultats)

(Actius financers valorats al cost) - -
(Actius financers disponibles per a la venda) (53.374) (112.284)
(Préstecs i partides a cobrar) (1.157.094) (441.414)
(Inversions mantingudes fins al venciment) (905) -

Resultat de l3activitat deexplotacié 1.386.820 1.860.801

(Det_eriorament dgl valor o (-) reversio del deteriorament del v alor deinversions en negocis 14 (663) (3.820)

conjunts o associades)

(Deteriorament del valor o (-) reversié del deteriorament del v alor deactius no financers) 36 (799.362) (558.148)
(Actius tangibles) (231.342) (20.276)
(Actius intangibles) (2.601) -
(Altres) (565.419) (537.872)

Guanys o (-) perdues en donar de baixa en comptes actius no financers i participacions, nets 37 400.905 35.108

Fons de comerg negatiu reconegut en resultats - -

Guanys o (-) pérdues procedents deactius no corrents i gr ups alienables

deelements classificats com a mantinguts per a la venda no a dmissibles com a activitats 38 (139.447) (314.519)

interrompudes

Guanys o (-) pérdues abans déimpostos procedents de les activitats 848.953 1.019.422

continuades

(Despeses o (-) ingressos per impostos sobre els guanys de les activitats continuades) 40 (43.075) (303.569)

Guanys o (-) pérdues després diimpostos procedents de les activitats

continuades 805.178 715.853

Guanys o (-) perdues després desimpostos procedents deactivitats interrompudes - -

RESULTAT DE L-EXERCICI 805.178 715.853

Atribuible a interessos minoritaris (participacions no dominants) 25 3.712 5.421

Atribuible als propietaris de la dominant 801.466 710.432

Benefici per acci6 (en euros) 0,14 0,13

Basic (en euros) 0,14 0,13

Diluit (en euros) 0,14 0,13

(*) Es presenta, Gnicament i exclusivament, a efectes comparatius (vegeu la nota 1.4).

Les notes 1 a 44 descrites en la memoria i els annexos adjunts formen part integrant del compte de perdues i guanys consolidat de leexercici de 2017.
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Estats de canvis en el patrimoni net del grup Banc Sabadell

Estats deingressos i despeses reconeguts consolidats

Corresponents als exercicis anuals acabats el 31 de desembre de 2017 i de 2016

En milers d-euros

Nota 2017 2016 (*)
Resultat de liexercici 805.178 715.853
Un altre resultat global 24 (372.418) (348.253)
Elements que no es reclassifiquen en resultats (6.495) 1.049
Guanys o (-) perdues actuarials en plans de pensions de prestacions definides (9.278) 1.499
Actius no corrents i grups alienables deelements mantinguts per a la venda - -
Participacio en altres ingressos i despeses reconeguts de les inversi ons en negocis : :
conjunts i associades
Resta deajustos de valoracio - -
Impost sobre els guanys relatiu als elements que no es reclassifi quen 2.783 (450)
Elements que es poden reclassificar en resultats (365.923) (349.302)
Cobertures deinversions netes en negocis a lsestranger [por ci6 efectiva] 85.282 133.438
Guanys o (-) perdues de valor comptabilitzades en el patrimoni net 80.351 133.438
Transferit a resultats 4.931 -
Altres reclassificacions - -
Conversio de divises (249.801) (404.960)
Guar_lys o (-) péerdues per canvi de divises comptabilitzades en el (175.573) (404.960)
patrimoni net
Transferit a resultats (74.228) -
Altres reclassificacions - -
Cobertures de fluxos deefectiu [porcié efectiva] (87.004) (54.190)
Guanys o (-) perdues de valor comptabilitzades en el patrimoni net (123.824) 5.785
Transferit a resultats 36.820 (59.975)
Transferit a lsimport comptable inicial dels elements coberts - -
Altres reclassificacions - -
Actius financers disponibles per a la venda (57.812) (193.537)
Guanys o (-) perdues de valor comptabilitzades en el patrimoni net 284.321 415.704
Transferit a resultats (342.133) (483.609)
Altres reclassificacions - (125.632)
Actius no corrents i grups alienables deelements mantinguts per a la venda (137.571) 137.570
Guanys o (-) perdues de valor comptabilitzades en el patrimoni net - 11.938
Transferit a resultats (137.571) -
Altres reclassificacions - 125.632
Part!cipacjé en a!tres ingressos i despeses reconeguts de les inversi ons en negocis (4.257) (670)
conjunts i associades
Igwnp(r)es;j(t);;e els guanys relatiu als elements que es poden recla ssificar 85.240 33.047
RESULTAT GLOBAL TOTAL DE L*EXERCICI 432.760 367.600
Atribuible a interessos minoritaris (participacions no dominants) 3.747 5.632
Atribuible als propietaris de la dominant 429.013 361.968

(*) Es presenta, Unicament i exclusivament, a efectes comparatius (vegeu la nota 1.4).

Leestat deingressos i despeses reconeguts consolidats juntament amb els estats totals de canvis en el patrimoni net consolidats del grup Banc Sabadell formen Isestat de
canvis en el patrimoni net.
Les notes 1 a 44 descrites en la memaria i els annexos adjunts formen part integrant de Isestat de canvis en el patrimoni net de lsexercici de 2017.
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En milers d suros

Estats de canvis en el patrimoni net del grup Banc Sabadell

Estats deingressos i despeses reconeguts consolidats
Corresponents als exercicis anuals acabats el 31 de desembre de 2017 ide 2016

Forts dels carwvis en el pstrirmoni net

Capital

Irstruments

de pat rirmoni

emasos

Prima diferents oel

o erniceid capital

Aftres
slemerts
del
patrimaoni
riet

Guanys Reserves de
scumulats revalaracid

Aftres  (-) Accions
reserves pripiss

Resultst
atribuible als
propiet aris
dela
dorninart

{-) Dividends
a compte

Un altre
resultat global
acumulat

Interessoe
rrimorit aris:
U afire
resultat
global
acurmulat

IFteressos

minorit aris

ARres
slaments Total

Saldo d'obertura 31/12 /2016

702.019

7.882 B99 =

38.416

3.805.085 (101.3B4)

710.432

(111.281)

107.142

172

49.498 13.082.9786

Efectes de |a correccid d errors

Efectes dels canvis en les politiques comptables

Saldo d'obertura 31/12/2016

702.019

7.882 899 =

38.416

3.805.065 (101.384)

710.432

(111 .281)

107.142

172

49.496 13 082 976

Resultal global iotal del periode
AHtres variacions del patrimoni net
Emizsid o accions ordindries

Emissid o accions preferents

Emissid o' alires instrumerts de patrimoni
Exercici o vencimert o altres instruments
de patrimoni emesos

Conversid de deute en patrimoni net
Reduccid dal capital

Dividends (o remuneracions als socis) (*)
Compra d accions propies

Vends o cancel-lacid d'accions propies
Reclassificacid d'instruments financers
del patrimont net al passiv
Reclassificacid dinstrumants financers
del pasziu al patrimnoni net (®*¥¥)
Transferéncies entre components del
patrimoni nat | *#)

Apgment o i-) disminucido del patrimaoni net
resultant de combinacions de negocis
Pagaments bassts en accions

Afres augments o (-} digminucions del
patrimoni net

1.352

1353

16.328 -

16.338 =

(5.933)

402275  (4.959)

- (345543
2142 340.384

{34.230) -

801460
(710.432)

(710.432)

(247)

{111 628}

111 2831

(372.453)

35

3.712 432 760
7.761 (293.955)

17.784

7.761  (46.489)

Saldo d'obertura 31/12/2017

T703.371

7.899.227 -

32.483

4.207 240 (106.343)

801 466

(111.628)

(265.311)

60.965 13221781

i*) Distribucid del dividend complement ari (vegau la nota 3)
{**) Distribucid del resultat de I"exercici de 2010 (vegeu la nota 3) | reclassificacid a altres reserves o aguells plans de remuneracid basats en accions, venguts durant I'exercici | no execulats (vegeu la nota 34).

{**%) Vageu la nota 23
{*=**) Vegey la nota 34.

Les rotes 1 544 descrites en la memdria i els annexos adjurts formen part integrant de I"estat de carvis en ol patrimoni nst consolidat a 31 de diciembre de 2017
L'estat dingressos | despeses reconsguts consalidats juntament amb els estats totals de canvie en el patrimoni net corsolidsts del grup Banc Sabadell formen I'estst de carwis en el patrimani net
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Estats de canvis en el patrimoni net del grup Banc Sabadell

En milers o' euroe

Estats deingressos i despeses reconeguts consolidats
Corresponents als exercicis anuals acabats el 31 de desembre de 2017 ide 2016

Foris deis canvis en el patrimoni pet Capit al

Iretruments Altres Resultat
de pat rimani slements atribuible sle
SMesos del propist aris
Prima difererts del patrirmani Guarys Reserves de Aftres i-) Accions dela (-) Dividends a
o emizcid capital ref  acumulats revalaracia reserves propies dominant compte

Irteressos
rminorit aris:
Un altre  Interessos
Ur altre resuftat  minorit aris:
resultat global Eglobal Alres
acumulat acumulat elements Total

Saido d'obertura 31/12/2015 679.906

7.935. 665 = 14.322 = -  3.175.085 (238.454) T08.441 =

455 606 (39) 37.149 12.767.661

Efectes de la correccid d errors -

Efectes dels canvig en les pofitiques comptables

Saldo d'obertura 31/12/2015 679.906

7.935.665 = 14 322 = - 3.175.085 (238.454) T08B.441 =

455 .606 (39) 37.149 12.767.661

Resuliat global total del periode -
Altres variacions del patrimoni net 22 113
Ermniseid O accions ordindries 15877
Emissid d accions preferents -

Ermiczid o altres instruments de patrimoni
Exercicl o venciment d'altres instruments
de patrimoni emesos

Corwersid de devte en patrimoni net
Reduccid del capital

Dividends (o remuneracions als socis) (*)
Compra d accions propies

Vends o cancel-lacid d'accions prépies -
Reclazsificacio o instruments financers

del patrimoni net al passic

Reclaesificacid o instruments financers

del passiu al pstrimani net (##%)
Traneferéncies entre components dal
patrimoni net (**)

Augment o (-) disminucid del patrimoni net
resultant de combinacions de negocis
Pagameris basats en accions

ARres sugments o (-) disminucions del

pat rirnoni net

- 710.432 -
(52.766) = 24.094 = - 630.000 137.070 (708.441) (111.281)

+ * - 115.877) * =

(106 .448) = = = = \TT.84T) 135.885 = (111.281)
= ¥ * # # ¥ (322.822) ¥
- 2 - - 2 15.890 324197 - -

53682 - - - - - - - -

= : 3393 s % TO5.048 & (T0B.441) =

. 18271 - - - . -

% 2430 - % 3.086 * 2

{348.464) 211 5.421 367.600
o = 6.926 (52.285)

- . - {159.981)
. . - (322.822)
. - . 339.887

= - 59918

* & e 18271

5 6.926 12 442

Saldo d'obertura 31/12/2016 TO2.019

7.882 899 5 38.416 = - 3.805.085 (101.2384) 710.432 (111.281)

107.142 172 49 496 13.082.976

Es presenta, Gnicament | exclusivament, a efectes comparativs (vegeu la nota 1.4).

Les notes 1 844 descrites en la memdria | els annexos adjurts formen part integrant de I'estat de canvis en e patrimoni net consolidst & 31 de diciembre de 2017.



Estats de fluxos deefectiu consolidats del grup Banc Sabadell

Corresponents als exercicis anuals acabats el 31 de desembre de 2017 i de 2016

En milers deeuros

Nota 2017 2016 (*)
Fluxos deefectiu de les activitats diexplotacio 15.750.046 4.149.262
Resultat de lsexercici 805.178 715.853
Ajustos per obtenir els fluxos deefectiu de les activitats deex plotaci6 1.922.332 2.050.862
Amortitzacié 402.243 395.896
Altres ajustos 1.520.089 1.654.966
Augment/disminucié net dels actius deexplotacié (1.611.660) (1.811.380)
Actius financers mantinguts per negociar 1.911.717 (1.172.098)
Actius financers designats a valor raonable amb canvis en resu ltats (4.699) 36.152
Actius financers disponibles per a la venda 956.589 (2.373.182)
Préstecs i partides a cobrar (5.175.638) 1.583.632
Altres actius deexplotacio 700.371 114.116
Augment/disminucié net dels passius dsexplotacié 14.825.272 3.316.932
Passius financers mantinguts per negociar (544.592) 338.933
Passius financers designats a valor raonable amb canvis en result ats 4.704 -
Passius financers a cost amortitzat 15.677.746 2.481.603
Altres passius deexplotacio (312.587) 496.396
Cobraments/Pagaments per impost sobre els guanys (191.076) (123.005)
Fluxos deefectiu de les activitats dsinversié (1.716.593) 408.441
Pagaments (4.044.857) (1.015.913)
Actius tangibles 15 (588.086) (581.077)
Actius intangibles 16 (376.703) (288.998)
Inversions en negocis conjunts i associades 14 (52.930) (8.953)
Entitats dependents i altres unitats de negoci Annex 1 (400) (136.885)
Actius no corrents i passius que sehan classificat com a manting uts R _
per a la venda
Inversions mantingudes fins al venciment (3.026.738) -
Altres pagaments relacionats amb activitats deinversio - -
Cobraments 2.328.264 1.424.354
Actius tangibles 15, 37 249.029 356.795
Actius intangibles - -
Inversions en negocis conjunts i associades 14 187.327 85.407
Entitats dependents i altres unitats de negoci Annex 1 1.100.869 -
Actius no corrents i passius que sehan classificat com a manting uts 13 38 791.038 982.152
per a la venda (**) ’
Inversions mantingudes fins al venciment - -
Altres cobraments relacionats amb activitats deinversié - -
(*) Es presenta, Unicament i exclusivament, a efectes comparatius (vegeu la nota 1.4).
(**) Inclou Ieefectiu percebut per lsalienacié de Mediterraneo Vida (223 milions deeuros).
Les notes 1 a 44 descrites en la memoria i els annexos adjunts formen part integrant de Iestat de fluxos deefectiu consolidat de Isexercici de 2017.
Informacis legal &"



Estats de fluxos deefectiu consolidats del grup Banc Sabadell
Corresponents als exercicis anuals acabats el 31 de desembre de 2017 i de 2016

En milers deeuros

Nota 2017 2016 (*)
Fluxos deefectiu de les activitats de finangament 727.763 52.366
Pagaments (764.963) (787.521)
Dividends (***) (280.113) (159.981)
Passius subordinats Annex 5 (115.790) (302.373)
Amortitzacié deinstruments de patrimoni propi - -
Adquisicié deinstruments de patrimoni propi (***) (345.543) (322.822)
Altres pagaments relacionats amb activitats de financament (***  *) (23.517) (2.345)
Cobraments 1.492.726 839.887
Passius subordinats Annex 5 1.150.000 500.000
Emissié deinstruments de patrimoni propi - -
Alienacié deinstruments de patrimoni propi (***) 342.726 339.887
Altres cobraments relacionats amb activitats de finangament - -
Efecte de les variacions dels tipus de canvi (86.659) (265.300)
Augment (disminuci6) net de l*efectiu i equivalents 14.674.556 4.344.769
Efectiu i equivalents a I<inici de lsexercici 11.688.250 7.343.481
Efectiu i equivalents al final de I*exercici 26.362.807 11.688.250
Promemoria
FLUXOS D-EFECTIU CORRESPONENTS A:
Interessos percebuts 5.156.766 4.975.485
Interessos pagats 1.161.233 1.513.810
Dividends percebuts 185.237 27.196
COMPONENTS DE LYEFECTIU | EQUIVALENTS AL FINAL
DE LEXERCICI
Efectiu 733.923 759.357
Saldos equivalents a lsefectiu en bancs centrals 25.097.038 10.122.725
Altres diposits a la vista 531.846 806.168
Altres actius financers - -
Menys: descoberts bancaris reintegrables a la vista - -
TOTAL EFECTIU | EQUIVALENTS AL FINAL DE L-EXERCICI 26.362.807 11.688.250

Del qual: en poder deentitats del grup, pero no disponib le pel grup

(*) Es presenta, Unicament i exclusivament, a efectes comparatius (vegeu la nota 1.4).

(***) Vegeu lestat de canvis en el patrimoni net consolidat.

(****) Import net de les despeses per les remuneracions de valor representatives de deute emeses (vegeu nota 20).

Les notes 1 a 44 descrites en la memoria i els annexos adjunts formen part integrant de lsestat de fluxos deefectiu consolidat de lsexercici de 2017.
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MEMORIA DELS COMPTES ANUALS CONSOLIDATS DEL GRUP BANC SABADELL

Per als exercicis acabats el 31 de desembre de 2017 i el 31 de desembre de 2016.

Nota 1 + Activitat, politiques i practiques de comptabilitat
1.1. Activitat

Banco de Sabadell, S.A. (a partir deara, també Banc Sabadell, el banc o la societat), amb domicili social a
Alacant, avinguda Oscar Espla, 37, té per objecte social el desenvolupament de lsactivitat bancaria i esta
subjecte a la normativa i les regulacions de les entitats b ancaries que operen a Espanya. Pel que fa referéncia
a la supervisi6 de Banc Sabadell en base consolidada, cal esmentar lsassumpcié de les funcions com a
supervisor prudencial per part del Banc Central Europeu (BCE) des de novembre de 2014.

El banc és la societat dominant deun grup deentitats (vegeu | *Annex 1) leactivitat de les quals controla
directament o indirectament i que constitueixen, juntament a mb aquest, el grup Banc Sabadell (a partir deara,

el grup).
1.2. Bases de presentacio

Els comptes anuals consolidats de leexercici de 2017 de | grup sehan elaborat deacord amb el que estableixen
les Normes internacionals deinformacié financera adoptades per la Unido Europea (NIIF) deaplicacié al
tancament de lsexercici de 2017, tenint en compte la Cir cular 4/2004 del Banc deEspanya, de 22 de

desembre, aixi com les seves modificacions successives i altres disposicions del marc normatiu deinformacié

financera aplicable al grup. Aixi, mostren la imatge fidel del patrimoni i de la situacio financera consolidada de |
grup el 31 de desembre de 2017 i dels resultats de les se ves operacions, dels canvis en el patrimoni net i dels

fluxos deefectiu, consolidats, que sehan produit en le exercici de 2017.

Els comptes anuals consolidats seshan preparat a partir dels registres de comptabilitat mantinguts pel banc i
per cadascuna de les entitats restants integrades en el grup . Inclouen les reclassificacions i els ajustos
necessaris per homogeneitzar els principis i les politique s comptables, aixi com els criteris de valoracié als
aplicats pel grup, descrits en aquesta mateixa nota.

La informacié continguda en aquests comptes anuals cons olidats és responsabilitat dels administradors de
leentitat dominant del grup. Els comptes anuals consolidats de lsexercici de 2017 del grup han estat formulats
pels administradors de Banc Sabadell en la reunié del Consell deAdministraci6 de le1 de febrer de 2018, i estan
pendents deaprovacié per la Junta General deAccionistes, la qual seespera que els aprovi sense canvis
significatius.

Aquests comptes anuals consolidats, llevat de mencié en s entit contrari, es presenten en milers deeuros. Per
tal de presentar els imports en milers deeuros, els saldos comptables han estat objecte dearrodoniment; per
aixo, és possible que els imports que apareguin en cert es taules no siguin la suma aritmetica exacta de les
xifres que els precedeixen.

Normes i interpretacions emeses per leInternational Accounting Standards Board (IASB) que han entrat en
vigor en leexercici de 2017

Durant lsexercici de 2017 han entrat en vigor i han estat ado ptades per la Unié Europea les normes seglents:

Normes Titols
Modificacions de la NIC 7 Iniciativa d=informaci6 a revelar
Modificacions de la NIC 12 Reconeixement deactius per impostos diferits per pérdues no realitzades

Modlificacions de la NIC 7 "Iniciativa deinformacio a revel ar#

Aquestes modificacions introdueixen requisits de desglos saments addicionals als ja existents per tal de
millorar la informaci6 proporcionada als usuaris dels esta ts financers sobre les activitats de finangament. En
particular, requereixen que les entitats desglossin informac i6 que permeti als usuaris dels estats financers
avaluar els canvis en els passius proporcionats per les a ctivitats de finangament. Tot i que no es requereix un
format predeterminat, seindica que una reconciliacié del s passius a I+inici i al tancament de lsexercici amb els
fluxos deefectiu de les activitats de finangament és una via per complir amb aquestes obligacions. A aquest
efecte seha incorporat un desglossament addicional (vegeu | */Annex 5).
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Modificacions de la NIC 12 "Reconeixement de-actius per impostos diferits per pérdue s no realitzades#

El 19 de gener de 2016 IsIASB va publicar aquestes modific acions de la NIC 12 "Impost als guanys#, que és la
norma que conté els requisits necessaris per fer el mesuramen t deactius i passius per impostos diferits. Els
canvis introduits aclareixen com sehan de comptabilitzar els actius per impostos diferits relacionats amb els
instruments de deute valorats a valor raonable.

De leaplicacio de les normes comptables esmentades no se n *han derivat efectes significatius en els comptes
anuals consolidats del grup.

Normes i interpretacions emeses per [4|ASB no vigents

El 31 de desembre de 2017, les seglents son les normes i interpretacions més significatives per al grup que

han estat publicades per |{IASB, perdo que no sehan aplicat en lselaboracié6 deaquests comptes anuals
consolidats o bé perque la seva data deefectivitat és poste rior a la data deaquests o bé perqué encara no han
estat adoptades per la Unié Europea:

Aplicaci6 obligatoria per a exercicis
Normes i interpretacions Titol iniciats a partir de:

Aprovades per a la seva aplicacio a la UE

NIIF 9 Instruments financers 1 de gener de 2018

NIIE 15 Ingressos d-activitats_ ordinaries procedents 1 de gener de 2018
de contractes amb clients

Ingressos deactivitats ordinaries procedents

de contractes amb clients

Aplicacio de la NIIF 9 "Instruments

Aclariments a la NIIF 15 1 de gener de 2018

Modificacions de la NIIF 4 financers# amb la NIIF 4 "Contractes 1 de gener de 2018
deassegurances#
NIIF 16 Arrendaments 1 de gener de 2019

No aprovades per a la seva aplicacio a la UE

Modificacions de la NIIF 2 Classificacié i mesurament de transaccions
: 1 de gener de 2018
amb pagaments basats en accions
. . 1 de gener de 2017 /
Millores anuals a les NIIF Cicle 2014-2016 1 de gener de 2018
Modificacions de la NIC 40 Transferéncies deinversions immobiliaries 1 de gener de 2018
Interpretacié CINIIF 22 Transaccions en moneda estrangera i
. = 1 de gener de 2018
contraprestacions anticipades
Interpretacié CINIIF 23 Incertesa sobre els tractaments dels 1 de gener de 2019
impostos als guanys
Modificacions de la NIIF 9 Claus_ules de prepagament amb compensacio 1 de gener de 2019
negativa
Modificacions de la NIC 28 Interessos a llarg termini en associades i

- ; 1 de gener de 2019
negocis conjunts

NIIF 17 Contractes deassegurances 1 de gener de 2021
Millores anuals a les NIIF Cicle 2015-2017 1 de gener de 2019

El grup ha avaluat els impactes que es deriven deaquestes normes i interpretacions i ha decidit no exercir-ne
leaplicacié anticipada, en cas que sigui possible. A ixi mateix, llevat que a continuacio seindiqui el contrar i, la
direcci6 estima que la seva adopci6 no tindra un impacte s ignificatiu per al grup.

Aprovades per a la seva aplicacio a la UE

NIIF 9 "Instruments financers#

Projecte deimplantacié

El grup va iniciar a finals de Isexercici de 2014 un proj ecte sobre la implantaci6 de la NIIF 9. Aquest projecte

ha tingut una durada de tres anys (2015, 2016 i 2017) i  seha caracteritzat per la seva transversalitat, ja que

ha tingut impacte en els processos i sistemes del grup, aix i com en la governanca i els controls de la
informacio financera. Aquest projecte ha estat liderat per u n comité especific que seha responsabilitzat de la
coordinacié de les diferents arees del grup involucrade s i del compliment dins el termini dels objectius

deimplantacio establerts per assegurar leaplicacio satisfac toria deaquesta nova normativa en la data de la seva
entrada en vigor (1 de gener de 2018).
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El pla de treball dut a terme ha inclos, entre altres aspe ctes, la documentacié dels criteris adoptats per aplicar

la norma i modificar les politiques i els circuits compt ables; lsactualitzacié del reporting intern i extern; la
implantacié dels canvis necessaris en les metodologies i els sistemes per poder donar compliment als nous
requeriments; leadaptacié dels fluxos deinformacié als organs de govern i entre departaments, i del procés
deautoritzacions i presa de decisions; la modificacié de I-atribucié de responsabilitats segons les funcions
establertes, i el disseny de procediments de control en relac i6 amb la nova normativa.

La implantacié de la nova normativa ha tingut dos ambits pri ncipals deactuacié. Deuna banda, lsanalisi dels
canvis establerts per aquesta norma en relacié amb la clas sificacié dels instruments financers a lefecte de la
seva presentacio i valoracio i, de lsaltra, lsanalisi dels canvis en la classificacié dels actius financers en f uncio
de la seva morositat i en lsestimacio de les pérdues per dete riorament dels actius financers. A continuacio,
seinclou una breu descripcio del treball realitzat en aquests ambits:

- Classificacio dels instruments financers a leefecte de la seva presentacio i valoracio:

Seha realitzat una analisi dels models de negoci sota els quals el grup gestiona els seus actius financers i
de les caracteristiques dels fluxos deefectiu contractuals deaquests sobre la base dels fets i les
circumstancies existents ls1 de gener de 2018, amb lsobjec te deestablir-ne la classificacié en cadascuna
de les carteres que estableix aquesta nova norma a leefecte de la seva presentacio i valoracio.

- Classificacio dels actius financers en funcio de la se va morositat i pérdues per deteriorament dels actius
financers.

La incorporacié de la NIIF 9 no ha suposat un canvi substa ncial en les eines i metodologies de qué disposa
el grup per a la seva gestio i seguiment, tot i que seha ha gut de fer una avaluacié de la manera com els
aspectes nous deaquesta norma sehavien deincorporar als processos i sistemes ja establerts. En particular,
leentrada en vigor de la nova normativa ha comportat:

- Leadaptaci6 i implementacié en els sistemes dels triggers o indicadors que, conjuntament amb IeUs de
models interns basats en qualificacions crediticies inter nes i alineats amb la gesti6 de riscos del grup,
seutilitzen per determinar la classificacié de cada actiu f inancer en algun dels tres estats definits en la
norma i la seva cobertura per deteriorament.

Per als acreditats avaluats sota aproximacid col-lectiva, sshan definit uns llindars a partir de la
comparativa de la probabilitat de default (PD) /ifetime actual versus la PD /ifetime deoriginacio per a
aquest periode. Aquests llindars sehan determinat de tal man era que les taxes de morositat
observades, per a un periode prou llarg, s6n estadisticament diferents.

Per als acreditats significatius avaluats mitjancant una ana lisi individualitzada, seha establert un
sistema de triggers deincrement significatiu del risc o deindicis de deteri orament. En el sistema de
triggers es cobreixen els indicis de deteriorament o de debilita ts mitjancant la definicié de:

X  Triggers especifics que indiquin increment significatiu del ris c.

X  Triggers especifics que assenyalin indicis de deteriorament.

X  Triggers que permeten la identificacié de lsincrement del risc i in dicis de deteriorament, en

funcio de diferents llindars de prealerta.

Un equip deanalistes de risc experts analitzara els acreditats amb #riggers activats per concloure
sobre lsexisténcia deun increment significatiu de risc 0 d eevidéncia objectiva de deteriorament i, per al
cas deevidéncia de deteriorament, si aquest esdeveniment o esdeveniments causants de la pérdua
tenen un impacte sobre els fluxos deefectiu futurs estimats de leactiu financer o del grup deaquests.

- Els desenvolupaments deeines deanalisis individuals i col-lectives.
- El desenvolupament de calibratges /ifetime per avaluar lsincrement significatiu del risc de crédit.
- La incorporaci6 de la informacié forward looking en el calcul de la pérdua esperada i per determinar

lsincrement significatiu del risc de crédit, per a la qual cosa sehan utilitzat models de projeccié
deescenaris.
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- Leaplicacio de diferents escenaris per recollir leefecte de la no linealitat de les péerdues. En aquest
sentit, seestimen provisions necessaries davant diferents es cenaris poc probables pero plausibles.

- Seha realitzat una estimacio de les taxes de prepagament per a diferents productes i segments a
partir de dades historiques observades (dades historiques des de 2000). Aquestes taxes de
prepagament seapliquen en la determinacio de la pérdua esperada /ifetime de les exposicions
classificades com a vigilancia especial. Aixi mateix, seaplica el quadre deamortitzacié pactat per a
cada operacio.

- La identificacio de les seguients operacions sense risc apreciable per a leestimacié de cobertura per
risc de crédit:

X les operacions amb els bancs centrals;

X les operacions amb administracions publiques de paisos de la Unié Europea, incloent-hi les
derivades de préstecs de recompra inversa de valors representatiu s de deute public;

x les operacions amb administracions centrals de paisos cla ssificats en el grup 1 a leefecte del
risc de pais;

x les operacions a nom de fons de garantia de diposits i f ons de resolucid, sempre que siguin
homologables per la seva qualitat crediticia als de la Unié6 Europea;

X les operacions que estiguin a nom de les entitats de crédi ti establiments financers de credit
de paisos de la Unio Europea i, en general, de paisos classificats en el grup 1 a l-efecte del
risc de pais;

X les operacions amb societats de garantia reciproca espanyo les i amb organismes 0 empreses
publiques dealtres paisos classificades en el grup 1 a leefecte del risc de pais leactivitat
principal de les quals sigui Is,assegurament o aval de cré dit;

X les operacions amb societats no financeres que tinguin la consideracio de sector public;

X les bestretes sobre pensions i nOmines corresponents al mes seglent, sempre que lsentitat
pagadora sigui una administracié publica i estiguin domic iliades a Banc Sabadell, i les
bestretes diferents de préstecs.

Al llarg de leexercici de 2017 el grup ha desenvolupat un procés que permet comparar les pérdues per
deteriorament deactius financers obtingudes per aplicacié d e la normativa comptable vigent al tancament
de Ilsexercici (NIC 39) amb les que seobtindrien deaplicar la NIIF 9 (parallel run), a fi deassegurar la
correcta implantacio deaquesta Ultima i deanalitzar les nove s dinamiques en les cobertures derivades de la
nova norma.

La conclusié del projecte deimplantacié de la NIIF 9 ha p ermes al grup estimar-ne adequadament lsimpacte en
la data de la seva entrada en vigor i disposar dels process 0s, les eines i els controls necessaris per a la seva
aplicacio futura.

Impactes de la primera aplicacié de la norma

A continuacio, es desglossen els principals impactes e n el grup derivats de la primera aplicacio deaquesta
norma:

&&

Classificacio dels instruments financers a lsefecte de la seva presentacio i valoracio.

Deacord amb les conclusions assolides després de lsanalisi sobre models de negoci i de les
caracteristiques dels fluxos deefectiu contractuals dels seus actius financers, hi ha una correspondéncia
entre les carteres dels actius financers a l-efecte de la seva presentacio i valoracié que el grup ha utilitzat
en la preparacié dels seus estats financers consolidats d e lsexercici de 2017, en els quals sehan aplicat
els criteris de la NIC 39, i les que sehan comencat a uti litzar després de lsentrada en vigor de la NIIF 9, de
manera que no sehan produit canvis rellevants a lsefecte de la classificacié de les operacions en el balang
consolidat.
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Deaquesta manera, amb caracter general:

- Els instruments de deute mantinguts pel grup registrats en les carteres de "Préstecs i/ partides a cobrar#
i de#inversions mantingudes fins al venciment# de la NIC 39, que constitueixen la major part dels actius
financers del grup, es gestionen amb un model de negoci que té com a objectiu mantenir actius
financers per percebre els seus fluxos deefectiu contractu als, de manera que sehan passat a classificar
en la cartera de #Actius financers a cost amortitzat# de la nova normativa. Deacord amb els requeriments
establerts per aquesta, els instruments de deute assignats a aquesta cartera presentaran vendes poc
freqUents o poc significatives, si bé el grup considera que les vendes deactius financers proxims al
venciment i les motivades per lsincrement del risc de crédit d els actius financers o per gestionar el risc
de concentraci6 seran consistents amb el model de negoci a mb el qual es gestionen els actius
financers classificats en aquesta cartera.

Els instruments de deute registrats en la cartera de #Actius financers disponibles per a la venda#
consisteixen, fonamentalment, en instruments financers adqui rits per gestionar el balan¢ consolidat del
grup i es gestionen amb un model de negoci mixt lsobjecti u del qual combina la percepcié dels seus
fluxos deefectiu contractuals i la venda, de manera que s *han passat a classificar en la cartera de #Actius
financers a valor raonable amb canvis en un altre resultat glo balk# de la nova normativa. Sota aquest
model de negoci, les vendes deactius financers son esse ncials, no accessories, de manera que no sehan
establert limitacions a la seva realitzacio.

Els instruments de deute registrats pel grup en les carteres de #Actius financers mantinguts per
negociar# que es corresponen basicament amb la cartera de n egociacio, i "Actius financers designats a
valor raonable amb canvis en resulfats# sehan classificat en les carteres de la mateixa denomina ci6
establertes per la nova normativa deaplicacié al grup.

No obstant aixd, la nova normativa exigeix que els instruments financers de renda fixa que es classifiquin
en les carteres de #Actius financers a cost amortitzat# o "Actius financers a valor raonable amb canvis en
un altre resultat global# tinguin condicions contractuals que donin lloc a flux os deefectiu en dates
especificades que siguin només pagaments de principal i interessos (test deSPPI) sobre el principal
pendent. Encara que, atesa la naturalesa del negoci del grup, la practica totalitat dels seus instruments
de deute no conté caracteristiques que donin lloc a fluxo s deefectiu diferents dels corresponents al
pagament de principal i interessos, el 31 de desembre de 2 017 hi havia actius financers per classificats
en les carteres de "Préstecs i partides a cobrar#, "Inversions mantingudes fins al venciment# i "Actius
financers disponibles per a la venda# per un import de 161 milions deeuros que no complien amb les
condicions contractuals esmentades, de manera que sehan p assat a classificar, després de lsentrada en
vigor de la NIIF 9, en la cartera de #Actius financers no destinats a negociacio valorats obli gatoriament a
valor raonable amb canvis en resultats#. Aixi mateix, sehan reclassificat actius financers que es trobaven
registrats en la cartera de #/nversions mantingudes fins al venciment# per un import de 2.037 milions
deeuros el 31 de desembre de 2017 a la cartera de #Actius financers a valor raonable amb canvis en un
altre resultat global# . El canvi en el criteri de valoracio dels actius financers que, deacord amb el que es
descriu en aquest paragraf, sshan reclassificat a altres ¢ arteres ha suposat un increment del saldo pel qual
aquests figuren registrats en el balang consolidat per un import de 84 milions deeuros.

Aixi mateix, després de lsentrada en vigor de la NIIF 9, e | grup ha optat per incloure en la cartera de #Actius
financers a valor raonable amb canvis en un altre resulta t global# les inversions que manté en instruments
de patrimoni que no sehagin de classificar en la cartera d #Actius financers mantinguts per negociar# .
Aquests instruments de patrimoni es troben registrats a la cartera de#Actius financers disponibles per a la
venda#el 31 de desembre de 2017.
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El desglossament dels actius financers del grup el 31 de desembre de 2017, agrupats tant en les carteres
a lsefecte de la seva presentaci6 i valoracid utilitzades en la preparacié dels comptes anuals consolidats
de lsexercici de 2017 com en les vigents després de leen trada en vigor de la NIIF 9, seindica a continuacio:

En milions deeuros

Carteres utilitzades en els comptes
anuals consolidats de l3exercici de

Carteres utilitzades després de

2017 (NIC 39) Import lentrada en vigor de la NIIF 9 Import Diferéncia
Préstecs i partides a cobrar i
Inversions mantingudes fins al 160.723 Actius financers a cost amortitzat 158.579 (2.144)
venciment
Actius financers disponibles per a la 13.181 Actlu_s financers a valor raonable amb 15.248 2067
venda canvis en un altre resultat global
Actlus_flnancers mantinguts per 1573 Actlus_fmancers mantinguts per 1573 )
negociar negociar
Actius financers designats a valor Actius financers designats a valor
- 40 : 40 -
raonable amb canvis en resultats raonable amb canvis en resultats
Actius financers no destinats a
negociacié valorats obligatoriament a 161 161
valor raonable amb canvis en resultats
Total 175.517 175.601 84

Segons s¢ha indicat anteriorment, com a conseqiiéncia dels canvis derivats de les modificacions en les
carteres en qué es registren els actius financers a Isefec te de la seva presentacio i valoraci6 derivats de la
primera aplicacié de la NIIF 9, seha incrementat el saldo, d e manera que aquests figuren registrats en el
balan¢ consolidat del grup le1 de gener de 2018 per un import de 84 milions deeuros, que, al seu torn, ha
suposat un augment del patrimoni net consolidat per un impo rt de 59 milions deeuros.

Dealtra banda, en relaci6 amb els passius financers, le s carteres a lsefecte de la seva presentacio i

valoracio establertes per la NIIF 9 sén similars a les de la NIC 39, de manera que lsentrada en vigor de la
nova normativa no ha tingut un impacte significatiu ni en | a classificacié ni en el registre dels passius

financers del grup.

Classificacio dels actius financers en funcio de la se va morositat i perdues per deteriorament dels actius
financers:

El grup identifica els actius financers que presenten un d eteriorament creditici en el moment dealta en el

balang, per la seva originacié o compra. Aquests actius reg istren, en cada tancament, els canvis en les

pérdues crediticies esperades durant la vida esperada de Isactiu. Per tant, en la seva estimacid, sempre

es preveuran pérdues esperades /ifetime. Aixi mateix, la taxa de descompte que seapliqui a aqu ests
actius sera la taxa deinterés efectiva (TIE) ajustada, que in corpora els fluxos deefectiu esperats (de la
mateixa manera que la TIE de la resta deactius financers) i les pérdues crediticies esperades.

Com a consequéncia de la primera aplicacié de la NIIF 9, sehan reclassificat a la categoria de risc dubtés
259 milions deeuros. Aquest impacte s¢ha degut, principa Iment, a:

- Adaptaci6 de la definicié de dubtds del grup a riscos ve ncuts de més de 90 dies, que ha modificat la
definicié de risc dubtés per rad de la morositat a TSB, fet g ue ha suposat un canvi en la classificacio
de les operacions amb algun import vengut per principal, in teressos 0 despeses pactats
contractualment, amb més de 90 dies deantiguitat, si bé sehan pres en consideracid les
caracteristiques particulars de les operacions originades o comprades amb deteriorament creditici.
Vegeu la definicié dels riscos classificats en la ca tegoria de risc dubtds en leapartat 1.3.4 deaquesta
nota.

- La definicio deun criteri quantitatiu basat en dies dsimpa gament per classificar com a dubtds per raons
diferents de la morositat les exposicions que han estat cla ssificades en la categoria de risc dubtds en
els dltims 12 mesos.

Respecte del total de 259 milions deeuros reclassificats a la categoria de risc dubtés, 237 milions deeuros
estaven classificats com a risc normal i 22 milions deeuro s com a risc normal en vigilancia especial.
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Aquest increment de risc dubtds per leentrada en vigor de la NIIF 9 ha suposat un impacte en la ratio de
morositat del grup de 18 punts basics.

En termes de perdues per deteriorament dels actius financers, el principal impacte en termes relatius s<ha
derivat de leaplicacio de la pérdua esperada /ifetime a les operacions en qué sehagi produit un increment
significatiu del risc des del seu reconeixement i a | a introduccié deescenaris en la consideracié de la no
linealitat de les pérdues.

Leentrada en vigor de la NIIF 9 ha suposat un increment de les correccions de valor per deteriorament
deactius de 900 milions deeuros.

Leimpacte principal en termes relatius seha produit en la ca tegoria de risc normal en vigilancia especial, a
causa de leaplicacié de pérdues esperades /ifetime i de lsimpacte de la no linealitat de les pérdues, que
han suposat un increment de dues vegades les correccions de valor respecte de les registrades sota la
NIC 39.

Per a les categories de risc normal i risc dubtés, els drivers que han suposat un increment de correccions
de valor més significatius han estat la consideracié de la no linealitat de les pérdues, aixi com els
increments de la /oss given default (LGD).

Per incloure la no linealitat de les pérdues, sehan cons iderat tres escenaris macroeconomics, un escenari
central, un escenari advers i un escenari favorable, els quals han estat definits en lsambit del grup; les
seves probabilitats deocurréncia sén del 65%, el 20 % i el 15%, respectivament. Per fer les projeccions
deaquests escenaris es consideren horitzons temporals a cin ¢ anys, en qué les variables considerades son
lsevolucio del PIB, la taxa deatur i el preu de Ishabitatg e.

Leaugment de les correccions de valor ha suposat un increme nt en la ratio de cobertura de dubtosos del
grup de 9,55 punts percentuals i una disminucié del patrimo ni net consolidat per un import de 630
milions deeuros.

- Comptabilitat de cobertures comptables

Atés que el grup ha optat per continuar aplicant els requeri ments de la NIC 39, lsentrada en vigor de la
NIIF 9 no ha tingut cap impacte en la comptabilitat de les op eracions de cobertura.

- Impacte en capital

Els nous requeriments de cobertures deinsolvencies exigits per leentrada en vigor de la NIIF 9, aixi com
lsincrement dels actius fiscals per impostos diferits a caus a de lsincrement de cobertures, han suposat un
impacte de 77 punts basics en la ratio CET1 fully loaded.

NIIF 15 "Ingressos deactivitats ordinaries procedents de contra ctes amb clients#

La NIIF 15 estableix els nous requeriments per al reconeixe ment deingressos basant-se en el principi que una
entitat ha de reconeixer ingressos per reflectir la transferé ncia dels béns o serveis promesos als clients en una
quantitat tal que reflecteixi la consideracio a que lsenti tat espera tenir dret a canvi deaquests béns o serveis.

Aquest principi es reflecteix en un model de reconeixem ent deingressos. Aquest model consta de cinc passos,
entre els quals les entitats han deidentificar obligacion s deacompliment separades en els contractes amb
clients, assignar el preu de la transaccio a les difere nts obligacions que sehagin identificat i reconéixer
ingressos quan 0 a mesura que leentitat satisfaci la sev a obligacié deacompliment. Aixi, seespera que la norma
tingui més impacte en les empreses que venen productes i se rveis en una oferta combinada o les que
participen en projectes de llarg termini, com ara les que o peren en els sectors de telecomunicacions,
programari, enginyeria, construccié i immobiliari.

Tenint en compte les activitats principals del grup i el fe t que la norma no és aplicable als instruments
financers i altres drets o obligacions contractuals sota lea bast de la NIC 39 (NIIF 9, quan entri en vigor), la
primera aplicacié deaquesta norma no ha tingut un impacte s ignificatiu en els estats financers consolidats del

grup.
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Aclariments a la NIIF 15 "Ingressos deactivitats ordinaries procedents de contractes amb clients#

Es tracta deaclariments sobre la identificacioé de les oblig acions deacompliment, del principal versus lsagent, i
de la concessio de llicéncies i la seva meritacio, aix i com algunes precisions sobre les regles de transicio.

Modlificacions de la NIIF 4 "Aplicacio de la NIIF 9 $in struments financerse amb la NIIF 4 $Contractes
deassegurancese#

Aquestes modificacions tenen per objecte donar resposta a les preocupacions dealgunes entitats,
especialment a les que tenen la condicié deasseguradores, per les diferents dates de primera aplicacié de la
NIIF 9 i la nova norma sobre contractes deassegurances, que encara no ha estat aprovada. Aquestes
preocupacions es refereixen tant a la possibilitat que e s produeixin asimetries comptables i volatilitat en
resultats si seaplica abans la NIIF 9 que la nova norma s obre contractes deassegurances com a les dificultats i
els costos deimplantacio desambdues normes.

Per aix0 seintrodueixen dues opcions que podran utilitzar les entitats que emeten contractes deassegurances
deacord amb la NIIF 4:

- Reclassificar des del compte de pérdues i guanys de lse xercici al patrimoni net part dels ingressos i les
despeses que sorgeixin dels actius financers designats.

- No aplicar temporalment IFRS 9, en el cas deentitats lsactivitat predominant de les quals sigui lsemissié de
contractes deasseguranca dins de leabast de la NIIF 4.

Aquesta modificacioé no té un impacte rellevant en el grup.
NIIF 16 "Arrendaments#

Al gener de 2016, IsIASB va publicar una nova norma sobre arrendaments, que deroga la NIC 17
"Arrendaments#, i estableix nous criteris per a la identificacié dels contractes dearrendament i per a la seva
comptabilitzacio, tant per arrendadors com per arrendataris.

La NIIF 16 estableix un model de control per identificar aq uests contractes, i distingeix entre contractes
dearrendament i de serveis sobre la base de Isexisténcia deun actiu especificat que es trobi sota el control de
larrendatari.

Aquesta norma incorpora canvis significatius en la comptab ilitat dels arrendataris, ja que elimina la distincio
entre arrendaments financers i operatius, i estableix lsexi géencia general de registrar el dret deUs sobre els béns
arrendats en el balang i un passiu en concepte dearrend ament, amb leexcepcié dels arrendaments a curt
termini o sobre actius de valor baix. La norma no introduei x modificacions significatives en la comptabilitzacié
deaquests contractes per part dels arrendadors. Aixi mateix, | a NIIF 16 introdueix modificacions en la
comptabilitat de les operacions de sale and leaseback. Tanmateix, en la data de primera aplicacié deaquesta
norma no caldra que les entitats revaluin si les operacion s de sale and leaseback realitzades en exercicis
passats per a les quals es van donar de baixa els actius compleixen amb els requeriments de la NIIF 15 per ser
considerades com a vendes. En el cas especific de les tra nsaccions que van ser registrades com a vendes amb
arrendament operatiu posterior, els contractes dearrendament seh an de comptabilitzar seguint els mateixos
criteris que la resta dearrendaments operatius que hi hagi e n la data de primera aplicacié de la norma.

Ates el volum dels contractes dearrendament operatiu vigents en que les entitats consolidades actuen com a
arrendataries, el grup no espera que es derivin impactes p atrimonials significatius en els estats financers
consolidats de leaplicacioé futura deaquesta norma.

No aprovades per a la seva aplicacio a la UE

Modlificacions de la NIIF 2 "Classificacio i mesurament de transaccions amb pagaments basats en accions#

Aquestes modificacions necessiten qlestions especifique s com ara la comptabilitzacié dels efectes de les
condicions deadquisicié de drets sobre el mesurament de pa gaments basats en accions a liquidar en efectiu, la
classificacié dels pagaments basats en accions quan a quests es liquiden nets deimpostos, i alguns aspectes
de la comptabilitzacio de les modificacions dels termes i les condicions dels pagaments basats en accions.
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Millores anuals de les NIIF "Cicle 2014-2016%

Aquestes millores incorporen modificacions no urgents de le s normes NIIF 1 "Adopcié per primera vegada de
les NIIF#, NIIF 12 "Informacio a revelar sobre participacions en altres entitats# i NIC 28 "Inversions en
associades i negocis conjunts#.

Modlificacions de la NIC 40 "Transferencies deinversions imm obiliaries#

Aquestes modificacions estableixen que només sera possib le registrar un actiu com a inversié immobiliaria, o

reclassificar-lo a un altre epigraf del balang, quan hi hagi evidéncia que seha produit un canvi en el seu Us. En
particular, deacord amb aquestes modificacions, un canvi e n les intencions de la direccié amb relaci6 a IsUs de
[eactiu no constitueix per si mateix una evidencia de canvi en IsUs de lsactiu.

Interpretacio CINIIF 22 "Transaccions en moneda estrangera i co ntraprestacions anticjpades#

Aquesta interpretacié es refereix al tractament de les transacc ions en moneda estrangera quan una entitat
reconeix una partida no monetaria que sorgeix del pagament o cobrament deuna bestreta realitzada
anteriorment al registre de lsactiu, despesa o ingrés associ at a aquest.

En aquests casos, el tipus de canvi que se¢ha deutilitzar és el de la data en qué es reconeix la bestreta cobrada
0 pagada. En cas que hi hagi diverses bestretes, seutilitzar a per a cada una deaquestes el tipus de canvi de la
data en qué es reconeguin.

Interpretacio CINIIF 23 "Incertesa sobre els tractaments dels impo stos als guanys#

Aquesta interpretacié estableix com estimar la posicio tributar ia comptable quan hi hagi incertesa sobre els
tractaments dels impostos als guanys. En aquest sentit, requerei X que les entitats determinin si les posicions
tributaries incertes han de ser valorades per separat 0 de mane ra agregada i si és probable que lsautoritat
tributaria accepti un tractament tributari incert aplicat, o que  es pretengui aplicar, en la preparacio de lsimpost
als guanys:

- en cas que sigui aixi, les entitats han de determinar la seva posicio tributaria comptable consistentment
amb el tractament tributari usat o planificat;

- en cas contrari, les entitats han de reflectir leefecte de | a incertesa en la determinacié de la seva posicio
tributaria comptable.

Modificacions a la NIIF 9 "Clausules de prepagament amb compensacio negativa#

Aquesta modificacio permet que aquells actius financers els fluxos de caixa dels quals representin només
pagaments de principal i interessos, excepte pel fet que en el cas de la seva cancel-lacié anticipada donin lloc
a pagaments compensatoris per part de leentitat prestadora al p restatari, es puguin valorar, sota determinades
circumstancies, pel seu cost amortitzat o pel seu valor raonable amb contrapartida en el patrimoni net.

Modlificacions a la NIC 28 "Interessos a llarg termini en asso ciades i negocis conjunts#

Aquestes modificacions aclareixen que les entitats han de aplicar la NIIF 9, incloent-hi els seus requeriments en
relaci6 amb el deteriorament deinstruments financers, als intere ssos a llarg termini en associades i negocis
conjunts que formin part de la inversié neta en lsentitat as sociada o en el negoci conjunt, perd que no es
valorin pel métode de la participacio.

NIIF 17 "Contractes deassegurances#

La NIIF 17 estableix els principis de reconeixement, mesura ment, presentacio i desglossament dels contractes
deassegurances. Leobjectiu de la NIIF 17 és assegurar que les entitats proporcionen informacié rellevant i
fidedigna sobre aquest tipus de contractes.

Deacord amb aquesta norma, els contractes deassegurances co mbinen trets dels instruments financers i dels
contractes de serveis. A més a més, molts contractes deassegura nces generen fluxos deefectiu que varien
substancialment i que tenen una gran durada. Amb lsobjecti u de proporcionar informacié Gtil sobre aquests
aspectes, la NIIF 17:

- combina el mesurament actual dels fluxos deefectiu futurs a mb el reconeixement deingressos al llarg del
periode en qué es prestin els serveis establerts en els con tractes.
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- presenta els resultats pels serveis prestats separadament de les despeses i els ingressos financers
deaquests contractes.

- requereix que les entitats decideixin si reconeixeran la totalitat dels seus ingressos i despeses financeres

pels contractes deassegurances en el compte de pérdues i guanys o si part deaquests resultats es
reconeixeran en el patrimoni net.

Millores anuals de les NIIF "Cicle 2015-2017#

Aquestes millores incorporen modificacions menors de les no rmes NIC 12 "Impost als guanys#, NIC 23
"Costos per interessos# i NIC 28 "Inversions en associades i n egocis conjunts#.

No hi ha cap principi comptable o criteri de valoracié qu e, tenint un efecte significatiu en els comptes anuals
consolidats del grup de lsexercici de 2017, sehagi dei xat deaplicar en la seva elaboracio.

Estimacions realitzades

La preparacio dels comptes anuals consolidats exigeix | <Us de certes estimacions comptables. Aixi mateix,
exigeix a la direccio que exerceixi el seu judici en el procés deaplicar les politiques comptables del grup.
Aquestes estimacions poden afectar Isimport dels actius i p assius i el desglossament dels actius i passius
contingents en la data dels comptes anuals consolidats, aixi com lsimport dels ingressos i les despeses de
leexercici.

Les principals estimacions efectuades es refereixen als ¢ onceptes seglents:

- Les pérdues per deteriorament de determinats actius financers (vegeu les notes 1.3.4, 7, 8, 91i 11).

- Les hipotesis emprades en el calcul actuarial dels passius i compromisos per retribucions
postocupacio (vegeu les notes 1.3.17 i 22).

- Lavida util dels actius tangibles i intangibles (vegeu les notes 1.3.10, 1.3.12, 15 i 16). En lsexercici
sehan actualitzat les vides (tils dels actius intangibles. Aquesta reestimacido no ha provocat un
impacte material en el compte de resultats.

- Lavaloracio dels fons de comer¢ de consolidacié (vegeu les notes 1.3.12 i 16).

- Les provisions i la consideracio de passius contingents (vegeu les notes 1.3.16 i 22).

- El valor raonable deactius financers no cotitzats (vegeu la no ta 6).

- El valor raonable dels actius immobiliaris mantinguts en el balang (vegeu les notes 1.3.9, 1.3.10,
1.3.13i 6).

- Larecuperabilitat dels actius diferits no monetitzables i credits fiscals (vegeu la nota 40).

Tot i que les estimacions estan basades en el millor cone ixement de la direccio de les circumstancies actuals
i previsibles, els resultats finals podrien diferir deaqu estes estimacions.
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1.3. Principis i politiques comptables i criteris de valoracio aplicats

A continuaci6, es descriuen els principis i les politi ques comptables, aixi com els criteris de valoracié més
significatius aplicats per elaborar aquests comptes anuals consolidats:

1.3.1 Principis de consolidacié

En el procés de consolidacio es distingeix entre entitats dependents, negocis conjunts, entitats associades i
entitats estructurades.

Entitats dependents

Les entitats dependents son aquelles sobre les quals el grup té el control, situacié que es produeix quan el
grup esta exposat, o té dret, a rendiments variables procedents de la seva implicaci6 en la participada i té
la capacitat deinfluir en aquests rendiments a través del se u poder sobre aquesta.

Perque es consideri que hi ha control han de concoérrer le s circumstancies segients:

- Poder: Un inversor té poder sobre una participada quan té drets en vigor que li proporcionen la
capacitat de dirigir les activitats rellevants, és a dir, les que afecten de manera significativa els
rendiments de la participada.

- Rendiments: Un inversor esta exposat, o té dret, a rendiments variab les per la seva implicaci6 en la
participada quan els rendiments que obté per aquesta impli cacié poden variar en funcié de leevolucid
econdmica de la participada. Els rendiments de Isinversor poden ser només positius, només negatius o
alhora positius i negatius.

- Relacio entre poder i rendiments: Un inversor controla una partic ipada si lsinversor no tan sols té poder
sobre aquesta i esta exposat, o té dret, a uns rendiments va riables per la seva implicacié en aquesta,
sind també la capacitat deutilitzar el seu poder per influir e n els rendiments que obté per aquesta
implicaci6 en la participada.

En el moment de prendre el control deuna entitat dependent, e | grup aplica el métode deadquisicié que
preveu el marc normatiu per a les combinacions de negoci (vegeu la nota 1.3.2), llevat que es tracti de
leadquisicié dsun actiu o grup deactius.

Els estats financers de les entitats dependents es consolid en amb els del banc per aplicacié del metode
deintegraci6 global.

La participacié de tercers en el patrimoni net consolidat de | grup es presenta en leepigraf "/nteressos
minoritaris (participacions no dominants)# del balan¢ consolidat, i la part del resultat de leexerc ici
atribuible a aquests es presenta en lsepigraf "Resultat de lsexercici - Atribuible a interessos minoritaris
(participacions no dominants)# del compte de pérdues i guanys consolidat.

Negocis conjunts

Son aquelles entitats sobre les quals es tenen acords con tractuals de control conjunt, en virtut dels quals
les decisions sobre les activitats rellevants les prenen de manera unanime les altres entitats amb qui
comparteix el control.

Les inversions en negocis conjunts es valoren per aplicac i6 del métode de la participacio, és a dir, per la
fraccio del patrimonial net que representa la participacid de cada entitat en el seu capital una vegada
considerats els dividends percebuts deaquestes i altres eli minacions patrimonials.

El grup no ha mantingut inversions en negocis conjunts en lsexercici de 2017.

Entitats associades

Son entitats associades aquelles sobre les quals el grup exerceix una influéncia significativa, que es
manifesta, en general, encara que no exclusivament, pel fe t de mantenir una participacid, directa o
indirecta, del 20% o més dels drets de vot de la participa da.

En els comptes anuals consolidats, les entitats associad es es valoren pel métode de la participacio.

Informacis legal '$



Entitats estructurades

Una entitat estructurada és una entitat que ha estat dissenyada de manera que els drets de vot o similars
no siguin el factor decisiu a Ishora de decidir qui ¢ ontrola lentitat.

En els casos en que el grup participa en entitats, o les constitueix, per a la transmissio de riscos o altres

fins, o amb l-objectiu de permetre lsaccés als clients a determinades inversions, es determina,
considerant el que estableix el marc normatiu, si hi ha ¢ ontrol, segons seha descrit anteriorment, i, per
tant, si han de ser objecte de consolidacié o no. En par ticular, es prenen en consideracid, entre dealtres,
els factors seglents:

Analisi de la influencia del grup en les activitats rel levants de lsentitat que puguin arribar a influir en
lsimport dels seus rendiments.

- Compromisos implicits o explicits del grup per donar suport f inancer a lsentitat.
- ldentificacio del gestor de lsentitat i analisi del regim  de retribucions.

- Existéncia de drets deexclusié (possibilitat de revocar el s gestors).

- Exposicio6 significativa del grup als rendiments variable s dels actius de I-entitat.

Entre aguestes entitats es troben els denominats "fons de titul itzaci6 deactius#, que s6n consolidats en
els casos en que, basant-se en leanalisi anterior, es determina que el grup ha mantingut el control. Per a
aguestes operacions, generalment hi ha acords contractuals de suport financer deis comu en el mercat
de les titulitzacions, i no hi ha acords de suport finance r significatiu addicional al que se<ha establert
contractualment. Per tot aix0, es considera que, per a la practi ca totalitat de les titulitzacions realitzades
pel grup, els riscos transferits no es poden donar de baix a de leactiu del balang consolidat, i les emissions
dels fons de titulitzacio es registren com a passius en el balan¢ consolidat del grup. El 31 de desembre
de 2017, no hi havia cap suport financer significatiu  del grup a titulitzacions no consolidades.

En el cas de les societats i els fons deinversio i de pe nsions gestionats pel grup (en la major part dels
casos, fons detallistes sense personalitat juridica sobre els quals els inversors adquireixen unitats
aliquotes que els proporcionen la propietat del patrimoni g estionat), es considera que no compleixen amb
els requeriments del marc normatiu per considerar-los entitats estructurades, alhora que seanalitzen amb
els mateixos criteris que les entitats dependents.

Aquestes societats i fons son autosuficients pel que fa a les seves activitats i no depenen deuna
estructura de capital que pugui arribar a impedir la realitzac i6 de les seves activitats sense suport
financer addicional, per la qual cosa no sén objecte de consolidacio.

En lsAnnex 2 es facilita el desglossament de les entita ts estructurades del grup.

En tots els casos, la consolidacio dels resultats generats per les societats que seintegren en el grup en un
exercici es realitza tenint en compte, Unicament, els relatius a | periode comprés entre la data deadquisicié i el
tancament de leexercici. Aixi mateix, la consolidacié del s resultats generats per les societats alienades en
leexercici seefectua tenint en compte, Unicament, els rela tius al periode compres entre Isinici de lsexercici i la
data dealienacio.

En el procés de consolidacié sehan eliminat tots els sal dos i les transaccions importants entre les societats
que integren el grup en la proporcié que els correspongui en funcié del métode de consolidacié aplicat.

Les entitats financeres i asseguradores del grup, tant depen dents com associades i independentment del pais
on estiguin localitzades, estan subjectes a la supervisio i regulacio de diferents organismes. Les lleis vigents
en les diferents jurisdiccions, juntament amb la necessita t de complir amb uns requeriments minims de capital
i l)actuacio supervisora, sén circumstancies que podrien a fectar la capacitat deaquestes entitats bancaries per

transferir fons en forma de diners en efectiu, dividends, préstecs o bestretes.

En la nota 2 seinclou la informacié sobre les adquisici ons i alienacions més significatives que han tingut lloc en
leexercici. En lsAnnex 1 es facilita informacié sign ificativa sobre les societats que seintegren en el grup.

‘% Banc Sabadell Informe anual 2017



1.3.2 Combinacions de negocis

Una combinaci6 de negocis és una transaccio, o qualsevol altre esdeveniment, pel qual el grup obté el control
deun negoci o diversos. El registre comptable de les combin acions de negocis seefectua per aplicacié del
metode de l~adquisicio.

Deacord amb aquest meétode, leentitat adquirent ha de reconeix er en els seus estats financers els actius
adquirits i els passius assumits, considerant també els p assius contingents, segons el seu valor raonable;
incloent-hi els que leentitat adquirida no tenia reconeg uts comptablement. Alhora, aguest métode requereix
leestimacio del cost de la combinacié de negocis, que n ormalment es correspon amb la contraprestacié
lliurada, definit com el valor raonable, en la data deadq uisicio, dels actius lliurats, dels passius incorreguts
davant dels antics propietaris del negoci adquirit i dels instruments de patrimoni emesos, si escau, per
leentitat adquirent.

El grup reconeix un fons de comerg en els comptes anuals c onsolidats si en la data deadquisicié hi ha una
diferencia positiva entre:

- la suma de la contraprestacio lliurada més lsimport de tots els interessos minoritaris i el valor raonable de
les inversions prévies en el negoci adquirit, i

- el valor raonable dels actius i passius reconeguts.

Si la diferéncia és negativa, es registra en lsepigraf "Fons de comerc negatiu reconegut en resultats# del
compte de pérdues i guanys consolidat.

En els casos en qué Isimport de la contraprestacioé depen gui deesdeveniments futurs, qualsevol contraprestacié
contingent és reconeguda com a part de la contraprestacié | liurada i mesurada pel seu valor raonable en la
data deadquisicio. Aixi mateix, els costos associats a | eoperacié no formen, a aquests efectes, part del cost de
la combinaci6 de negocis.

Si el cost de la combinacié de negocis o el valor raonab le assignat als actius, passius 0 passius contingents
de leentitat adquirida no es pot determinar de manera defini tiva, la comptabilitzacio inicial de la combinacié de
negocis es considerara provisional. En tot cas, el procés ha de quedar completat en el termini maxim deun any
des de la data deadquisicio i amb efecte en aquesta data .

Els interessos minoritaris en leentitat adquirida es valoren pre nent com a base el percentatge proporcional dels
actius nets identificats de leentitat adquirida. En el cas de compres i alienacions deaquests interessos
minoritaris, es comptabilitzen com a transaccions de capital ¢ uan no donen lloc a un canvi de control. No es
reconeix cap perdua ni guany en el compte de perdues i guanys consolidat i no es torna a valorar el fons de
comerg inicialment reconegut. Qualsevol diferéncia entre la ¢ ontraprestacio lliurada o rebuda i la disminucié o
lc,augment dels interessos minoritaris, respectivament, es reco neix en reserves.

Pel que fa a les aportacions no monetaries de negocis a entitats associades o controlades conjuntament en
qué es produeix una péerdua de control sobre aquests, la p olitica comptable del grup suposa el registre en el
compte de perdues i guanys consolidat del guany o la pérd ua completa, i valora la participacié romanent al seu
valor raonable, si escau.

1.3.3 Valoraci6 dels instruments financers i registre de les variacions sorgides en la seva valoracié posterior

Generalment, tots els instruments financers es registren inicialme nt pel seu valor raonable (vegeu definicio en
la nota 6), que, llevat deevidéncia en contra, coincideix amb el preu de la transaccié. Com a norma general, les
compres i vendes convencionals deactius financers es compta bilitzen, en el balang consolidat del grup,
aplicant la data de liquidacio.

Les variacions en el valor dels instruments financers amb orig en en la meritacié deinteressos i conceptes
assimilats es registren en el compte de pérdues i guanys con solidat, en els epigrafs “/ngressos per interessos#
0 "Despeses per interessos#, segons que correspongui, excepte en el cas dels deri vats (vegeu la nota 1.3.5).
Els dividends percebuts dealtres societats es registren en el compte de pérdues i guanys consolidat de
leexercici en que neix el dret de percebresls.
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Les variacions en les valoracions que es produeixin amb posterioritat al registre inicial per causes diferents de
les esmentades en el paragraf anterior es tracten en funcié de la classificacié dels actius i passius financers:

Actius I passius financers mantinquts per negociar

Els actius i passius financers mantinguts per negociar inc louen els actius i passius financers que sehan adqui rit
0 emes per tal deefectuar-los o readquirir-los a curt termini o que son part deuna cartera deinstruments
financers identificats i gestionats conjuntament per a la qual sehan portat a terme actuacions recents per
obtenir guanys a curt termini. També es consideren actius i passius mantinguts per negociar les posicions
curtes de valors com a consequiéncia de vendes deactius a dquirits temporalment amb pacte de retrocessié no
opcional o de valors rebuts en préstec, aixi com els instrume nts derivats que no compleixen la definicio de
contracte de garantia financera ni sshan designat com a in struments de cobertura comptable.

Els derivats financers implicits en altres instruments financers o0 en altres contractes principals es registren

separadament com a derivats quan els seus riscos i caracteri stiques no estan estretament relacionats amb els

dels contractes principals i sempre que aquests contractes p rincipals no es trobin classificats en els epigrafs

"Actius financers mantinguts per negociar " ,# Actius financers designats a valor raonable amb canvis en
resultats# o "Passius financers mantinguts per negocilar .

Les variacions en el valor raonable deaquests instruments e s registren en el compte de pérdues i guanys
consolidat.

Actius I passius financers a valor raonable amb canvis en péradues i quanys

Aquesta categoria inclou els instruments financers que, de signats en el seu reconeixement inicial, tenen la

consideracié deinstruments financers hibrids, no formen part dels instruments financers mantinguts per
negociar, i estan valorats integrament pel seu valor raonable. També inclou els actius financers que es
gestionen conjuntament amb passius per contractes deassegu ranca valorats pel seu valor raonable o que es
gestionen conjuntament amb passius financers i derivats pe r tal de reduir significativament lsexposicid global

al risc de tipus deinteres.

Les variacions en el valor raonable deaquests instruments e s registren en el compte de pérdues i guanys
consolidat.

Actius financers disponibles per a la venda

Agquesta categoria inclou els valors representatius de deute i els instruments de patrimoni que no son
inversions en societats dependents, associades 0 negocis conjunts, i no sehan classificat en altres categories.

Les variacions del valor raonable deaquests actius es regi stren transitoriament, netes dsimpostos, en leepigraf
"Un altre resultat global acumulat# del patrimoni net consolidat, llevat que procedeixin de di feréncies de canvi
derivades deactius financers monetaris, que es registren en el compte de pérdues i guanys consolidat.

Els imports inclosos en lsepigraf “Un altre resultat global acumulat# continuen formant part del patrimoni net

consolidat fins que es produeixi la baixa en el balan ¢ consolidat de leactiu en qué tenen el seu origen, mome nt
en que es cancel-len amb carrec o abonament al compte d e péerdues i guanys consolidat, o fins que es
determini leexisténcia deun deteriorament en el valor de Isin strument financer.

Préstecs i partides a cobrar

Aquesta categoria inclou els actius financers que, pel fet que no es negocien en un mercat actiu ni és
obligatori valorar-los pel seu valor raonable, tenen flu xos deefectiu deun import determinat o determinable i en
qué es recuperara tot el desemborsament fet pel grup, excloent -ne les raons imputables a la solvéncia del
deutor. Es recull la inversié procedent de lsactivitat tipica de crédit, com ara els imports deefectiu disposats i
pendents deamortitzar pels clients en concepte de préstec o els dipoOsits prestats a altres entitats, sigui quina
sigui la seva instrumentacio juridica, i els valors represen tatius de deute no cotitzat, aixi com els deutes
contrets pels compradors de béns o usuaris de serveis que constitueixin part del negoci del grup.

En el seu reconeixement inicial es registren pel seu valor raonable, incorporant-hi els costos directament
relacionats amb la transacci6.
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Després del seu reconeixement inicial es valoren a cost amortitzat, el qual seha deentendre com el cost
deadquisicié corregit pels reemborsaments de principal i la part imputada en el compte de pérdues i guanys
consolidat, utilitzant el métode del tipus deinterés efecti u, de la diferéncia entre el cost inicial i el valor

corresponent de reemborsament al venciment. Aixi mateix, el ¢ ost amortitzat es minora per qualsevol reducci6
de valor per deteriorament reconeguda directament com una d isminucio de lsimport de lsactiu 0 mitjangant un

compte corrector o partida compensadora del seu valor.

El tipus deinterés efectiu és el tipus deactualitzacié que ig uala exactament el valor deun instrument financer
amb els fluxos deefectiu estimats durant la vida esperada de lsinstrument, a partir de les seves condicions
contractuals, com ara opcions deamortitzacié anticipada, perd0 s ense considerar pérdues per risc de credit
futures. Per als instruments financers a tipus deinteres fix, e | tipus deinterés efectiu coincideix amb el tipus

deinterés contractual establert en el moment de la seva adquis ici6 més, si escau, les comissions que, per la
seva naturalesa, siguin assimilables a un tipus deinterés . En els instruments financers a tipus deinterés
variable, el tipus deinterés efectiu coincideix amb la tax a de rendiment vigent per tots els conceptes fins a la

primera revisié del tipus deinterés de referéncia que hagi de tenir lloc.

Els interessos meritats calculats pel metode del tipus deinteres efectiu es registren en leepigraf "/ngressos per
Interessos# del compte de pérdues i guanys consolidat.

Inversions mantinqudes fins al venciment

Aquesta categoria inclou els valors representatius de deute que tenen una data de venciment precisa i donen
lloc a pagaments en data i per quanties fixes o predeter minables, i sobre els quals es té la intencio i capacita t
demostrada de mantenir-los fins al venciment.

Els criteris de valoracié de les inversions mantingudes fins al venciment sén iguals que els dels préstecs i
partides a cobrar.

Passius financers a cost amortitzat

Els passius financers a cost amortitzat corresponen als pass ius financers que no tenen cabuda en els epigrafs
restants del balang consolidat i que responen a les activi tats tipiques de captacié de fons de les entitats
financeres, siguin quins siguin la seva forma deinstrumen talitzacié i el seu termini de venciment.

En particular, seinclou en aquesta categoria el capital a mb naturalesa de passiu financer que es correspon amb
lsimport dels instruments financers emesos pel grup que, tenin t la naturalesa juridica de capital, no compleixen
els requisits per poder-los qualificar com a patrimoni net ¢ onsolidat a efectes comptables. Basicament, sén les
accions emeses que no incorporen drets politics i la rendi bilitat de les quals seestableix en funcié deun tipus
deinteres, fix o variable.

Després del seu reconeixement inicial es valoren a cost amortitzat, aplicant criteris analegs als préstecs i
partides a cobrar i a les inversions mantingudes fins al ven ciment, registrant els interessos meritats, calculats
pel metode del tipus deinterés efectiu, en leepigraf "Despeses per interessos# del compte de pérdues i guanys
consolidat. Tanmateix, en el cas en qué el grup dispos i de discrecionalitat respecte al pagament dels cupons
associats als instruments financers emesos i classificats com a passius financers, la politica comptable del
grup és reconeixer aquests amb carrec a reserves.

El valor raonable dels instruments financers del grup el 31 de desembre de 2017 i 2016 es desglossa en la
nota 6.

1.3.4 Deteriorament del valor dels actius financers
Un actiu financer es considera deteriorat i, per tant, seen co rregeix el valor comptable per reflectir leefecte
deaquest deteriorament, quan hi ha una evidéncia objecti va que seha produit un esdeveniment o lsefecte

combinat de diversos esdeveniments que dona lloc a:

- En el cas deinstruments de deute, incloent-hi els crédits i valors representatius de deute, un impacte
negatiu en els fluxos deefectiu futurs que es van estima r en el moment de formalitzar la transaccio.

- En el cas deinstruments de patrimoni, que no seen podra recu perar el valor comptable.
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Com a criteri general, la correcci6 de valor comptable dels i nstruments financers a causa del seu
deteriorament seefectua amb carrec al compte de pérdues i guanys consolidat de leexercici en qué es
manifesta aquest deteriorament, i les recuperacions de les p érdues registrades préviament, si seescau, també
es reconeixen en el compte de pérdues i guanys consolid at de lsexercici en quée el deteriorament desapareix o
es redueix. No obstant aix0, la recuperacié de les pérdues per deteriorament registrades préviament
corresponents a instruments de patrimoni classificats com a a ctius financers disponibles per a la venda es
reconeixen en lsepigraf "Un altre resultat global acumulat# del patrimoni net consolidat.

El calcul del deteriorament dels actius financers es realitza en funcié del tipus deinstrument i dealtres
circumstancies que els puguin afectar, un cop tingudes e n compte les garanties rebudes. El grup reconeix tant
comptes correctors, quan es constitueixen provisions per ins olvencies per cobrir les pérdues estimades, com
sanejaments directes contra leactiu, quan seestima que la re cuperacio és remota.

En termes generals, el reconeixement en el compte de pérdues i guanys consolidat de la meritacio
deinteressos sobre la base dels termes contractuals seinter romp per a tots els instruments de deute qualificats
com a deteriorats. Si amb posterioritat es recuperen aquests i nteressos, Isimport cobrat es reconeix en el
compte de perdues i guanys consolidat.

Instruments de deute valorats a cost amortitzat

Amb leobjectiu de determinar les pérdues per deteriorament, el grup porta a terme un seguiment dels deutors
de caracter individual, almenys per a tots els que siguin significatius, i col-lectiu per als grups deactius

financers que presenten caracteristiques de risc de credi t similars indicatives de la capacitat dels deutors per

pagar els imports pendents. Quan un instrument concret no es pu gui incloure en cap grup deactius amb
caracteristiques de risc similars, seanalitzara exclusivament de manera individual per determinar si esta
deteriorat i, si seescau, per estimar la pérdua per deteriorame nt.

El grup disposa de politiques, metodes i procediments per es timar les pérdues en que es pot incérrer com a
consequeéncia dels riscos de credit que manté, tant per la i nsolvéncia atribuible a les contraparts com per risc

de pais. Aquestes politiques, métodes i procediments sea pliquen en la concessio, leestudi i la formalitzacio del s
instruments de deute i exposicions fora del balang, aixi com en la identificacié del seu possible deteriorament

i, si seescau, en el calcul dels imports necessaris per a la cobertura de les perdues estimades.

Classificaci6 comptable en funcié del risc de crédit per insolvéncia

El grup ha establert criteris que permeten identificar els ac reditats que presentin debilitats o evidéncies
objectives de deteriorament i classificar-los en funcié del seu risc de credit.

En els apartats seglients es desenvolupen els principis i | a metodologia de classificacié utilitzats pel grup.
Definicié de les categories de classificacié

Els instruments de deute no inclosos en la cartera deactius f inancers mantinguts per negociar, aixi com les
exposicions fora del balang, es classifiquen, en fun ci6 del risc de credit per insolvéncia, en:

- Risc normal:
x  Operacions que no compleixen els requisits per classifica r-les en altres categories.

X Risc normal en vigilancia especial: operacions que, se nse complir amb els criteris per classificar-les
individualment com a risc dubtés o fallit, presenten debi litats que poden suposar perdues superiors a
les dealtres operacions similars classificades com a risc normal.

- Risc dubtoés:

x Per rad de la morositat del titular: operacions amb algun import ve ncgut per principal, interessos o
despeses pactats contractualment, amb caracter general, amb mé s de 90 dies deantiguitat, si bé es
prenen en consideracio les caracteristiques particulars de Is mercats en qué operen les entitats
dependents estrangeres i de les operacions originades o c omprades amb deteriorament creditici,
llevat que sigui procedent classificar-los com a fallits. També seinclouen en aquesta categoria les
garanties concedides quan leavalat hagi incorregut en moros itat de leoperacié avalada. Aixi mateix,
sehi inclouen els imports de totes les operacions deun tit ular quan les operacions amb imports venguts
amb caracter general, tal com seha indicat anteriorment, de més de 90 dies deantiguitat, siguin
superiors al 20% dels imports pendents de cobrament.
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x Per raons diferents de la morositat del titular: operacions e n que, sense concorrer les circumstancies
per classificar-les en les categories de fallits o dub tosos per raé de la morositat, es presentin dubtes
raonables sobre el seu reemborsament total en els termes pactats contractualment; aixi com les
exposicions fora del balang no qualificades com a du btoses per raé de la morositat el pagament de les
quals per part del grup sigui probable i la seva recupera cié dubtosa.

- Risc fallit:

El grup dona de baixa del balan¢ consolidat les operaci ons que, després deuna analisi individualitzada, es
considerin de molt dificil recuperacié. Dins deaquesta ca tegoria seinclouen els riscos dels clients que estan

en concurs de creditors amb peticié de liquidacié, aixi com les operacions classificades com a dubtoses
per raons de morositat amb una antiguitat superior als quatre a nys, excepte els saldos que disposin de
garanties eficaces suficients. Igualment sehi inclouen operacions que, sense presentar cap de les dues
situacions anteriors, tenen un deteriorament notori i irrecup erable de la seva solvéncia.

En les situacions anteriors, el grup dona de baixa del ba lan¢ consolidat qualsevol import registrat
juntament amb la seva provisio, sense perjudici de les a ctuacions que es puguin dur a terme per intentar
aconseguir-ne el cobrament fins que no sehagin extingit definitivament els drets de percebreel, tant per
prescripcioé o condonacié com per altres causes.

Criteris de classificacié deoperacions

El grup aplica una diversitat de criteris per classificar e Is acreditats i les operacions en les diferents
categories en funci6 del seu risc creditici. Entre aquests, es troben:

- Criteris automatics.
- Criteris especifics per als refinangaments.
- Criteris basats en indicadors.

Els factors automatics i els criteris de classificacio espec ifics per als refinancaments constitueixen lsalgoritme
de classificacid i cura i seapliquen sobre la totalitat de la cartera.

Aixi mateix, a fi de permetre una identificaci6 primerenca de les debilitats i del deteriorament de les
operacions, el grup estableix indicadors o #riggers, i diferencia entre acreditats significatius i no signif icatius.
En particular, els acreditats no significatius que, un cop hagin superat lsalgoritme de classificaciéo automatica,
no compleixin cap de les seves condicions per passar a dubtdos o en vigilancia especial s6n avaluats
mitjangcant indicadors que tenen com a objectiu la identif icacié deindicis de debilitat que poden suposar
assumir perdues superiors a altres operacions similars class ificades com a risc normal. Aquest #rigger es basa
en la millor estimacio actual de probabilitat de caiguda a dubtés associada a cada operacio ( frigger sintétic).

Les operacions classificades com a dubtoses es reclassi fiquen a risc normal quan, com a consequencia del
cobrament total o parcial dels imports impagats en el cas de d ubtosos per raons de morositat o per haver
superat el periode de cura en el cas de dubtosos per raons diferents de la morositat, desapareixen les causes
que en el seu dia en van motivar la classificaci6 com a d ubtoses, llevat que subsisteixin altres raons que
neaconsellin el manteniment en aquesta categoria.

Com a resultat deaquests procediments, el grup classifica e Is seus acreditats en les categories de risc normal
en vigilancia especial o dubtds per raons de la morosita t del titular, o les manté com a risc normal.

Classificaci6 individual

El grup ha establert un llindar en termes deexposicid per ¢ onsiderar els acreditats com a significatius, basat en
nivells segons el parametre deexposicio a lsincompliment (EA D).

Per als acreditats significatius seestableix un sistema dei ndicadors que permeten la identificacié de debilitats o

deindicis de deteriorament. Un equip expert deanalistes de ri sc analitza els acreditats amb indicadors activats

per concloure sobre lsexisténcia de debilitats o deevidénc ia objectiva de deteriorament i, per al cas deevidéncia
de deteriorament, si aquest esdeveniment o esdeveniments caus ants de la perdua tenen un impacte sobre els
fluxos deefectiu futurs estimats de leactiu financer o del seu grup.
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El sistema deindicadors dels acreditats significatius esta automatitzat i t¢ en compte les especificitats de
segments de comportament diferenciat de la cartera crediticia. A continuacié, seenumeren els aspectes que
pretén identificar el sistema deindicadors:

- Dificultats financeres significatives de lsemissor o de I obligat: sén indicatives deun esdeveniment de
deteriorament en la mesura que, per la seva significativitat, | imitin la capacitat de lsemissor o obligat per
satisfer les seves obligacions financeres.

- En aquest sentit, per identificar un deteriorament cal cons iderar tant variables indicatives deuna mala
situacié economica i financera com variables que siguin p otencials causants o que anticipin aquesta mala
situacié econdmica i financera.

- Incompliment de clausules contractuals, impagaments o retards en el pagament deinteressos: a més dels
impagaments superiors a 90 dies, que formen part de lealgo ritme automatic de classificacid, seidentifiquen
impagaments o retards de menys de 90 dies, que poden ser un indici de deteriorament.

- Per dificultats financeres se li atorguen a lsacreditat conce ssions o avantatges que no es considerarien
deuna altra manera: la concessié de refinangaments a un de utor en dificultats podria evitar o retardar
lsincompliment de les seves obligacions i, al seu torn, e | reconeixement del deteriorament associat a leactiu
financer vinculat a aquest deutor.

- Probabilitat que el prestatari entri en concurs de creditors: e n casos en queé hi ha una elevada probabilitat
que el prestatari entri en fallida o reestructuracié, la solvé ncia dels emissors o obligats es veu
ostensiblement afectada, i pot donar lloc a un esdevenimen t de perdua en funcié de lsimpacte en els fluxos
futurs a percebre.

- La desaparicid deun mercat actiu per a lsactiu financer a causa de dificultats financeres: la suspensié
deactius financers emesos per lsobligat o emissor pot sign ificar una situaci6 economica i financera
compromesa i, per tant, una baixa capacitat per satisfer les seves obligacions.

El grup fa una revisi6 anual de la raonabilitat dels Ili ndars i de les cobertures deanalisi individualitzada
assolides amb la seva aplicacio.

Els nivells definits situen per sobre del llindar de signi ficativitat, i, per tant, havent de quedar subjectes a una
analisi experta individualitzada, un volum deacreditats que permet una cobertura raonable sobre el total de
lsexposicio crediticia.

Classificacio col-lectiva

Per als acreditats que no superen el llindar de significati vitat i que, a més a més, no hagin estat classificats

com a dubtosos o en vigilancia especial per lealgoritme automatic de classificacid, el grup té definit un

indicador sintetic mitjancant el qual identifica les e xposicions que presenten debilitats que poden suposar
perdues superiors a les dealtres operacions similars class ificades com a risc normal. En aquest sentit, el grup
ha establert llindars que, un cop superats, suposen la s eva classificacié automatica com a risc normal en
vigilancia especial per les debilitats associades.

Operacions de refinangament i reestructuracio

Les politiques i els procediments en mateéria de gestio de ri sc de crédit aplicats pel grup garanteixen un

seguiment detallat dels acreditats, i posen de manifest la necessitat de realitzar provisions quan seevidenciin
indicis de deteriorament de la seva solvéncia (vegeu la nota 4). Per aix0, el grup constitueix les provisions

deinsolvéencies requerides per a les operacions en qué la situacié del seu acreditat aixi ho exigeixi abans d e
formalitzar les operacions de reestructuracié/refinancament, qu e sehan deentendre com:

- Operaci6 de refinangament: Es concedeix o utilitza per raons eco nomiques o legals relacionades amb
dificultats financeres, actuals o previsibles, del titular  per cancel-lar una o diverses operacions concedides
pel grup, o per la qual es posen aquestes operacions tota Iment o parcialment al corrent de pagaments, per
tal de facilitar als titulars el pagament del seu deute (prin cipal i interessos) perqué no pot, 0 es preveu que
no ha de poder, complir amb les seves condicions dins el termini establert i en la forma escaient.
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- Operaci6 reestructurada: Es modifiquen les condicions fina nceres deuna operacié per raons economiques 0
legals relacionades amb les dificultats, actuals o previs ibles, del titular, per tal de facilitar el pagament del
deute (principal i interessos) perqué el titular no pot, 0 e s preveu que no ha de poder, complir amb
aquestes condicions dins el termini establert i en la form a escaient, encara que aquesta modificacio estigui
prevista en el contracte. En tot cas, es consideren com a ree structurades les operacions en quée es
modifiquen les condicions per allargar-ne el termini de ve nciment, variar el quadre deamortitzacio per
minorar lsimport de les quotes a curt termini o disminuir-ne la freqiiéncia, o establir o allargar el termini de
caréncia de principal, deinteressos o de tots dos, llevat que es pugui provar que les condicions es
modifiqguen per motius diferents de les dificultats financ eres dels titulars i siguin analogues a les que
aplicarien altres entitats en el mercat per a riscos similars

La formalitzacié de la modificacid de les condicions con tractuals no suposa un deteriorament significatiu
addicional de la situacié de leacreditat que obligui a la constitucié de provisions addicionals.

Si una operacio esta classificada en una categoria de r isc determinada, lsoperacié de refinangament no suposa
una millora automatica en la seva consideraci6 de risc. Per a les operacions refinangades lealgoritme estableix
la seva classificacid inicial en funcié de les seves caracteristiques; principalment, que es donin dificultats
financeres en lesacreditat i que concorrin determinades cla usules com ara periodes dilatats de caréencia.
Posteriorment, lsalgoritme modifica la classificacio inicia | en funcié dels periodes de cura fixats. Només es
considerara la classificacié en una categoria de menys risc si es produeix un increment quantitatiu i qualitatiu
de les garanties eficaces que donen suport a leoperacié i seha demostrat una millora significativa de la
recuperacio de lsoperacié continuada en el temps, de mane ra que no es produeixen millores immediates pel
simple fet del refinancament.

Pel que fa als préstecs refinancats/reestructurats classifica ts com a normals, seanalitzen de manera
especifica les diferents tipologies deoperacions per, si escau, reclassificar-les en una categoria de més risc
utilitzant les mateixes categories que les descrites en leapa rtat anterior (és a dir, actius dubtosos per raé de la

morositat de la contrapart, quan presentin, amb criteri general , impagaments superiors a 90 dies o, per raons
diferents de la morositat, quan hi hagi dubtes raonables s obre la seva recuperabilitat).

Les estimacions de les perdues per deteriorament de crédit qu e es determinin, i que siguin coherents amb
aquesta classificacio comptable del risc, es proveeixen en el mateix moment en que seidentifiquen.

La metodologia deestimacio de les perdues per a aquestes carteres en general és similar a la de la resta

deactius financers valorats a cost amortitzat. Pero si que es té en compte que, a priori, una operacio que seha
hagut de reestructurar per poder atendre les seves obligacion s de pagament ha de tenir una estimacié de

pérdues superior a la deuna operacié que mai no ha tingut problemes desimpagament, fora que seaportin prou
garanties addicionals eficaces que justifiquin el contra ri.

Posteriorment a la qualificacio inicial de lsoperacio, la qualificaci6 a una categoria de menys risc estara
justificada per una evidéncia significativa de millora en lsexpectativa de recuperacio de lsoperacio, ja sigui
perque lesacreditat ha estat atenent durant un termini prolongat i sostingut de temps les seves obligacions de
pagament o perqué el deute inicial seha repagat en un pe rcentatge significatiu. Pero leoperacié continuara
estant identificada com una operaci6 de reestructuracio o ref inancament.

Determinacié de cobertures

El grup aplica els criteris descrits tot seguit per al calcul  de les cobertures de les pérdues per risc de crédit.

En relacié amb les operacions identificades sense risc ap reciable (fonamentalment, les realitzades amb bancs
centrals, administracions i empreses publiques i entitats fin anceres, tots ells pertanyents a la Unié Europea o
a certs paisos considerats sense risc), seels aplica un p ercentatge de cobertura del 0%, excepte en el cas de
les operacions classificades com a dubtoses, en qué es duu a terme una estimacié individualitzada del
deteriorament. En el procés deestimacio es calcula lsimport n ecessari per a la cobertura, deuna banda, del risc
de crédit imputable al titular i, de l-altra, del risc de pais. Quan es donen simultaniament raons per a la
cobertura del risc de credit del titular i del risc de p ais, seapliquen els criteris de cobertura més exigents.

El grup considera com a metrica deexposicid per a la seva c obertura els saldos disposats actualment i
leestimacié de les quanties que seespera desemborsar en cas deentrada en mora de les exposicions fora del
balan¢ mitjancant leaplicacié deun factor de conversié (credit conversion factor o CCF).

Per a les operacions qualificades com a dubtoses, es real itza una estimacid de les pérdues incorregudes,

enteses com la diferéncia entre lsimport actual deexposicio i els fluxos futurs deefectiu estimats, tal com es
descriu més endavant.
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El grup utilitza horitzons menors en determinats segments quan dis posa deevidéncia que els procediments de
reclassificacié asseguren que els esdeveniments de péerdu a es detecten en un termini inferior.

Posteriorment, aquests fluxos deefectiu seactualitzen al tipus deinterés efectiu de Ilsinstrument (si el tipus
contractual és fix) o al tipus deinterés contractual efectiu  en la data de lsactualitzacié (quan aquest sigui
variable).

En els apartats seglients es descriuen les diferents metodolog ies del grup.

Estimacions individualitzades de les cobertures

Son objecte deestimacié individualitzada:
- Les cobertures de les operacions dubtoses dels acreditats individualment significatius.

- Si seescau, les operacions o acreditats les caracteristique s dels quals no permetin un calcul col-lectiu de
deteriorament.

- Les cobertures de les operacions identificades sense ri sc apreciable classificades com a dubtoses, tant per
ra6 de la morositat com per raons diferents deaquesta.

El grup ha desenvolupat una metodologia per a leestimacié d saquestes cobertures, calculant la diferéncia entre
lsimport comptable brut de leoperacié i el valor actualitzat de Isestimaci6é dels fluxos deefectiu que seespera
cobrar, descomptats utilitzant el tipus deinterés efectiu. Per fe r-ho es tenen en compte les garanties eficaces
rebudes. Per a la valoracio de lsimport recuperable a part ir deaquestes garanties es prenen com a referéncia els
parametres mitjans dels models deestimacié col-lectiva de deteriorament adaptant-ho, si escau, a la millor
informacio disponible en lsanalisi individual.

Seestableixen tres metodes per al calcul del valor recuperab le en actius avaluats de manera individual:

- Enfocament de descompte de fluxos de caixa: deutors per al s quals seestima capacitat de generar fluxos
de caixa futurs amb el desenvolupament del seu propi negoci, de manera que permeti, mitjancant el
desenvolupament de leactivitat i lsestructura economica i fi nancera de la companyia, la devoluci6 de part o
de la totalitat del deute contret. Implica leestimaci6 de  cash flows obtinguts per leacreditat en el
desenvolupament del seu negoci.

- Enfocament de recuperacio de garanties reals: deutors sens e capacitat de generar fluxos de caixa amb el
desenvolupament del seu propi negoci, que es veuen obligats a liquidar actius per fer front al pagament
dels seus deutes. Implica leestimacié de cash flows a partir de leexecucié de garanties.

- Enfocament mixt: deutors per als quals seestima capacitat d e generar fluxos de caixa futurs i que, a més,
disposen deactius extrafuncionals. Aquests fluxos pode n ser complementats amb vendes potencials
deactius patrimonials no funcionals, en la mesura que no siguin necessaris per al desenvolupament de la
seva activitat i, en consequéncia, per a la generacié de aquests fluxos de caixa futurs.

Estimacions col-lectives de les cobertures

So6n objecte deestimacio col-lectiva:

- Les exposicions classificades com a risc normal (incloe nt-hi les classificades en vigilancia especial), per a
les quals el grup considera que seha incorregut en la p érdua perd en qué aquesta no seha comunicat
("cobertura IBNR#), ja que no seha posat de manifest el dete riorament en operacions considerades
individualment.

- Les exposicions classificades com a dubtoses que no seavaluin a través de leestimaci6 individualitzada de
cobertures.

)(# Banc Sabadell Informe anual 2017



En fer el calcul de la péerdua per deteriorament col-lectiva , el grup !tenint en compte el que estableix la Guia
deaplicaci6 de la NIC 39 i les referencies emeses per I'ESMA sobre aquesta! pren en consideracio,
principalment, els aspectes segients:

- El procés deestimacié del deteriorament té en compte totes les exposicions crediticies, excepte les de
sense risc apreciable no dubtoses, per a les quals seut ilitzaran els métodes establerts pel Banc dsEspanya
basant-se en les dades i els models estadistics que ag reguen el comportament mitja de les entitats del
sector bancari a Espanya. El grup reconeix una pérdua per deteriorament igual a la millor estimacio per
models interns disponible, tenint en compte tota la informac 6 rellevant de qué es disposi sobre les
condicions existents al final del periode sobre el qual seinforma.

- A fi de realitzar una avaluacio col-lectiva del deteriorament, els actius financers seagrupen en funcié de la
similitud en les caracteristiques relatives al risc de crédi t per tal deestimar parametres de risc
diferenciats per a cada grup homogeni. Aquesta segmentacié és diferent segons el parametre de risc
estimat. La segmentacio té en compte lsexperiéncia historica de pérdues observada per un grup homogeni
deactius (segment), un cop condicionada a la situacié6 eco nomica actual, que és representativa de les
perdues incorregudes no reportades que es produiran en aquest segment. Aquesta segmentacio
discrimina el risc, esta alineada amb la gestié i seutili tza en els models interns del grup amb diversos usos
contrastats per les unitats de control intern i el supervisor. Finalment, esta sotmesa a proves de back-
test recurrents i a leactualitzacio i revisio frequent de les esti macions per incorporar tota la informacio
disponible.

Classificaci6 i cobertura per risc de crédit per rad de ris ¢ de pais

Es considera risc de pais el risc que concorre en les contraparts residents en un determinat pais per
circumstancies diferents del risc comercial habitual (risc so bira, risc de transferencia o riscos derivats de
leactivitat financera internacional). El grup classifica les operacions efectuades amb tercers en diferents grups
en funcié de lsevolucié economica dels paisos, la seva situacio politica, el marc regulador i institucional i la

capacitat i experiéncia de pagaments, i assigna a cada u n deells diferents percentatges de provisio per
insolvencia.

Son actius dubtosos per materialitzacio del risc de pais les operacions amb obligats finals residents en paisos
gue presenten dificultats prolongades per fer front al servei del seu deute, en que es considera dubtosa la
possibilitat de recobrament, aixi com les exposicions fora del balang la recuperacio de les quals es consideri
remota a causa de les circumstancies imputables al pais.

Els nivells de provisi6 per aquest concepte no son signif icatius en relaci6 amb les cobertures per
deteriorament constituides pel grup.

Garanties

Es consideren eficaces les garanties reals i personals pe r a les quals el grup en demostri la validesa com a
mitigant del risc de credit.

En cap cas es consideren admissibles com a garanties efi caces aquelles I+eficacia de les quals depengui
substancialment de la qualitat crediticia del deutor o de | grup economic del qual, si seescau, formi part.
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Complint amb aquestes condicions, es poden considerar e ficagos els seguents tipus de garanties:

- Garanties immobilidries instrumentades com a hipoteques immo biliaries amb primera carrega:
x  Edificis i elements deedificis acabats:
f Habitatges.
f Oficines i locals comercials i naus polivalents.
f Resta deedificis, com ara naus no polivalents i hotels.
X S0l urba i urbanitzable ordenat.

X Resta de béns immobles.

- Garanties pignoratives sobre instruments financers:
x Diposits en efectiu.

X Instruments de renda variable en entitats cotitzades i titols de d eute emesos per emissors de
reconeguda solvencia.

- Altres garanties reals:
X Béns mobles rebuts en garantia.
X  Successives hipoteques sobre immobles.

- Garanties personals que impliquen la responsabilitat dir ecta i mancomunada dels nous avaladors davant del
client; aquests han de ser persones o entitats la solvéncia dels quals estigui prou demostrada per tal de
garantir l;amortitzacio integra de lsoperacio segons les condi cions acordades.

El grup té criteris de valoracid de les garanties reals pe r als actius ubicats a Espanya alineats amb la
normativa vigent. En particular, el grup aplica criteris de sel eccio i contractacié de proveidors de valoracions
orientats a garantir la independéncia deaquests i la quali tat de les valoracions; tots ells s6n societats i
agencies de taxaci6 inscrites en el Registre Especial de So cietats de Taxacié del Banc deEspanya, i les
valoracions es duen a terme segons els criteris establerts en |sOrdre ECO/805/2003, sobre normes de
valoraci6 de béns immobles i determinats drets per a certes finalitats financeres.

Les garanties immobiliaries deoperacions de credit i els immobles es taxen en el moment de la seva concessié
o0 alta; aquests Ultims a través de la compra, adjudicacié o daci6é en pagament i quan leactiu té una caiguda de

valor significatiu. A més a més, seapliquen uns criteris d eactualitzacié minima que garanteixen una freqiiéncia
anual en el cas dels actius deteriorats (vigilancia espec ial, dubtosos i immobles adjudicats o rebuts en

pagament de deutes) o triennal per als deutes deelevat import en situacié normal sense simptomes de risc
latent. Seutilitzen metodologies estadistiques per a Isactualitzacié de les taxacions Unicament per als actiu s
anteriors quan son de reduida exposicio i risc, encara g ue almenys triennalment seefectua una taxacié6 ECO
completa.

Per als actius ubicats a la resta de la Unié Europea la taxac i6 es realitza segons el que estableix el Reial
decret 716/2009, de 24 deabril, i, a la resta del mén, p er empreses i/o0 experts amb capacitat i experiéncia
reconegudes en el pais.

Per estimar les cobertures de pérdues per risc de credit, el gru p ha desenvolupat metodologies internes que,
per determinar lsimport que seha de recuperar de les garanties immobiliaries, prenen com a punt de partida el
valor de taxacid, que seajusta tenint en consideracié el temps necessari per executar aquestes garanties, la
tendéncia de preus i la capacitat i experiencia de reali tzacié dsimmobles similars pel que fa a preus i terminis
per part del grup, aixi com els costos deexecucio, els ¢ ostos de manteniment i els costos de venda.

Contrast global de les provisions per risc de crédit i per deteriorament deactius immobiliaris

El grup ha establert metodologies de contrast retrospectiu ( backtesting) entre les perdues estimades i les
realment realitzades.

Fruit deaquest contrast, el grup estableix modificacions so bre les metodologies internes quan, de manera
significativa, el contrast periodic mitjancant proves retrospe ctives mostri diferéencies entre les perdues
estimades i lsexperiéncia de pérdues reals.

Aixi mateix, tant les metodologies com les proves de contrast son revisades per les funcions de control intern.
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Instruments de deute valorats a valor racnable

Leimport de les péerdues per deteriorament incorregudes en els valors representatius de deute inclosos en

leepigraf "Actius financers disponibles per a la venda# és igual a la diferéncia positiva entre el seu cost

deadquisicid, net de qualsevol amortitzacié de principal, i el seu valor raonable menys qualsevol perdua per
deteriorament previament reconeguda en el compte de pérdues i g uanys consolidat.

Quan hi ha evidencies objectives que el descens en el valor raonable és degut al seu deteriorament, les
minusvalues latents reconegudes directament en leepigraf "Un altre resultat global acumulat# en el patrimoni
net consolidat es registren immediatament en el compte de pé rdues i guanys consolidat. Per concloure sobre
leexisténcia deevidencia objectiva de deteriorament de valo r dels instruments de deute, el grup analitza
leexisténcia de possibles esdeveniments causants de pérd ues. De manera general el grup considera com a
indicis de deteriorament:

- leincrement de la probabilitat que lsemissor entri en una situacié de reorganitzacio financera;

- la desaparici6é deun mercat actiu per a leactiu financer en questio, i

- larebaixa en la qualificacio crediticia.

En el cas deinstruments de deute sobira, lsavaluacié de pos sibles deterioraments es fa mitjangant leanalisi de
les oscil-lacions en les cotitzacions de mercat motivades, principalment, per les variacions de primes de risc,

aixi com leanalisi continuada de la solvéncia de cada scun dels estats.

Si amb posterioritat al reconeixement deun deteriorament es rec uperen totes o part deaquestes pérdues, el seu
import es reconeix en el compte de pérdues i guanys consoli dat de lsexercici de recuperacio.

Instruments de patrimoni

Leimport de les pérdues per deteriorament incorregudes en instru ments de patrimoni inclosos en leepigraf
"Actius financers disponibles per a la venda# és igual a la diferéncia positiva entre el seu cost dead quisicio, net
de qualsevol amortitzacié de principal, i el seu valor raonab le menys qualsevol pérdua per deteriorament
préviament reconeguda en el compte de pérdues i guanys co nsolidat.

Quan hi ha evidéncies objectives que el descens en el valor raonable és degut al seu deteriorament, les
minusvalues latents reconegudes directament en lsepigraf "Un alire resultat global acumulat# en el patrimoni
net consolidat es registren immediatament en el compte de pé rdues i guanys consolidat.

Per concloure sobre Isexisténcia deevidéncia objectiva de deteriorament de valor dels instruments de patrimoni,
el grup analitza si seha produit un descens prolongat o si gnificatiu en el valor raonable de la inversié per sota
del seu cost. En particular, el grup deteriora aquestes inve rsions davant descensos, determinats
separadament, superiors a un periode de 18 mesos 0 a un percentatge de caiguda del valor raonable del 40%,
tenint en compte el nombre deinstruments que es manté per a ¢ ada inversio individualitzada i el seu preu
unitari de cotitzacio.

Per als instruments de patrimoni no cotitzats el grup calcula un a valoracioé per descompte de fluxos, utilitza
variables i/o dades directament observables de mercat com ara u n net asset value publicat, o dades
comparables i multiplicadors sectorials deemissors similars a fi de determinar les correccions de valor. Els
instruments de patrimoni valorats al seu cost deadquisicié co nstitueixen excepcions i no sén significatius en

relaci6 amb els comptes anuals consolidats del grup. Al ta ncament dels exercicis de 2017 i 2016 no hi ha

inversions en instruments de patrimoni cotitzats per als quals a | tancament no sehagi considerat com a
referéncia del seu valor raonable el preu de cotitzacio.

Si amb posterioritat al reconeixement deun deteriorament es recu peren totes o part deaquestes pérdues,
lsimport es reconeix en lsepigraf "Un altre resultat global acumulat# en el patrimoni net consolidat.

En el cas de les participacions en entitats associades in closes en lsepigraf "/nversions en negocis conjunts i
associades#. el grup estima lsimport de les pérdues per deteriorament per a cadascuna deaquestes comparant
el seu import recuperable amb el seu valor comptable. El dete riorament registrat és el resultat deuna analisi
individualitzada de la cartera de participades, que es valo ren en funcié deun net asset value o de les
projeccions dels seus resultats, projeccions que seagrupe n segons els sectors deactivitat (immobiliaria,
renovables, industrial, financeres, etc.), i seavaluen els factors macroeconomics i especifics del sector que
poden afectar lsactivitat deaquestes empreses, per estimar-ne aixi el valor en Us.
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En particular, les participades asseguradores es valoren apl icant la metodologia rmarket consistent embedded
value, les relacionades amb leactivitat immobiliaria, sobre la base del valor liquidatiu, i les participades
financeres, a partir de multiples sobre valor comptable i/lo  sobre benefici deentitats cotitzades comparables.

Les pérdues per deteriorament es registren en el compte de pe rdues i guanys consolidat del periode en que es
produeixen, i les recuperacions posteriors es registren en e | compte de pérdues i guanys consolidat de
leexercici de recuperacio.

1.3.5 Operacions de cobertura

El grup utilitza els derivats financers per (i) facilitar aques ts instruments als clients que els sol-liciten, (ii)
gestionar els riscos de les posicions propies del grup ( derivats de cobertura) o (iii) beneficiar-se dels canvis en
els seus preus. En aquest sentit, utilitza tant derivats finan cers negociats en mercats organitzats com
negociats bilateralment amb la contrapart fora de mercats organitzats (OTC).

Els derivats financers que no es poden tractar en qualitat de cobertura es consideren com a derivats
mantinguts per negociar. Les condicions perquée un derivat f inancer es pugui considerar com de cobertura sén
les seglents:

- El derivat financer ha de cobrir el risc de variacions en el valor dels actius i passius produides per
oscil-lacions del tipus deinterés i/o del tipus de canv i (cobertura de valors raonables), el risc dealteracions
en els fluxos deefectiu estimats amb origen en actius i pa ssius financers, compromisos i transaccions
previstes altament probables (cobertura de fluxos deefectiu) o el risc de la inversié neta en un negoci a
leestranger (cobertura deinversions netes en negocis a leestr anger).

- El derivat financer ha deeliminar eficagment algun risc inh erent a Iselement o la posicié coberts durant tot
el termini previst de cobertura tant en termes deeficacia prospe ctiva com retrospectiva. Per fer-ho, el grup
analitza si en el moment de contractar la cobertura seespera que , en condicions normals, aquesta actui
amb un alt grau deeficacia i verifica durant tota la seva vi da, mitjancant els tests deefectivitat, que els
resultats de la cobertura oscil-len en el rang de variacid6 del 80% al 125% respecte al resultat de la
partida coberta.

- Seha de documentar adequadament que la contractacié del deri vat financer va tenir lloc especificament
per servir de cobertura de determinats saldos o transaccions i la manera com es pensava aconseguir i
mesurar aquesta cobertura eficag, sempre que aquesta forma sig ui coherent amb la gestio dels riscos
propis que duu a terme el grup.

Les cobertures seapliqguen a elements o saldos individuals (microcobertures) o a carteres deactius i passius
financers (macrocobertures). En aquest Ultim cas, el conjunt d els actius o passius financers que sehan de
cobrir comparteix el mateix tipus de risc, fet que es complei x quan la sensibilitat al canvi de tipus deinterés
dels elements individuals coberts és similar.

Les variacions que es produeixen amb posterioritat a la des ignacié de la cobertura, en la valoracié dels
instruments financers designats com a partides cobertes i del s instruments financers designats com a
instruments de cobertura comptable, es registren de la manera seg Uent:

- En les cobertures de valor raonable, les diferéncies produides en el valor raonable del derivat i de
lsinstrument cobert atribuibles al risc cobert es reconeixen d irectament al compte de pérdues i guanys
consolidat utilitzant com a contrapartida els epigrafs del bal an¢ consolidat en qué es troba registrat
leelement cobert o en leepigraf "Derivats - comptabilitat de cobertures# , segons que correspongui.

En les cobertures del valor raonable del risc de tipus dei nterés deuna cartera deinstruments financers, els
guanys o les pérdues que sorgeixen en valorar lsinstrument de cobertura es reconeixen directament en el
compte de pérdues i guanys consolidat, mentre que les pérdue s i els guanys que sorgeixen de la variacié
en el valor raonable de Iselement cobert atribuible al risc cobert es registren en el compte de pérdues i
guanys consolidat utilitzant com a contrapartida leepigraf  “Canvis del valor raonable dels elements
coberts deuna cartera amb cobertura del risc de tipus deintere s# de leactiu o del passiu del balang
consolidat, segons que correspongui. En aquest cas l+eficacia es valora comparant lsimport de la posicié
neta deactius i passius de cada un dels periodes tempo rals amb Isimport cobert designat per a cadascun
deells, i es registra immediatament la part inefica¢c en el compte de perdues i guanys consolidat.
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- En les cobertures de fluxos deefectiu, les diferéncies de valor sorgides en la part de cobertura eficag dels
elements de cobertura es registren en leepigraf "“Un altre resultat global acumulat - Derivats de cobertura.
Cobertures de fluxos deefectiu (porcio efectiva)# del patrimoni net consolidat. Aquestes diferéncies es
reconeixen en el compte de perdues i guanys consolidat en el moment en que les pérdues o els guanys de
leelement cobert es registrin en resultats, quan seexecutin | es transaccions previstes o en la data de
venciment de lselement cobert.

- En les cobertures deinversions netes a leestranger, les diferé ncies de valoracié sorgides en la part de
cobertura efica¢ dels elements de cobertura es registren trans itoriament en lsepigraf “Un altre resultat
global acumulat - Cobertures deinversions netes en negocis a leestranger (porcio efectiva)# del patrimoni
net consolidat. Aquestes diferencies es reconeixen en el compte de pérdues i guanys consolidat en el
moment en qué la inversio a lsestranger sealiena o €s baix a del balan¢ consolidat.

- Les diferéncies en valoracié de leinstrument de cobertura corr esponents a la part ineficag de les
operacions de cobertura de fluxos deefectiu i deinversions netes en negocis a lsestranger es registren en
leepigraf "Resultats d-operacions financeres (net)# del compte de pérdues i guanys consolidat.

Si un derivat assignat com de cobertura, per la seva finali tzacid, per la seva inefectivitat o per qualsevol altra
causa, no compleix amb els requisits indicats anteriorment, aquest derivat passa a ser considerat com un
derivat mantingut per negociar des del punt de vista comptable.

Quan la cobertura de valor raonable és discontinuada, els ajustos registrats préviament en leelement cobert
sesimputen a resultats utilitzant el méetode del tipus deinterées efectiu recalculat en la data en qué lselement
cessa deestar cobert, i han deestar completament amortitzats al se u venciment.

En cas que seinterrompin les cobertures de fluxos deefectiu , el resultat acumulat de lsinstrument de cobertura
reconegut en leepigraf "Un alfre resultat global acumulat# en el patrimoni net consolidat, mentre la cobertura
era efectiva, es continuara reconeixent en aquest epigraf fins que la transaccié coberta es produeixi, moment
en qué es registrara en resultats, llevat que es prevegi que n o seefectuara la transaccié; en aquest cas es
registrara immediatament en resultats.

1.3.6 Garanties financeres

Es consideren garanties financeres els contractes pels g uals el grup seobliga a pagar unes quantitats
especifiques per un tercer en el suposit que aquest no ho faci, amb independencia de la seva forma juridica,
gue pot ser, entre dealtres, la de fianga, aval financer, contracte deasseguranca o derivat de credit.

El grup reconeix els contractes de garanties financeres pres tades en leepigraf “Passius financers a cost
amortitzat - Altres passius financers# pel seu valor raonable que, al comencament i excepte evid éncia en
contra, és el valor actual de les comissions i els rendim ents a rebre. Simultaniament, reconeix com un credit
en lsactiu lsimport de les comissions i els rendiments assi milats cobrats a Isinici de les operacions i els
comptes que sehan de cobrar pel valor actual dels fluxos deefectiu futurs pendents de rebre.

En el cas particular de les fiances a llarg termini lliurade s en efectiu a tercers en el marc de contractes de
prestacio de serveis, quan el grup garanteix un determinat ni vell i volum deacompliment en la prestacio
deaquests serveis, reconeix inicialment aquestes garanties pel seu valor raonable. La diferencia entre el valor
raonable i lsimport desemborsat es considera com un pagament o cobrament anticipat per la prestacio del
servei, que seimputa al compte de perdues i guanys consolidat durant el periode en qué es presti.
Posteriorment, el grup aplica criteris analegs als instruments de deute valorats a cost amortitzat.

Les garanties financeres es classifiquen en funcié del risc deinsolvencia imputable al client o a lsoperacié i , si
escau, seestima la necessitat de constituir provisions per a aquestes mitjancant leaplicacio de criteris similars
per als instruments de deute valorats al seu cost amortitzat.

Els ingressos obtinguts dels instruments de garantia es registre n en leepigraf “/ngressos per comissions# del
compte de perdues i guanys consolidat, i es calculen ap licant el tipus establert en el contracte del qual porten
causa sobre lsimport nominal de la garantia. Per a les fi ances a llarg termini lliurades en efectiu a tercers, el
grup reconeix en leepigraf "/ngressos per interessos# del compte de pérdues i guanys consolidat els interessos
per la seva remuneracio.
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1.3.7 Transferéncies i baixa del balan¢ de«instruments financers

Els actius financers només es donen de baixa del balan¢ consolidat quan sehan extingit els fluxos deefectiu q ue
generen o quan se¢han transferit substancialment a tercers els riscos i beneficis que porten implicits. De
manera similar, els passius financers només es donen de baixa del balan¢ consolidat quan sehan extingit les
obligacions que generen o quan seadquireixen amb la intenci6 de cancel-lar-los o de recol-locar-los novame nt.

En la nota 4 es desglossen les transferéncies deactius e n vigor al tancament dels exercicis de 2017 i de 2016,
indicant les que no han suposat una baixa de leactiu del balang¢ consolidat.

1.3.8 Compensacio deinstruments financers

Els actius i passius financers s6n objecte de compensac i0 a leefecte de presentacié en el balang consolidat
només quan el grup té el dret, exigible legalment, de comp ensar els imports reconeguts en els instruments
esmentats i es té la intencid de liquidar-los pel seu imp ort net o de realitzar leactiu i pagar el passiu
simultaniament.

1.3.9 Actius no corrents i actius i passius inclosos en grups alienables deelements que sehan classificat com a
mantinguts per a la venda i operacions interrompudes

Leepigraf "Actius no corrents i grups alienables deelements que s ehan classificat com a mantinguts per a la
venda#del balang consolidat inclou el valor comptable de | es partides individuals, integrades en un grup de
disposicio o que formen part deuna unitat de negoci qu e es pretén alienar (operacions en interrupcio), la venda
dels quals és altament probable que tingui lloc, en les condicions en qué aquests actius es troben actualment,
en el termini deun any a comptar de la data a la qual es refereixen els comptes anuals consolidats.

En conseqiiéncia, la recuperacié del valor comptable deaquestes partides, que poden ser de naturalesa
financera i no financera, tindra lloc previsiblement a través del preu que seobtingui en la seva alienacio i no
mitjancant el seu Us continuat.

En particular, els actius immobiliaris o altres no corrents re buts pel grup per a la satisfaccio, total o parcial, de
les obligacions de pagament dels seus deutors, es cons ideren actius no corrents en venda, llevat que el grup
hagi decidit fer un Us continuat deaquests actius o seafe ctin a lsexplotacié en régim de lloguer. Aixi mateix, es
consideren com a actius no corrents en venda les inversion s en negocis conjunts o associades que compleixin
amb els requisits anteriors. Per a tots aquests actius, el grup disposa deunitats especifiques enfocades a la
gestié immobiliaria i a la seva venda.

Dealtra banda, leepigraf "Passius inclosos en grups alienables deelements que s ehan classificat com a
mantinguts per a la venda# inclou els saldos creditors associats als actius o grups de disposicio, o a les
operacions en interrupcio del grup.

Els actius no corrents i grups alienables deelements que s <han classificat com a mantinguts per a la venda es
valoren, tant en la data deadquisicié6 com posteriorment, per lsimport menor entre el seu valor comptable i el
valor raonable net dels costos de venda estimats deaquests ac tius. El valor comptable en la data deadquisicié
dels actius no corrents i grups alienables deelements qu e sehan classificat com a mantinguts per a la venda
procedents deadjudicacions o recuperacions, es defineix com el saldo pendent de cobrament dels préstecs o
crédits origen deaquestes compres (nets de les provisions ass ociades a aquests); mentre continuin classificats
com a "Actius no corrents | grups alienables deelements que s ehan classificat com a mantinguts per a la
vendaz els actius materials i immaterials amortitzables per la seva naturalesa no seamortitzen.

A fi de determinar el valor raonable net dels actius immobil iaris, el grup utilitza la seva propia metodologia
interna, que pren com a punt de partida el valor de taxacio, que seajusta tenint en consideracio lsexperiéncia
de vendes de béns similars en termes de preus, el periode de permanéncia de cada actiu en el balang
consolidat i altres factors explicatius.

El valor de taxaci6 dels actius immobiliaris registrats en aq uest epigraf es calcula seguint les politiques i els

criteris descrits en leapartat "Garanties# de la nota 1.3.4. Le s principals societats i agéncies de taxaci6
utilitzades per obtenir el valor de taxacié de mercat es desgl ossen en la nota 6.
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Els guanys i pérdues generats en lsalienacio dels actius i passius classificats com a no corrents en venda, aixi
com les pérdues per deteriorament i la seva reversio, quan si gui procedent, es reconeixen en leepigraf "Guanys
0 peradues procedents deactius no corrents i grups alienabl es deelements classificats com a mantinguts per a la
venda no admissibles com a activitats interrompudes# del compte de pérdues i guanys consolidat. Els
ingressos i les despeses restants corresponents a aquests actius i passius es presenten deacord amb la seva
naturalesa.

Una operaci6 en interrupcié és un component de Isentitat que seha disposat, 0 bé classificat, com a mantingut
per a la venda, i (i) representa una linia de negoci o are a geografica significativa i separada de la resta, o és
part deun Unic pla coordinat per disposar de tal negoci o area geografica, o (ii) és una entitat subsidiaria
adquirida exclusivament amb la finalitat de revendre-la. En c as dehaver-hi operacions en interrupcio, els
ingressos i les despeses deaquestes operacions generats en lsexercici, sigui quina sigui la seva naturalesa,
encara que sehagin generat abans de classificar-los com a operacié en interrupcio, es presenten, nets de
leefecte impositiu, com un Unic import en leepigraf "Guanys o pérdues després deimpostos procedents
deactivitats interrompudes# del compte de perdues i guanys consolidat, tant si el neg oci seha donat de baixa
de leactiu com si hi continua al tancament de leexercici. Aquest epigraf també inclou els resultats obtinguts en
lealienacio o disposicio.

1.3.10 Actius tangibles

Els actius tangibles inclouen (i) lsimmobilitzat material que el grup manté per al seu Us actual o futur i que
espera utilitzar durant més deun exercici, (i) lsimmobilitzat materia | que se cedeix en arrendament operatiu als
clients, i (iii) les inversions immobiliaries, que incloue n els terrenys, edificis i altres construccions que es

mantenen per explotar-los en un régim de lloguer o per obte nir una plusvalua en el moment de vendresls.
Aquest epigraf també inclou els actius materials rebuts en p agament de deutes classificats en funcié de la
seva destinacio.

Com a norma general, els actius tangibles es valoren al s eu cost deadquisici6 menys la seva amortitzacioé
acumulada corresponent i, si seescau, menys qualsevol perdua per deteriorament que resulti de comparar el
valor net comptable de cada element amb el seu import recupe rable corresponent.

Les amortitzacions dels actius tangibles es calculen sistema ticament segons el métode lineal, aplicant els
anys de vida util estimada dels diferents elements sobre el cost deadquisicié dels actius menys el seu valor
residual. En el cas dels terrenys sobre els quals seassenten els edificis i altres construccions, seentén que
tenen una vida indefinida i que, per tant, no son objec te deamortitzacio.

Les dotacions anuals en concepte deamortitzacié dels actius tangibles es registren amb carrec al compte de
pérdues i guanys consolidat i es calculen en funcio d els seglients anys de vida Util estimada, com a mitjana,
dels diferents grups deelements:

Anys de vida (til
Immobles 375a75
Instal-lacions 4,2a25
Mobiliari i equip deoficina 3,3a18
Vehicles 3,1a6,25
Caixers automatics, ordinadors i material informatic 4

El grup, almenys al final de cada exercici, revisa la vida Util estimada dels elements de lsactiu tangible amb la
finalitat de detectar-hi canvis significatius, i en cas que s<hi hagin produit, seajusta mitjancant la correccio
corresponent del registre en el compte de perdues i guanys c onsolidat deexercicis futurs de la dotaci6 a la
seva amortitzacio en virtut de la nova vida (til estimada.

En cada tancament comptable, el grup analitza si hi ha indici s, tant interns com externs, que un actiu tangible
pugui estar deteriorat. Si hi ha evidéncies de deteriorament, el grup analitza si efectivament existeix aquest
deteriorament comparant el valor comptable net de Ieactiu amb el seu import recuperable (el major entre el
seu valor raonable menys els costos de venda i el seu valor en Us). Quan el valor comptable excedeix lsimport
recuperable, el grup redueix el valor comptable de lseleme nt corresponent fins a lsimport recuperable i ajusta
els carrecs futurs en concepte deamortitzacié en proporcio al seu valor comptable ajustat i a la seva nova vida
atil romanent, en cas que calgui una reestimacié deaquesta . Dealtra banda, quan hi ha indicis que seha
recuperat el valor deun element, el grup registra la reversié de la pérdua per deteriorament comptabilitzada en
exercicis anteriors i ajusta els carrecs futurs en concepte de la seva amortitzacié. La reversié de la pérdua per
deteriorament deun element en cap cas pot suposar lsincreme nt del seu valor comptable per sobre del que
tindria si no sshaguessin reconegut perdues per deterior ament en exercicis anteriors.

Informacie legal )



En particular, certs elements de Isimmobilitzat material figure n assignats a unitats generadores deefectiu del
negoci bancari. Sobre aquestes unitats seefectua el test de deteriorament corresponent per verificar que es
generen els fluxos deefectiu suficients per suportar el v alor dels actius. En aquest sentit, el grup (i) obté un
flux de caixa net recurrent de cada oficina a partir del marge de contribucié acumulat menys la imputacio deun
cost de risc recurrent, i (ii) leanterior flux de caixa net recurrent es considera com un flux a perpetuitat i es
valora pel métode de descompte de fluxos, utilitzant un cost d e capital del 10,2% i una taxa de creixement a
perpetuitat nul-la.

Dealtra banda, per a les inversions immobiliaries el grup es basa en les valoracions dutes a terme per tercers
independents, inscrits en el Registre Especial de Taxadors de | Banc deEspanya, segons els criteris establerts
en l«Ordre ECO/805/2003.

Les despeses de conservacio i manteniment dels actius tangi bles es registren en el compte de pérdues i
guanys consolidat de leexercici en queé sehi incorre.

1.3.11 Arrendaments

Arrendament financer

Un arrendament es considera financer quan es transfereixen substancialment tots els riscos i els beneficis
inherents a la propietat de lsactiu objecte del contracte.

Quan el grup actua com a arrendador deun bé, la suma dels valors actuals dels imports que rebra de
learrendatari es registra com un finangament prestat a tercers, i per aix0 seinclou en leepigraf “Préstecs i
partides a cobrar# del balang consolidat. Aquest financament incorpora el preu deexercici de lsopcié de compra
a favor de lsarrendatari al venciment del contracte en els ca sos en qué aquest preu deexercici sigui prou
inferior al valor raonable del bé en la data de vencimen t de Isopcié, de manera que sigui raonablement probable
que seexerceixi.

Dealtra banda, quan el grup actua com a arrendatari, el co st dels actius arrendats es presenta en el balang
consolidat, segons la naturalesa del bé objecte del co ntracte, i, simultaniament, un passiu pel mateix import,

que sera el menor del valor raonable del bé arrendat o de la suma dels valors actuals de les quantitats que cal
pagar a learrendador més, si escau, el preu deexercici de leopcié de compra. Aquests actius seamortitzen amb
criteris similars als aplicats al conjunt dels actius material s deUs propi.

Les despeses i els ingressos financers amb origen en aquests contractes seabonen i es carreguen,
respectivament, en el compte de perdues i guanys consolidat , de manera que el rendiment es mantingui
constant durant la vida dels contractes.

Arrendament operatiu

En les operacions dearrendament operatiu, la propietat del bé arrendat i substancialment tots els riscos i
beneficis que recauen sobre el bé romanen en lsarrendador.

Quan el grup actua com a arrendador, es presenta el cost dea dquisicio dels béns arrendats en leepigraf “Actius
tangibles#. Aquests actius seamortitzen deacord amb les politiques adop tades per als actius materials similars

deUs propi, i els ingressos procedents dels contractes d earrendament es reconeixen en el compte de pérdues i
guanys de manera lineal.

Dealtra banda, quan el grup actua com a arrendatari, les d espeses de |sarrendament, incloent-hi els incentius
concedits, si seescau, per lsarrendador, es registren line alment en el compte de pérdues i guanys consolidat.

En cas que aquests contractes incloguin clausules de revi si6 de les quotes, aquestes es revisen anualment en

funci6é de leevoluci6 de lsindex de preus al consum a Espanya o al pais on radiqui Isactiu, sense afegir cap
diferencial a aquesta evolucio.

Vendes amb arrendament posterior

En el cas de vendes al seu valor raonable amb arrendament operatiu posterior, els resultats generats es
registren en el moment de la venda. En el cas dearrendament financer posterior, els resultats generats es
registren al llarg del termini dearrendament.
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En la determinacio de si una venda amb arrendament posterior resulta en un arrendament operatiu, el grup
analitza, entre altres aspectes, si a leinici de lsarrendamen t hi ha opcions de compra que per les seves
condicions facin preveure amb una certesa raonable que aquestes seexerciran, aixi com sobre qui recauran les
pérdues o els guanys derivats de les fluctuacions en el valor raonable de lsimport residual de leactiu
corresponent.

1.3.12 Actius intangibles

Els actius intangibles so6n actius no monetaris identificab les, perd sense aparenca fisica, que sorgeixen com a
conseqiiencia deuna adquisicié a tercers o que han estat desenvolupats internament pel grup. Es reconeix un
actiu intangible quan, a banda de satisfer la definici6 anterior, el grup estima probable la percepcié de
beneficis economics derivats deaquest element i el seu cost es pot estimar de manera fiable.

Els actius intangibles es reconeixen inicialment pel seu cost, ja sigui el deadquisicié6 o el de producci6, i,
posteriorment, es valoren pel seu cost menys, si escau, lsa mortitzaci6 acumulada i qualsevol pérdua per
deteriorament que hagin experimentat.

Fons de comerg

Les diferéncies positives entre el cost de les combinacion s de negoci i el percentatge adquirit del valor
raonable net dels actius, els passius i els passius co ntingents de les entitats adquirides es registren com a

fons de comerg¢ en leactiu del balan¢ consolidat. Aqueste s diferéncies representen el pagament anticipat
realitzat pel grup dels beneficis econdmics futurs derivats d e les entitats adquirides que no sén individualment
i separadament identificables ni recognoscibles. El fo ns de comerg, que no seamortitza, només es reconeix
guan seha adquirit a titol onerés en una combinacioé de negocis.

Cada fons de comer¢ esta assignat a una o més unitats genera dores deefectiu (UGE), que seespera que siguin
les beneficiaries de les sinergies derivades de les comb inacions de negoci. Aquestes UGE sén el grup
identificable més petit deactius que, com a consequéencia del seu funcionament continuat, genera fluxos
deefectiu a favor del grup amb independéncia dealtres actius o grups deactius.

Les UGE a qué sehan assignat els fons de comerg seanalizen anualment i sempre que hi hagi indicis de
deteriorament a fi de determinar si hi ha deteriorament. Per fer-ho, el grup calcula lsimport recuperable
utilitzant principalment el metode del descompte de beneficis distribuits, en qué es tenen en compte els
parametres seguents:

- Hipotesis clau del negoci: sobre aquestes hipotesis es b asen les projeccions de fluxos deefectiu previstes
en la valoracié. Per als negocis amb activitat financera e s projecten variables, com ara lsevolucio6 del crédit,
de la morositat, dels diposits de clients i dels tipus dei nteres, sota un escenari macroeconomic previst, i
dels requeriments de capital.

- Estimacié de variables macroeconomiques, aixi com altres val ors financers.

- Termini de les projeccions: el temps/termini de projeccid se situa habitualment en cinc anys, un periode a
partir del qual seassoleix un nivell recurrent tant en termes de benefici com de rendibilitat. A aquest efecte
es té en compte lsescenari economic existent en el moment de la valoracio.

- Tipus de descompte: el valor present dels dividends futurs, utilitzat per obtenir el valor en Us, es calcula
utilitzant com a taxa de descompte el cost de capital de I» entitat (Ke) des de la perspectiva deun
participant de mercat. Per determinar-lo, seutilitza el métode CAPM (Capital Asset Pricing Model), deacord
amb la formula: "Ke = Rf + (Pm) + .#, en que: Ke = Retorn exigit o cost de capital, Rf = Taxa | liure de
risc, = Coeficient de risc sistemic de la societat, Pm = Prima de mercati .= Prima per risc no sistemic.

- Taxa de creixement utilitzada per extrapolar les projeccion s de fluxos deefectiu més enlla del periode
cobert per les previsions més recents: es basa en les estimac ions a llarg termini de les principals
magnituds macroeconomiques i de les variables clau del negoci, i tenint en compte la situacio, en
qualsevol moment, dels mercats financers.

Si el valor comptable deuna UGE és superior al seu import recuperable, el grup reconeix una pérdua per
deteriorament que es distribueix reduint, en primer lloc, el f ons de comer¢ atribuit a aquesta unitat i, en segon
lloc, i si quedessin pérdues per imputar, minorant el val or comptable de la resta dels actius assignats de
manera proporcional. Les perdues per deteriorament dels fons de comerg no sén objecte de reversié posterior.

Informacie legal ) !



Altres actius intangibles

Aquest epigraf inclou, basicament, els actius intangibles identificats en les combinacions de negocis, com ara
el valor de les marques i els drets contractuals sorgits de le s relacions amb els clients procedents dels
negocis adquirits, aixi com les aplicacions informatiqu es.

Aquests actius intangibles son de vida util definida, ss amortitzen en funcié deaquesta, i seapliquen criteris
similars als dels actius tangibles. En particular, la vida util de les marques i dels drets contractuals sorgits de
les relacions amb els clients dels negocis adquirits se situa entre cinc i quinze anys, mentre que per a les
aplicacions informatiques la vida util oscil-la entre s et i quinze anys.

Els criteris per al reconeixement de les perdues per deteriorame nt deaquests actius i, si seescau, de les
recuperacions de les péerdues per deteriorament registrades e n exercicis anteriors son similars als dels actius
tangibles. En aquest sentit, el grup determina Isexisténcia deindicis de deteriorament comparant lsevolucié real
amb les hipotesis inicials dels parametres considerats en el seu registre inicial; entre aquests, la péerdua
eventual de clients, saldo mitja per client, marge ordinari mi tja i ratio deeficiencia assignada.

Els canvis en les vides Utils estimades dels actius intang ibles es tracten de manera similar als canvis en les
vides Utils estimades de leactiu tangible.

1.3.13 Existéncies

Les existencies sén actius no financers que el grup té p er a la seva utilitzacié o venda en el curs ordinari del
negoci, que estan en procés de produccio, construccié o desenvolupament amb aquesta finalitat o bé que es
consumiran en el procés de produccio o en la prestacié de serveis.

Com a norma general, les existéncies es valoren per Isimport menor entre el seu valor de cost, que compren
tots els costos causats per la seva adquisici6 i transformac i6 i els altres costos, directes i indirectes, en que
sehagi incorregut per donar-los la seva condicio i ubicacio actuals, i el seu valor net de realitzacié

Per valor net de realitzacié seentén el preu estimat de venda ne t dels costos estimats de producci6 i
comercialitzacié per dur a terme aquesta venda. Aquest valor es revisa i es recalcula considerant les perdues
reals incorregudes en la venda deactius.

Leimport de qualsevol ajust per valoraci6 de les existéncie s, com ara danys, obsolescéncia, minoracié del preu
de venda, fins al seu valor net realitzable, aixi com les pé rdues per altres conceptes, es reconeixera com a
despesa de leexercici en qué es produeixi el deteriora ment o la perdua. Les recuperacions de valor posteriors
es reconeixeran en el compte de pérdues i guanys consoli dat de Isexercici en qué es produeixin.

Per a les existéncies que es corresponen amb terrenys i immo bles, el valor net de realitzaci6 es calcula
prenent com a base la valoracid realitzada per un expert indep endent, inscrit en el Registre Especial de
Societats de Taxaci6 del Banc deEspanya i elaborada deacord amb els criteris establerts en I+Ordre
ECO/805/2003 sobre normes de valoracié de béns immobles i d eterminats drets per a certes finalitats
financeres, que seajusta deacord amb la metodologia inte rna desenvolupada pel grup, tenint en consideracio
leexperieéncia de vendes de béns similars, en termes de preus, el periode de permanéncia de cada actiu en el
balan¢ consolidat i altres factors explicatius.

El valor comptable de les existéncies es dona de baixa d el balan¢ consolidat i es registra com una despesa en
leexercici en que es reconeix lsingrés procedent de la seva venda.

1.3.14 Hements de patrimoni propi
Es consideren elements de patrimoni propi aquells que comple ixen les condicions seglents:

- No inclouen cap tipus deobligacioé contractual per a lsenti tat emissora que impliqui lliurar efectiu o un
altre actiu financer a un tercer, o intercanviar actius o pa ssius financers amb tercers en condicions
potencialment desfavorables per a lentitat.

- Si poden ser, o seran, liquidats amb els instruments de patri moni propis de lsentitat emissora: quan
sigui un instrument financer no derivat, no suposara una o bligacioé de lliurar un nombre variable dels
seus instruments de patrimoni propis; o quan sigui un derivat, sempre que es liquidi per una quantitat
fixa deefectiu, o un altre actiu financer, a canvi deun nombre fix dels seus instruments de capital
propis.
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Els negocis efectuats amb elements de patrimoni propi, incloe nt-hi la seva emissio i amortitzacio, es registren
directament amb contrapartida en el patrimoni net consolidat.

Els canvis de valor dels instruments qualificats com a elemen ts de patrimoni propi no es registren en els
estats financers; les contraprestacions rebudes o lliurades a canvi deaquests instruments seafegeixen o es
dedueixen directament del patrimoni net consolidat, i els costos associats a la transaccioé el minoren.

El reconeixement inicial dels instruments de patrimoni emesos p er tal de cancel-lar un passiu financer
integrament o parcialment es fa pel seu valor raonable, exce pte si no és possible determinar-lo amb fiabilitat.
En aquest cas, la diferéncia entre el valor comptable del pa ssiu financer (o deuna part deaquest) cancel-lat i el
valor raonable dels instruments de patrimoni emesos es reconei x en el resultat de lsexercici.

Dealtra banda, els instruments financers compostos, que s6 n aquells contractes que per al seu emissor
generen simultaniament un passiu financer i un instrument d e patrimoni propi (com ara les obligacions
convertibles que atorguen al seu tenidor el dret a convertir-le s en instruments de patrimoni de lsentitat
emissora), es reconeixen en la data de la seva emissio sep arant-ne els components i classificant-los deacord
amb el fons economic.

Leassignacio de lsimport inicial als diferents components de lsinstrument compost no suposara, en cap cas, un
reconeixement de resultats, i es dura a terme assignant, e n primer lloc, al component que sigui passiu
financer lincloent-hi qualsevol derivat implicit que no tingui per actiu subjacent instruments de patrimoni
propi! un import, obtingut a partir del valor raonable de pas sius financers de Isentitat amb caracteristiques
similars als de Isinstrument compost perd que no tinguin ass ociats instruments de patrimoni propi. El valor
imputable a linici a lsinstrument de capital sera la part re sidual de lsimport inicial de lsinstrument compost en
el seu conjunt, un cop deduit el valor raonable assigna t al passiu financer.

1.3.15 Remuneracions basades en instruments de patrimoni

El lliurament als empleats deinstruments de patrimoni propi com a contraprestaciod pels seus serveis, quan
aguests instruments es determinen a leinici i es lliuren u n cop acabat un periode especific de serveis, es
registra com a despesa per serveis a mesura que els empleats els prestin com a contrapartida en lsepigraf
"Altres elements de patrimoni net# en el patrimoni net consolidat. En la data de concessio es valoren els
serveis rebuts al seu valor raonable, llevat que aquest no es pugui estimar amb fiabilitat; en aquest cas es

valoren per referéncia al valor raonable dels instruments de p atrimoni compromesos, tenint en compte els

terminis i altres condicions previstos en els compromisos.

Les quantitats reconegudes en el patrimoni net consolidat no sén objecte deuna reversié posterior, fins i tot
quan els empleats no exerceixin el seu dret a rebre els in struments de patrimoni.

Per a les transaccions amb remuneracions basades en accions que es liquiden en efectiu, el grup registra una

despesa per serveis a mesura que els empleats els presten amb contrapartida en leepigraf "Provisions -
Provisions restants# pel valor raonable del passiu incorregut. Fins que sehagi liquidat el passiu, el grup valora

aquest passiu al seu valor raonable, i reconeix els canv is de valor en el resultat de lsexercici.

Les remuneracions als empleats del grup basades en instruments de patrimoni que no havien vencut el 31 de
desembre de 2017 es liquidaran, si escau, mitjancant el lliurament deinstruments de patrimoni propi (vegeu la
nota 34).

1.3.16 Provisions i actius i passius contingents

Es consideren provisions les obligacions actuals del gru p, sorgides com a consequéncia de successos passats,
que es troben clarament especificades pel que fa a la se va naturalesa en la data dels estats financers, pero
son indeterminades pel que fa al seu import o al moment de cancel-lacié, i en véncer i per cancel-lar-les el grup
estima que sehaura de desprendre de recursos.

Els comptes anuals consolidats del grup recullen amb carac ter general totes les provisions significatives
respecte a les quals seestima que la probabilitat que seh agi deatendre lsobligacid és més gran que en cas
contrari. Entre altres conceptes, aquestes provisions inclouen els compromisos per pensions assumits amb els
seus empleats per algunes entitats del grup (vegeu la nota 1.3.17), aixi com les provisions per litigis i altres
contingéncies.
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So6n passius contingents les obligacions possibles del grup, sorgides com a conseqgiiéncia de successos
passats, leexisténcia de les quals esta condicionada a | fet que ocorrin, 0 no, un 0 més esdeveniments futurs
independents de la voluntat del grup. Els passius continge nts inclouen les obligacions actuals del grup la
cancel-lacié de les quals no sigui probable que origi ni una disminucié de recursos o lsimport de les quals, en
casos extremadament estranys, no es pugui quantificar amb prou fiabilitat. Els passius contingents no es
registren en els comptes anuals consolidats, sind que se neinforma en la memoria consolidada.

Tal com estableix la NIC 37.92, si el banc considera que desglossar informacio detallada sobre determinades
provisions i passius contingents pot perjudicar seriosament la posicié del grup, en disputes amb tercers
relatives a les situacions que preveuen les provisions i p assius contingents (com ara els vinculats a
determinats litigis 0 assumptes en arbitratge), el banc opta pe r no revelar en detall aquesta informacio.

Els actius contingents sén actius possibles, sorgits com a ¢ onsequencia de successos passats, lsexisténcia
dels quals esta condicionada i sehaura de confirmar quan ocorrin, 0 no, esdeveniments que estan fora del
control del grup. Aquests actius contingents no es reconeix en en el balan¢ ni en el compte de pérdues i
guanys consolidat, perd se neinforma en la memaoria sempre que sigui probable lsaugment de recursos que
incorporin beneficis econdmics per aquesta causa.

1.3.17 Provisions per pensions

Els compromisos per pensions assumits pel grup amb el seu personal sén els segiients:

Plans deaportacié definida

Son contribucions de caracter predeterminat realitzades a una e ntitat separada, segons els acords assolits
amb cada col-lectiu deempleats en particular, sense tenir | sobligacio legal ni efectiva de realitzar contribucions
addicionals si leentitat separada no pot atendre les retri bucions als empleats relacionades amb els serveis
prestats en lsexercici corrent i en els anteriors.

Aquestes contribucions es registren en cada exercici en e | compte de pérdues i guanys consolidat (vegeu la
nota 34).

Plans de prestacio definida

Els plans de prestacié definida cobreixen els compromiso s existents derivats de leaplicacio dels articles 42,
43, 44 i 48 del XXIII Conveni Col-lectiu de Banca.

Aquests compromisos estan financats de les maneres segients: el pla de pensions, els contractes
deasseguranca, lsentitat de previsié social voluntaria (EPS V) i els fons interns.

1. El pla de pensions

El pla de pensions dels empleats de Banc Sabadell cobreix les prestacions del conveni detallades anteriorment
amb els empleats pertanyents als col-lectius reglamentats, amb les excepcions seguents:

- Compromisos addicionals per jubilacié anticipada tal com es ta recollida en I-article 43 del conveni
col-lectiu.

- Incapacitat sobrevinguda en determinades circumstancies.

- Prestacions de viduitat i orfandat derivades de la mort deun jubilat amb una antiguitat reconeguda
posterior al 8 de mar¢ de 1980.

El pla de pensions dels empleats de Banc Sabadell es considera amb caracter general com un actiu del pla per

a les obligacions que té assegurades en entitats externes al grup. No es consideren actius del pla les
obligacions del pla de pensions assegurades en les entitats associades del grup.
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2. Els contractes deasseguranca

Els contractes deasseguranca cobreixen, en general, determin ats compromisos derivats dels articles 43 i 44
del XXIlI Conveni Col-lectiu de Banca i, en particular:

- Els compromisos exclosos expressament en el pla de pensions deempleats de Banc Sabadell (detallats
en leapartat anterior).

- Personal en actiu adscrit al conveni col-lectiu procedent de Banco Atlantico.

- Compromisos per pensions assumits amb determinat personal en actiu no derivats del conveni
col-lectiu.

- Compromisos amb personal en situacié deexcedéncia no coberts amb drets consolidats en el pla de
pensions deempleats de Banc Sabadell.

- Compromisos assumits per prejubilacio, que poden estar parcial ment financats amb drets consolidats
en el pla de pensions deempleats de Banc Sabadell.

Aquestes polisses estan subscrites tant amb companyies extern es al grup, els compromisos assegurats més
importants de les quals son els assumits amb personal proced ent de Banco Atlantico, com amb BanSabadell
Vida, S.A. de Seguros y Reaseguros.

3. Leentitat de previsié social voluntaria (EPSV):

Leadquisici6 i posterior fusi6 de Banco Guipuzcoano va suposar la incorporacié de Gertakizun, E.P.S.V., que
cobreix els compromisos per prestacio definida dels seus empleats actius i passius i els té assegurats en
polisses. Aquesta entitat va ser promoguda per aquest banc, té personalitat juridica independent, i va ser
constituida el 1991. Les obligacions totals del personal actiu i passiu estan assegurades en entitats externes
al grup.

4. Els fons interns

Els fons interns cobreixen les obligacions amb el persona | prejubilat fins a la seva edat legal de jubilacio i
afecten personal procedent de Banc Sabadell, de Banco Guipuzcoano i de Banco CAM.

Reqistre comptable de les obligacions de prestacio definida

Dins de leepigraf "Provisions - Pensions i altres obligacions de prestacion s definides postocupacio# del passiu
del balan¢ consolidat, seinclou el valor actual actuar ial dels compromisos per pensions, que es calcula
individualment mitjancant el métode de la unitat de crédit p rojectada aplicant les hipotesis financeres i
actuarials especificades més endavant. Aquest mateix méetode é s lsutilitzat per a leanalisi de sensibilitat que
es presenta en la nota 22.

A les obligacions calculades deaquesta manera seha restat el valor raonable dels denominats actius del pla,
que son actius amb qué es liquidaran les obligacions, incloent-hi les polisses deassegurances, pel fet que
compleixen les condicions seguents:

- No son propietat del grup, sind deun tercer separat legalmenti sense el caracter de part vinculada.

- Només estan disponibles per pagar o financar retribucions d els empleats, i no estan disponibles per
als creditors del grup ni tan sols en cas de situacio con cursal.

- No poden retornar al grup excepte quan els actius que quede n en el pla son suficients per complir
totes les obligacions, del pla o de Isentitat, relaciona des amb les prestacions dels empleats, o bé quan
els actius retornen al banc per reemborsar-li les prestacio ns dels empleats ja pagades per aquest.

- No son instruments financers intransferibles emesos pel grup.

Els actius que emparen compromisos per pensions en el balan¢ individual de la companyia deassegurances
BanSabadell Vida, S.A. de Seguros y Reaseguros no sén actiws del pla perqué es tracta deuna part vinculada al

grup.
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Els compromisos per pensions es reconeixen de la manera segient:

- En el compte de pérdues i guanys consolidat, Isinterées net sobre el passiu (actiu) net dels
compromisos per pensions aixi com el cost dels serveis, en qué aquest ultim inclou (i) el cost dels
serveis del periode corrent, (ii) el cost dels serveis passa ts amb origen en modificacions introduides
en els compromisos existents o en la introduccié de nove s prestacions i (iii) qualsevol guany o pérdua
que sorgeixi deuna liquidacié del pla.

- En leepigraf "Un altre resultat global acumulat# del patrimoni net consolidat, la reavaluacio del passiu
(actiu) net per compromisos per pensions, que inclou (i) le s pérdues i els guanys actuarials generats
en lsexercici, que tenen el seu origen en les diferén cies entre hipotesis actuarials prévies i la realitat i
en els canvis en les hipotesis actuarials realitzades; (i) el rendiment dels actius adscrits al pla, i (iii)
qualsevol canvi en els efectes del limit de leactiu. S sexclouen, per als dos ultims conceptes, les
guantitats incloses en leinterés net sobre el passiu (actiu ) net.

Els imports registrats en el patrimoni net consolidat no es reclassifiquen en el compte de pérdues i
guanys consolidat en exercicis posteriors, i seen fa la re classificacid en leepigraf "Altres reserves -
Altres# del patrimoni net consolidat.

Dins de leepigraf "Pensions - Altres retribucions als empleats a llarg termini# del passiu del balang¢ consolidat,
seinclou principalment el valor dels compromisos assumits amb el personal prejubilat. Les variacions que es
produeixen durant lsexercici en el valor del passiu es reconeixen en el compte de pérdues i guanys consolidat.

Hipotesis actuarials

Les hipotesis actuarials més rellevants utilitzades en la valo racié dels compromisos per pensions son les
seguents:

2017 2016
Taules PERM / F 2000 Nova producci6 PERM / F 2000 Nova producci6
Tipus deinterés técnic pla de pensions 1,50% anual 1,25% anual
Tipus deinterés técnic fons intern 1,50% anual 1,25% anual
Tipus deinteres técnic polisses vinculades 1,50% anual 1,25% anual
Tipus deinterés tecnic polisses no vinculades 1,50% anual 1,25% anual
Inflacio 2,00% anual 2,00% anual
Creixement salarial 3,00% anual 3,00% anual
Sortides per invalidesa SS90-Absoluta SS90-Absoluta
Sortides per rotacio No considerades No considerades
Jubilacié anticipada Considerada Considerada
Jubilacié normal 65 0 67 anys 65 0 67 anys

En els exercicis de 2017 i de 2016, per al tipus deintereé s tecnic de tots els compromisos seha pres com a
referéncia el tipus del deute empresarial de qualificaci 6 AA (iBoxx & Corporates AA 10+) de durada mitjana
de11,52 anys per a leexercici de 2017 i de 10,62 anys p er a lsexercici de 2016.

Leedat de jubilacié anticipada establerta és la data més primerenca amb dret irrevocable per leempresa per al
100% dels empleats.

La rendibilitat dels actius a llarg termini corresponent als actius adscrits al pla i dels contractes
deassegurances vinculats a pensions seha determinat aplic ant el mateix tipus deinterés técnic (en lexercici de
2017 ha estat de 1+1,50%).

1.3.18 Operacions en moneda estrangera i diferéncies de conversio

La moneda funcional i de presentacio del grup és lseuro. En conseqiiéncia, totes les transaccions i els saldos
expressats en monedes diferents de lseuro es consideren e xpressats en moneda estrangera.

En el reconeixement inicial, els saldos deutors i creditors expressats en moneda estrangera es converteixen a
la moneda funcional utilitzant el tipus de canvi de compt at de la data de reconeixement, entes com el tipus de

canvi per a lliurament immediat. Amb posterioritat al reconeixe ment inicial, seapliquen les regles seglents per
a la conversié de saldos expressats en moneda estrangera a la moneda funcional de cada entitat participada:

- Els actius i passius de caracter monetari es converteixen a | tipus de canvi de tancament, enteés com
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el tipus de canvi mitja de comptat de la data a quée es refe reixen els estats financers.

- Les partides no monetaries valorades al cost historic es conve rteixen al tipus de canvi de la data
deadquisicié.

- Les partides no monetaries valorades al valor raonable es converteixen al tipus de canvi de la data en
qué es determina el valor raonable.

- Elsingressos i les despeses es converteixen aplicant el tipus de canvi de la data de Isoperacio.

Les diferéncies de canvi sorgides en la conversié dels saldos deutors i creditors expressats en moneda
estrangera es registren, en general, en el compte de perdues i guanys consolidat. Tanmateix, en el cas de les
diferéncies de canvi que sorgeixen en partides no monetaries valorades pel seu valor raonable l-ajust de les
quals a aquest valor raonable seimputa en lsepigraf "Un altre resultat global acumulat# del patrimoni net
consolidat, es desglossa el component de tipus de canvi de la revaloracié de leelement no monetari.

Els saldos dels estats financers de les entitats consolid ades la moneda funcional de les quals és diferent de
leeuro es converteixen a euros de la manera seguent:

- Els actius, passius i ajustos per valoracié es converteixen aplicant els tipus de canvi de tancament de
leexercici.

- Els ingressos i les despeses, aplicant el tipus de canv i mitja ponderat pel volum deoperacions de la
societat convertida.

- Els fons propis, a tipus de canvi historics.

Les diferéncies de canvi sorgides en la conversio dels estats financers de les entitats consolidades la moneda
funcional de les quals és diferent de Ieeuro es registre n en leepigraf "Un altre resultat global acumulat# del
patrimoni net consolidat.

Els tipus de canvi aplicats en la conversié dels saldos e n moneda estrangera a euros son els publicats pel
Banc Central Europeu el 31 de desembre de cada exercici.

1.3.19 Reconeixement deingressos i despeses

Els ingressos i les despeses per interessos i conceptes a ssimilables a aquests es registren comptablement,
amb caracter general, en funcié del seu periode de merita ci6 i aplicant el metode del tipus deinterés efectiu, en
els epigrafs "Ingressos per interessos# o "Despeses per interessos# del compte de pérdues i guanys
consolidat, segons que correspongui. Els dividends percebuts dealtres entitats es reconeixen com a ingrés en
el moment en qué neix el dret a percebreels.

Els ingressos i les despeses en concepte de comissions i honoraris assimilats es registren en el compte de
perdues i guanys consolidat, en general, deacord amb els criteris seglents:

- Els vinculats a actius i passius financers valorats a valor ra onable amb canvis en pérdues i guanys es
registren en el moment de desemborsar-los.

- Els que corresponen a transaccions o serveis que es fan durant un periode de temps es registren
durant aquest periode.

- Els que corresponen a una transaccié o un servei que seexecuta en un acte singular es registren quan
es produeix leacte que els origina.

Les comissions financeres, que formen part integrant del re ndiment o el cost efectiu de les operacions
financeres, es periodifiquen, netes de costos directes rel acionats, i es reconeixen en el compte de pérdues i
guanys consolidat al llarg de la vida mitjana esperada d eaquestes operacions.

Els patrimonis gestionats pel grup que sén propietat de terce rs no seinclouen en el balang consolidat. Les
comissions generades per aquesta activitat es registren en le epigraf "/ngressos per comissions# del compte de
pérdues i guanys consolidat.

Les despeses i els ingressos no financers es registren ¢ omptablement en funcio del principi de la meritacio.

Els cobraments i pagaments diferits en el temps es registren ¢ omptablement per leimport resultant
deactualitzar financerament els fluxos deefectiu previstos a taxes de mercat.
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Per als gravamens i les obligacions deimpostos Isimport i d ata de pagament dels quals sén certs, lobligacio es
reconeix quan es produeix lsesdeveniment que causa el pagament deaquest en els termes assenyalats per la
legislacio.

Per tant, la partida a pagar es reconeix quan hi ha una ob ligacié present de pagar el gravamen, com ara en el
cas de les contribucions a fons de garantia de diposits dels diferents paisos en qué opera el grup. En els casos
en que leobligacié de pagament es vagi meritant al llarg deu n periode de temps, aquesta es reconeix de manera
progressiva al llarg deaquest periode.

Fons de Garantia de Dipdsits

El banc esta integrat en el Fons de Garantia de Diposits. En | eexercici de 2017, la Comissié Gestora del Fons
de Garantia de Diposits deEntitats de Credit, deacord amb el q ue estableixen el Reial decret llei 16/2011 i el
Reial decret 2606/1996, ha fixat leaportacid a realitzar per al conjunt de les entitats adherides al
compartiment de garantia de diposits en un 1,8 per mil de Is import dels diposits garantits el 30 de juny de
2017. El calcul de leaportacio de cada entitat seefectua en funcié de lsimport dels diposits garantits i del seu
perfil de risc, tenint en compte indicadors com ara leadequ acié del capital, la qualitat dels actius i la liquidita t,
que han estat desenvolupats per la Circular 5/2016, de 27 d e maig, del Banc deEspanya. Aixi mateix,
leaportacié al compartiment de garantia de valors seha fixa t en un 2 per mil del 5% de lsimport dels valors
garantits el 31 de desembre de 2017. Deacord amb el que e stableix la CINIIF 21, el registre de lsoperacio es
reconeix quan hi ha leobligacié del pagament, que és e | 31 de desembre de cada any (vegeu la nota 33).

Per la seva banda, algunes de les entitats consolidades estan integrades en sistemes analegs al Fons de
Garantia de Diposits i fan contribucions a aquests deacord amb les seves regulacions nacionals (vegeu la nota
34). Les més rellevants seindiquen a continuacio:

- TSB Bank plc efectua aportacions al Financial Services Compe nsation Scheme, que es meriten |1
deabril de cada any.

- Sabadell United Bank, entitat alienada en lsexercici de 201 7 (vegeu la nota 2), realitza aportacions al
Fons de Garantia de Diposits establert per la Federal Deposit In surance Corporation. Leobligacio de
pagament i, per tant, la seva meritaci6 és trimestral.

- Banco Sabadell, S.A., Institucién de Banca Multiple (BS IBM Meéxic), realitza aportacions al Fons de
Garantia de Dip0sits establert per IsInstitut per a la Proteccié d e l*Estalvi Bancari. En aquest cas,
leobligacié de pagament i, per tant, la seva meritacié és me nsual.

Fons Unic de Resolucié

La Llei 11/2015, de 18 de juny, juntament amb el seu des envolupament reglamentari a través del Reial
decret 1012/2015, va suposar la transposicié a lsordenamen t juridic espanyol de la Directiva 2014/59/UE,
per la qual es va establir un nou marc per a la resoluci 6 deentitats de crédit i empreses de serveis deinversio,
que és, al seu torn, una de les normes que han contribuiit a la constitucié del Mecanisme Unic de Resolucid,
creat mitjangant el Reglament (UE) 806/2014, pel qual seestablei xen normes i procediments uniformes per a
la resolucié deentitats de crédit i empreses de serveis dei nversio en el marc deun Mecanisme Unic de Resoluci6
i un Fons Unic de Resoluci6 en l«ambit europeu.

En el context del desenvolupament deaquesta normativa, ls1 de gener de 2016 va entrar en vigor el Fons Unic
de Resolucid, que seestableix com un instrument de finangcame nt amb qué podra comptar la Junta Unica de
Resolucié, que és leautoritat europea que pren les decisi ons en matéria de resolucio, per emprendre
eficagment les mesures de resolucié que seadoptin. El Fons Unic de Resolucié es nodreix de les aportacions
que realitzen les entitats de crédit i empreses de serveis dei nversié subjectes a aquest.

El calcul de la contribucié de cada entitat al Fons Unic d e Resolucié, regulat pel Reglament (UE) 2015/63,
parteix de la proporcié que cadascuna deaquestes representa sobre el total agregat dels passius totals de les
entitats adherides un cop deduits els seus recursos propis i lsimport garantit dels diposits que, posteriorment,
seajusta al perfil de risc de leentitat (vegeu la nota 33). L eobligacié de contribuir al Fons Unic de Resolucio es
merita l*1 de gener de cada any.
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1.3.20 Impost sobre els guanys

Leimpost sobre societats aplicable a les societats espanyol es del grup Banc Sabadell i els impostos de
naturalesa similar aplicables a les entitats participades e strangeres es consideren una despesa i es registren
en leepigraf "Despeses o ingressos per impostos sobre els guanys de les activitats continuades# del compte de
pérdues i guanys consolidat, excepte quan s6n conseque ncia deuna transaccio registrada directament en el

patrimoni net consolidat; en aquest cas es registren directamen t en aquest.

La despesa total per lsimpost sobre societats equival a la s uma de Isimpost corrent que resulta de leaplicacié
del gravamen corresponent a la base imposable de leexercici (després deaplicar deduccions i bonificacions
fiscalment admissibles) i de la variacié dels actius i p assius per impostos diferits que sehagin reconegut en el
compte de pérdues i guanys consolidat.

La base imposable de lsexercici pot diferir del resultat d e leexercici presentat en el compte de perdues i
guanys, ja que exclou les partides deingressos o despeses que son gravables o deduibles en altres exercicis i
les partides que no ho sén mai.

Els actius i passius per impostos diferits corresponen als impostos que es preveuen pagadors o recuperables,
ocasionats per les diferéncies entre els imports comptables dels actius i passius en els estats financers i les
seves bases fiscals corresponents ("valor fiscal#), aixi com les bases imposables negatives i els credits per
deduccions fiscals no aplicades susceptibles de compe nsaci6 en el futur. Es quantifiquen aplicant a la
diferencia temporal o al credit que correspongui el tipu s de gravamen a qué seespera recuperar o liquidar
(vegeu la nota 40).

Un actiu per impost diferit, com ara un impost anticipat, un cré dit per deduccions i bonificacions i un credit per
bases imposables negatives, es reconeix sempre que sigui probable que el grup obtingui en el futur prou
guanys fiscals contra els quals el pugui fer efectiu, i no procedeixi del reconeixement inicial (excepte en una
combinacié de negocis) dealtres actius i passius en una operacio que no afecti ni el resultat fiscal ni el resu Itat
comptable.

Aixi mateix, es reconeixen els actius per impostos diferits ocasionats per diferéncies temporanies deduibles
procedents deinversions en dependents, sucursals i associ ades, o0 de participacions en negocis conjunts nomeés
en la mesura que es tingui la potestat de liquidar la soci etat participada en el futur.

Els passius per impostos diferits ocasionats per diferéncies temporanies associades a inversions en entitats
dependents i associades es reconeixen comptablement, ex cepte si el grup és capa¢ de controlar el moment
de reversi6 de la diferéncia temporania i, a més a més, és probable que aquesta no es reverteixi en el futur.

Els "actius per impostos# i els "passius per impostos# del balang consolidat inclouen Isimport de tots els
actius/passius de naturalesa fiscal, diferenciats entre: ¢ orrents (imports a recuperar/pagar en els proxims 12
mesos com ara la liquidacid a la Hisenda Publica de lsimpost sobre societats) i diferits (impostos a
recuperar/pagar en exercicis futurs).

En cada tancament comptable es revisen els impostos diferits registrats, tant actius com passius, per tal de
comprovar que es mantenen vigents i que hi ha prou evidéncia sobre la probabilitat de generar en el futur
guanys fiscals que permetin fer-los efectius, en el cas dels actius, efectuant les correccions oportunes si cal.
Per dur a terme leanalisi descrita abans, es tenen en compte les variables seguents:

- Projeccions de resultats del grup fiscal espanyol i de la resta deentitats, basades en els pressupostos
financers aprovats pels administradors del banc per a un pe riode de cinc anys, aplicant posteriorment
taxes de creixement constants similars a les taxes de creixeme nt mitja a llarg termini del sector en
gue operen les diferents societats del grup.

- Estimacio de la reversio de les diferéncies temporanies en f uncié de la seva naturalesa.

- El termini o limit que estableix la legislacio vigent a cad a pais, per a la reversid dels diferents actius
per impostos.

Les despeses 0 els ingressos registrats directament en el p atrimoni net consolidat que no tinguin efecte en el
resultat fiscal o a la inversa es comptabilitzen com a diferé ncies temporanies.

En IsAnnex 1 seindiquen les societats del grup acollide s al regim de tributacié consolidada a Espanya de
lsimpost sobre societats del grup Banc Sabadell.
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1.3.21 Estats de fluxos deefectiu consolidats

En leelaboracio dels estats de fluxos deefectiu consolid ats seha utilitzat el métode indirecte, de manera que,
partint del resultat del grup, es tenen en compte les transa ccions no monetaries i tot tipus de partides de
pagament diferit i meritacions que han estat o seran la caus a de cobraments i pagaments deexplotacio, aixi
com dels ingressos i despeses associats a fluxos deefe ctiu deactivitats classificades com deinversio o
finangament.

En leestat de fluxos deefectiu consolidat seutilitzen determin ats conceptes que tenen les definicions segients:

- Fluxos deefectiu, que son les entrades i sortides de din ers en efectiu i dels seus equivalents, que
seentenen com les inversions a curt termini de gran liquidi tat i de baix risc dealteracions en el seu
valor. A aquest efecte, a més dels diners en efectiu, es qualifiquen com a components deefectiu o
equivalents els diposits en bancs centrals i els diposits a la vista en entitats de credit.

- Activitats deexplotacié, que son les activitats tipiques del grup i altres activitats que no es poden
qualificar deinversié o de financament.

- Activitats deinversié, que sén les corresponents a leadquis icid, lealienacié o la disposicié per altres
mitjans deactius a llarg termini i altres inversions no inc loses en lsefectiu i els seus equivalents o en
les activitats deexplotacio.

- Activitats de finangament, que son les activitats que produeix en canvis en la mida i la composici6 del
patrimoni net consolidat i dels passius que no formen par t de les activitats deexplotacio.

Durant lsexercici no sehan produit situacions sobre les quals hagi calgut aplicar judicis significatius per
classificar els fluxos deefectiu.

No hi ha hagut transaccions significatives que no hagin ge nerat fluxos deefectiu no reflectits en leestat de
fluxos deefectiu consolidat.

1.4. Comparabilitat de la informacié

La informacié continguda en aquests comptes anuals conso lidats corresponent a 2016 es presenta Gnicament
i exclusivament, per a la seva comparacié, amb la informac i relativa a Isexercici acabat el 31 de desembre de
2017 i, per tant, no constitueixen els comptes anuals co nsolidats del grup de lsexercici de 2016.

Nota 2 + Grup Banc Sabadell

En lsAnnex 1 seindiquen les societats que, el 31 de de sembre de 2017 i de 2016, constitueixen el grup, amb
indicacié del domicili, leactivitat, el percentatge de partic ipacié, les magnituds principals i el metode de
consolidacié (métode deintegracié global o méetode de la p articipacio).

En IsAnnex 2 es presenta un desglossament de les entitats e structurades consolidades (fons de titulitzacid).

A continuaci6é, es descriuen les combinacions de negoc is, adquisicions i vendes o liquidacions més
representatives deinversions en el capital dealtres entitats (d ependents i/o inversions en associades) que el
grup ha realitzat en lsexercici de 2017 i de 2016. A més a més, en I*Annex 1 seinclou el desglossament de les
altes i baixes del perimetre en cada un dels exercicis.

Variacions del perimetre en leexercici de 2017

Entrades en el perimetre de consolidacio:

No seha produit cap operacio rellevant deentrada en el perimetre (vegeu el desglossament de totes les altes en
[sAnnex 1).

))) Banc Sabadell Informe anual 2017



Sortides del perimetre de consolidacid:

- El 22 de juny de 2016, el grup va arribar a un acord per a lienar el 100% de les accions de Mediterraneo
Vida, Sociedad Anonima de Seguros y Reaseguros, entitat deassegurances de vida-risc i estalvi-previsio que
gestiona una cartera sense noves contractacions des leexerci ci de 2014, a un consorci liderat per Ember.
El tancament deaquesta operacio estava condicionat a lsobtenc i6 de lsautoritzacio reguladora corresponent.
Consequentment, el grup no va registrar cap resultat per aquella transaccié en el compte de perdues i
guanys consolidat de lsexercici de 2016, si bé es van reclassificar els actius i passius deaquesta entitat
dependent en els epigrafs "Actius no corrents i grups alienables deelements que seh an classificat com a
mantinguts per a la venda# i "Passius inclosos en grups alienables deelements que se han classificat com a
mantinguts per a la venda# del balan¢ consolidat el 31 de desembre de 2016, deac ord amb la normativa en
vigor (vegeu la nota 13).

Al juny de 2017, un cop obtingudes les autoritzacions reg uladores requerides al contracte signat al juny de
2016, el grup va comptabilitzar la venda de les accions repre sentatives del 100% del capital de
Mediterraneo Vida, Sociedad Andnima de Seguros y Reaseguros entitat deassegurances de vida-risc i
estalvi-previsio, i va reconéixer una plusvalua neta de de speses de 16.634 milers deeuros.

El 28 de febrer de 2017, Banc Sabadell va aconseguir un acord de venda de les accions representatives del
100% del capital social de la seva filial Sabadell Unite d Bank, N.A. (SUB) a leentitat nord-americana
Iberiabank Corporation (a partir deara, IBKC).

Al juliol de 2017, després de rebre les autoritzacions perti nents, Banc Sabadell va completar la venda de la
seva filial i va percebre d+IBKC, en concepte de preu de c ompra, 795.980 milers de dolars americans en
efectiu i 2.610.304 accions d+IBKC, representatives del 4,8 7% del capital social deaquesta, amb un valor,
al tancament del mercat del 28 de juliol de 2017, de 208 .955 milers de dolars americans. La plusvalua
generada per aquesta operacié ha estat de 369.817 milers d eeuros, neta de despeses associades a
aquesta. A leoctubre de 2017, sehan venut les accions de IBKC, sense impacte rellevant en el compte de
resultats.

A fi de facilitar la comparabilitat de la informacio, s¢in clou a continuacié una taula resum de les principals
magnituds de SUB el 31 de desembre de 2016:

En milers deeuros

2016
Actiu
Efectiu, saldos en efectiu en bancs centrals i altres diposits a la vista 243.150
Préstecs i bestretes 4.065.272
Entitats de credit 76.355
Clientela 3.988.917
Valors representatius de deute 930.846
Instruments de patrimoni 74.029
Actiu tangible deUs propi 17.967
Resta dels altres actius 149.978
Total actiu 5.481.242
Passiu
Passius financers a cost amortitzat 4.644.081
Passius per impostos (1.279)
Resta 261.703
Total passiu 4.904.505

- A leoctubre de 2017, la filial Hotel Investment Partners, S.L. , ha venut les accions representatives del 100%
del capital d*HI Partners Holdco Value Added, S.A.U., la seva plataforma de gestié hotelera, a Halley Bidco
S.L.U., entitat controlada per fons assessorats per filials de The Blackstone Group L.P., per un preu de
630.733 milers deeuros.

Un cop obtinguda lsautoritzacié de la CNMV i efectuat el ta ncament de la transaccio, seha reconegut la

plusvalua generada per aquesta operacio, que ha estat de 50.655 milers deeuros, neta de les despeses
associades a aquesta.
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Variacions del perimetre en lsexercici de 2016

Entrades en el perimetre de consolidacio:

No seha produit cap operaci6 rellevant deentrada en el perimetre (vegeu lsAnnex 1).

Sortides del perimetre de consolidacié:

Banc Sabadell va transmetre el 13 deabril de 2016 a Dexia Cré dit Local, S.A. (Dexia) la totalitat de la seva

participacié (20,994% del capital social) a Dexia Sabadel I, S.A. per un preu de 52.390 milers deeuros, que
representava per a Banc Sabadell una plusvalua bruta deun import igual, en els termes ratificats en laude

arbitral.

La transmissi6 va tenir el seu origen en leexercici per part de Banc Sabadell del dret deopcié de venda efectuat
el 6 de juliol de 2012 davant Dexia, titular de la resta d el capital social deaquesta entitat.

La transmissié de les accions per part de Banc Sabadell i lsadquisicio per part de Dexia es va produir després
de la remissi6 de les oportunes comunicacions previes a | es autoritats reguladores corresponents.

Altres informacions rellevants

Projecte migracio de TSB

Un dels projectes clau de lsexercici ha estat el desenvolup ament de la plataforma tecnoldgica que donara
suport a tota lsoperativa de TSB. Durant leexercici de 2017 seh a finalitzat la construccié deaquesta plataforma,
Proteo4UK, i la instal-lacié de totes les infraestructures nec essaries perqué pugui ser operativa. Esta previst
gue cap al primer trimestre de leexercici de 2018 el banc es tigui preparat per poder realitzar la migracié de
dades. A efectes comptables, la nova plataforma es registra com a actiu intangible. Dealtra banda, les
despeses vinculades amb la migracié de dades (382 milion s deeuros el 31 de desembre de 2017) han estat
registrades com a "altres actius# en el balang de situaci 6 adjunt, i el 2018, un cop finalitzi la migracid,
seimputaran en el compte de perdues i guanys. De manera simetrica, també es registrara la contribucio
economica de 450 milions de lliures esterlines que aporta ra LBG, i que a efectes comptables es tractara de
manera analoga a les subvencions a leexplotacié, és a dir, neutralitzara les despeses associades a la migracio.
Agquesta contribucié econdmica dsLBG (a aquesta contribucié LBG deduira els costos en qué seha incorregut en
la migraci6), per compensar les despeses derivades de la migracié tecnologica de TSB, va ser acordada en el
marc de leoferta pablica de venda realitzada al juny de 201 4, en qué LBG va vendre el 50% del capital de TSB.

Esquema de Proteccio d-Actius

Com a consequéncia de lsadquisici6 de Banco CAM, realitzada I1 de juny de 2012, va entrar en vigor
l*Esquema de Proteccié deActius (a partir deara, EPA) establert al p rotocol de mesures de suport financer per a
la reestructuracio de Banco CAM, amb efectes retroactius des del 31 de juliol de 2011. Sota aquest esquema,
per a una cartera deactius predeterminada el valor brut de la g ual pujava a 24.644 milions deeuros el 31 de
juliol de 2011, el Fons de Garantia de Diposits (a partir d eara, FGD) assumeix el 80% de les pérdues derivades
deaquesta cartera durant un termini de deu anys, una vegada absorbides les provisions constituides sobre
aquests actius, que en la data esmentada pujaven a 3.882 milions deeuros.

A continuacié, es presenta el desglossament de la cartera deactius protegits per ['EPA en la seva data
deentrada en vigor (31 de juliol de 2011):

En milions d-euros

En balang individual En balan¢ grup
Saldo Provisid Saldo Provisié
Préstecs i bestretes 21.711 2.912 19.117 2.263
Del qual risc disposat 21.091 - 18.460 -
Del qual avals i passius contingents 620 - 657 -
Actius immobiliaris 2.380 558 4.663 1.096
Inversions en negocis conjunts i associats 193 52 504 163
Actius fallits 360 360 360 360
Total 24.644 3.882 24.644 3.882
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El moviment del saldo disposat de la cartera de crédit ala clientela protegida per I*EPA des de la data
deentrada en vigor fins al 31 de desembre de 2017 ha est at el seguent:

En milions deeuros

Saldo el 31 de juliol de 2011 18.460
Adquisici6 deactius immobiliaris (7.366)
Cobraments rebuts i subrogacions (4.609)
Increment deactius fallits (1.183)
Disposicions de credits 75
Saldo el 31 de desembre de 2017 5.377

El moviment del saldo de la cartera deactius immobiliaris pro tegida per IsEPA des de la data deentrada en vigor
fins al 31 de desembre de 2017 ha estat el seguent:

En milions deeuros

Saldo el 31 de juliol de 2011 4,663
Adquisicié deactius immobiliaris 5.465
Vendes deactius immobiliaris (5.844)
Saldo el 31 de desembre de 2017 4,284

Amb caracter general, leobjectiu dels estats financers és s ubministrar informacié que raonablement presenti la
situacié financera, els resultats de les seves operacions, els canvis en el patrimoni net i els fluxos deefectiu
deuna entitat, per tal que sigui Util per a una amplia vari etat deusuaris per a la presa de les seves decisions
economiques. Al seu torn, tal com preveu la NIC 1 - Presentaci 6 deestats financers, els estats financers han de
mostrar els resultats de la gestid realitzada pels administradors a mb els recursos que els han estat confiats.
Entre dealtres aspectes, una presentacié raonable requereix g ue leentitat ofereixi la informacié deuna manera
rellevant, fiable, comparable i comprensible.

Tenint en compte aixo i la rellevancia dels impactes ec onomics derivats de Isatorgament de [*EPA en els estats
financers del grup, en particular pel que fa referéncia a : (i) el volum deactius dubtosos, (i) la ratio de morositat

i (iii) el nivell de cobertura de les provisions constituid es, sehan considerat certes particularitats amb leob jectiu
de no distorsionar els tres indicadors esmentats abans i, pe r tant, aconseguir que la presentacio en els estats

financers de les garanties concedides pel protocol EPA s igui el més fiable i comparable possible.

En relacié amb el credit a la clientela qualificat de dubté s, aixi com els actius immobiliaris que resulten de
lsincompliment de pagament dels respectius prestataris coberts pel protocol, el banc considera com a saldo
dubtds la part corresponent al 20% de leexposicio retingu da en no haver estat transferit el risc de credit a
[*FGD, i el 80% del risc, mentre el crédit o préstec figura en el balang, es presenta com a risc normal perqué hi
ha transferéncia del risc de crédit. Es a dir, per a cada a ctiu cobert, el grup considera quina part dels seus
fluxos seobtindran dels prestataris o tercers i quina part de I|sFGD com a conseqiiéncia de la garantia
proporcionada tenint en compte, si escau, el valor de les garanties hipotecaries del credit.

Per tal deevitar que la inversio crediticia bruta es trobi s obrevalorada o duplicada, atés que es registren en el
mateix epigraf tant el saldo a cobrar amb I*FGD com lsexposic i6 coberta per I*EPA del 80%, les provisions
constituides per a aquest 80% es presenten compensant la in versié crediticia bruta. Aquest tractament en la
presentaci6é no té cap impacte en la inversio crediticia neta
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A continuacié, es presenta el desglossament de la cartera deactius protegits per ['EPA el 31 de desembre de
2017, les ratios de morositat i cobertura i el desglossamen t del finangament a la construccié i promocio
immobiliaria prévia a la transferéncia de risc de crédita [*FGD:

En milions deeuros

En balang grup Del qual dubtosos

Saldo Provisi6 Saldo Provisié

Préstecs i bestretes 5.385 1.706 3.120 1.698
Del qual risc disposat 5377 1.705 3.119 1.698

Del qual avals i passius contingents 8 1r 1r -
Actius immobiliaris (*) 4.284 2.632 - -
Inversions en negocis conjunts i associats 48 38 - -
Actius fallits 1.543 1.543 - -
Total 11.260 5.919 3.120 1.698

(*) Exposicié immobiliaria per a la qual sha transferit el risc de crédit aplicant l*Esquema de Protecci6é deActius (vegeu el desglossament de leexposicié al sector de la
construccié i promocié immobiliaria en l*Annex 6).

En percentatge

2017
Taxa de morositat 57,94
Ratio de cobertura de dubtosos 54,68
En milions deeuros
En balang¢ grup Del qual dubtosos
Saldo Provisio Saldo Provisio
Risc disposat préstecs i bestretes 5.377 1.705 3119 1.698
L?e/ quq{ ﬁqangamer?t a la construccio i promocio 2319 1211 1.989 1.210
immobiliaria (negocis Espanya)
Del qual seha transferit el risc de crédit 1.855 969 1.591 968
Del qual no s<ha transferit el risc de credit 464 242 398 242
Total 5.377 1.705 3.119 1.698

A continuacio, es presenta la conciliacié de la inversié crediticia bruta i la inversié crediticia neta anterior i
posterior a la transferéncia de risc de credit a I*FGD:

En milions deeuros

2017
Posttransferéncia de Transferéncia de Pretransferéncia de
risc de crédit risc de crédit risc de crédit
Inversi6 crediticia bruta sense adquisicié
temporal deactius 145.323 1.353 146.676
Del qual actius dubtosos 7.867 2.488 10.355
Del qual resta inversio 137.456 (1.135) 136.321
Inversi6 crediticia neta sense adquisicié
temporal deactius 141.597 - 141.597
Del qual actius dubtosos 7.867 2.488 10.355
Del qual resta inversio 137.456 (1.135) 136.321
Del qual correccions de valor (3.726) (1.353) (5.079)
Ratio de mora 514 1,55 6,70
Ratio de cobertura de dubtosos 48,27 1,46 49,73

Per a totes les pérdues registrades comptablement, derivades de provisions deinsolvéncies, quitaments,
provisions de deteriorament deactius immobiliaris o resultats per lealienacié deaquests actius, el banc registra
un compte a cobrar classificat en leepigraf “Préstecs i partides a cobrar# amb abonament al compte de
resultats, a fi de reflectir el dret de cobrament davant [*FGD per la garantia concedida per aquest, i neutralitzar
lsimpacte que tenen en el compte de resultats les perdues re gistrades relacionades amb els actius coberts per
[*"EPA. Lesimport acumulat registrat el 31 de desembre de 2017 pu ja a prop de 5.100 milions deeuros.
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Nota 3 + Proposta de distribucio de beneficis i benefici per accié

A continuacio, seinclou la proposta deaplicacié del re sultat de lsexercici de 2017 de Banco de Sabadell, S.A.
gue el Consell deAdministracié proposara a la Junta General deAccionistes per a la seva aprovacio, juntament
amb la proposta deaplicacié del resultat de lsexercici de 2016 de Banco de Sabadell, S.A. aprovada per la Junta
General deAccionistes el 31 de marg de 2017:

En milers deeuros

2017 2016
A dividends 392.977 279.766
Areserva legal 270 4.423
A reserves per a inversions a les Canaries 239 314
A reserves voluntaries 125.684 95.336
Resultat de l*exercici de Banco de Sabadell, S.A. 519.170 379.839

Les propostes deaplicacio del resultat de les entitats depe ndents seran aprovades per les seves respectives
juntes deaccionistes.

El Consell deAdministracio proposara a la Junta General deAccionistes que acordi la distribucié deun dividend
brut per accié de lsexercici de 2017 de 0,07 euros per accio.

El Consell deAdministracié va acordar el 26 deoctubre de 2017 la distribucié deun dividend a compte del
resultat de 2017 per un import total de 111.628 milers deeuros (0,02 euros bruts per acci6), a pagar el 29 de
desembre de 2017.

Deacord amb el que indica learticle 277 de la Llei de s ocietats de capital, a continuacié es mostra lsestat
comptable provisional formulat preceptivament per posar de mani fest leexisteéncia de liquiditat i benefici del
banc suficient en el moment de leaprovacié deaquest divid end a compte:

En milers deeuros

Disponible per a repartiment de dividend segons estat provisional al: 30/ 11/ 2017
Benefici de Banc Sabadell en la data indicada després de la provisié per a impostos 434.378
Estimacié dotacié reserva legal 270
Estimaci6 reserva de les Canaries 239
Quantitat maxima possible de distribucié 433.869
Dividend a compte proposat i distribuit 111.628
Saldo liquid a Banco de Sabadell, S.A. disponible (*) 15.442.896

(*) Inclou el saldo de leepigraf "Efectiu, saldos en efectiu en bancs centrals i altres diposits vista#.

La Junta General deAccionistes celebrada el 30 de mar¢ de 2017 va acordar una retribucié a lsaccionista
complementaria al dividend corresponent a leexercici de 2016 per un import de 0,03 euros per acci6 (168.485

milers deeuros), que es va pagar el 7 deabril de 2017. Previa ment, al desembre de 2016, es va retribuir
leaccionista amb un dividend de 0,02 euros per accid, a compte dels resultats de leexercici de 2016, que es va
pagar el 30 de desembre de 2016.

Benefici per accio

El benefici basic per accio es calcula dividint el resul tat net atribuit al grup (ajustat per la remuneracio dealtres

instruments de patrimoni) entre el nombre mitja ponderat deac cions ordinaries en circulacié durant lsexercici,
excloent-ne, si escau, les accions propies adquiride s pel grup. El benefici diluit per accié es calcula aj ustant,
al resultat net atribuit al grup i al nombre mitja ponderat de accions ordinaries en circulacié, els efectes de la
conversi6 estimada de totes les accions ordinaries potenci als.
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El calcul del benefici per accio del grup és el seguen t:

2017 2016
Resultat atribuible als propietaris de la dominant (en milers deeuros) 801.466 710.432
Ajust: Remuneraci6 dealtres instruments de patrimoni (en milers deeuros) (23.517) -

Guanys o (-) perdues després deimpostos procedents
deactivitats interrompudes (en milers deeuros)

Nombre mitja ponderat deaccions ordinaries en circulacio (*)
Conversié assumida de deute convertible i altres instruments de patrimoni
Nombre mitja ponderat deaccions ordinaries en circulacio ajustat

5.570.031.161

5.570.031.161

5.451.978.110
7.520.252
5.459.498.362

Benefici per accié (en euros) 0,14 0,13

Benefici pé}sic per accié c_onsiderant leefecte de les obligacions 014 013
necessariament convertibles (en euros) ’ '

Benefici diluit per accié (en euros) 0,14 0,13

(*) Nombre mitja deaccions en circulacid, excloent-ne el nombre mitja deaccions propies mantingudes en autocartera al llarg del periode.

El 31 de desembre de 2017 i de 2016, no hi havia altres i nstruments financers ni compromisos amb empleats
basats en accions que tinguin un efecte significatiu so bre el calcul del benefici diluit per accié dels exerci cis
presentats. Per aquesta rad el benefici basic i el diluit ¢ oincideixen.

Nota 4 L Gesti6 de riscos financers

4.1 Introduccié

Al llarg de 2017 el grup Banc Sabadell ha continuat ref orcant el seu marc de gestié de riscos incorporant
millores que el situen al nivell de les millors practique s del sector financer.

El grup Banc Sabadell es dota deun Marc Estratégic de Riscos, la funcié del qual és assegurar el control i la
gestié proactiva de tots els riscos del grup. Aquest marc es concreta, entre dealtres, en un risk appetite
statement (RAS), que estableix la quantitat i diversitat de riscos que el grup busca i tolera per assolir els seus
objectius de negoci, mantenint leequilibri entre rendibili tat i risc.

El Marc Estratégic de Riscos del grup Banc Sabadell ssha adaptat a la nova estructura del grup arran de la
seva internacionalitzaci6 amb la finalitat deassegurar la cons isténcia i un desplegament efectiu del RAS del
grup a totes les arees geografiques.

Deaquesta manera, seestableix un primer nivell que forma el RAS del grup, que fixa objectius i limits en leambit
global, i es defineix un segon nivell que desplega e Is objectius i limits del primer nivell en les diferents a rees
geografiques.

El RAS inclou meétriques quantitatives, que permeten un seguime nt objectiu de la gestio del risc, aixi com
aspectes qualitatius que les complementen.

La gesti6 i el control de riscos es configuren com un ampl i marc de principis, politiques, procediments i
metodologies avancades de valoracié integrats en una eficie nt estructura de decisi6 sota un marc de
governancga de la funcid de riscos adaptat a la normativa e statal i europea.

El marc de principis, politiques, procediments i metodologi es queda reflectit en el document de "Politiques de
gesti6 de riscos del grup Banc Sabadell#, que es revisa periddicament i que és aprovat pel Consell
deAdministracio.

Per a cada risc rellevant del grup es detallen els intervinen ts principals, les seves funcions, les politiques, els
metodes i els procediments, aixi com els mecanismes de segu iment i control. Aixi mateix, queda explicitat el
detall de IsOrganitzacié de la Funcio de Riscos, en qué seindiquen els rols i la responsabilitat de les diferents
direccions i comités en matéria de riscos i els seus siste mes de control, adequats a les activitats de les
unitats de negoci, incloent-hi les funcions de conces si6 de préstecs i credits.

Els riscos financers principals en que incorren les entit ats del grup Banc Sabadell com a conseqiiéncia de la

seva activitat relacionada amb I<Us deinstruments financers sén els de credit, liquiditat i mercat. Deentre tots
els riscos, el de credit és el més rellevant de la cartera d el grup.
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Dealtra banda, els principals riscos no financers en qué incorre el grup son el risc operacional, el fiscal i e | de
compliment normatiu.

En la gestio del risc, el grup considera leentorn macroecond mic i regulador. Els aspectes més destacats de
leexercici de 2017 es presenten a continuacio:

X

El 2017, els temes centrals han estat en lsentorn politici geopolitic i els passos fets pels principals bancs
centrals cap a la normalitzacié monetaria.

Els mercats financers globals han tingut un comportament positi u en un context de creixent complaenca i
nomes sehan vist arrossegats de manera puntual i limitada per certs episodis de tipus politic i geopolitic.

En leaspecte politic, lsany es va iniciar amb el canvi de g overn als Estats Units, i posteriorment el focus es
va situar a Europa, amb lsinici de les negociacions del Bre xit i les eleccions a Franca, el Regne Unit i
Alemanya. A la segona meitat de leany va augmentar la tensi 6 entre els Estats Units i Corea del Nord.

El creixement econdomic global ha passat a estar més sincronitzat al llarg de lsany, i en les principals
economies desenvolupades també ha passat a ser més robust.

Les economies emergents han deixat enrere la pitjor fase de lajust economic dels Gltims anys.

Al Regne Unit el creixement economic ha estat modest i seha vist arrossegat per la incertesa relacionada
amb les negociacions del Brexit.

A Espanya lseconomia ha mantingut un important dinamisme i ha tornat a destacar en positiu dins de la
zona euro, alhora que la taxa deatur seha reduit fins a minims des de 2008.

A Meéxic el creixement economic ha resistit de manera favor able la incertesa generada per lsarribada de
Trump, gracies en part al bon to del sector exterior.

La inflacié seha situat per sobre dels registres de 2016, toti que encara es troba per sota dels objectius
de politica monetaria en les principals economies desenv olupades, amb lsexcepcié del Regne Unit.

El preu del petroli va assolir maxims des de mitjans de 2015 , encoratjat per leextensio de les retallades de
produccid per part de [*OPEP i altres paisos productors fins a finals de 2018.

El BCE va modificar el seu programa de compra deactius, ja que en va perllongar la durada fins al setembre
de 2018 com a minim, pero va reduir el ritme de compres de 60 a 30 mM deeuros mensuals a partir de
gener de 2018.

El Banc deAnglaterra va augmentar el tipus rector al novembre fins al 0,50% i va desfer aixi la baixada
implementada després del referéndum del Brexit.

La Fed va pujar el tipus deinterés de referéncia en tres oca sions, fins a [+1,25-1,50%, i va comencar a
reduir el seu balang a lsoctubre. A més, es va saber que Powell, actual membre del Board de la Fed, sera el
nou governador a partir de febrer de 2018.

Les rendibilitats del deute public a llarg termini de les principals economies desenvolupades sehan
mantingut en nivells reduits i sense una tendéncia definid a. Al llarg de Ieany, els esdeveniments politics,

les actuacions dels bancs centrals i la inflacio han e stat els principals condicionants de leevolucio de

leactiu.

Les primes de risc en els paisos de la periferia europea han continuat tenint el suport de la politica
acomodaticia del BCE. A Portugal i Grécia la prima de risc va caure de manera significativa, encoratjada
per les millores de rating, el favorable context economic i, en el cas de Grécia, per les noticies positives
sobre el seu programa de rescat.

El dolar seha depreciat respecte de lseuro arrossegat pel so roll politic als Estats Units i la consolidacio de
la recuperacio economica a la zona euro.

La lliura esterlina ha estat llastrada pels diferents esdeve niments politics relacionats amb el Brexit i la
politica domeéstica, tot i els intents de la politica mone taria per contenir el moviment.

El peso mexica va desfer la forta depreciacié que va tenir lloc amb [sarribada de Trump, en la mesura que
el president nord-america no va implementar la seva amenaca de ruptura del NAFTA.

El sistema bancari europeu ha enfortit la seva solv éncia, ha millorat la qualitat dels actius i ha aug mentat
lleugerament la rendibilitat. No obstant aix0, aque sts avengos han estat desiguals entre jurisdiccions i
institucions, de manera que la reducci6 del nivell total de préstecs morosos i la millora de la rendib ilitat a llarg
termini continuen sent desafiaments clau per al sec tor en el seu conjunt.
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x Pel que fa a la construccio europea, la CE ha estab lert un cami ambicios per garantir la complecié de la Unié
Bancaria abans de 2019, amb una nova proposta per a la instauracié del tercer pilar (SEGD) més gradual i
amb menys mutualitzacié de pérdues en comparacié amb la seva proposta de 2015. Dealtra banda, la revis i6
del pla deacci6 de la UMC se centra en una supervisio més eficac per part de I'ESMA que garanteixi un entorn
regulador més proporcionat per a les pimes, que sim plifiqui les inversions transfrontereres i que dese nvolupi
ecosistemes de mercats de capitals a tota la UE. A més, es pretén fomentar el paper transformador de | a
tecnologia financera i les inversions sostenibles.

x Deu anys després de Isinici de la crisi financera s *ha arribat a un acord per finalitzar el marc regul ador financer
postcrisi. La carrega reguladora ha continuat sent exigent en preparacié a noves normes que entraran en vigor
el 2018.

4.2 Fites principals de lsexercici

Millora del perfil de risc del grup en leexercici

El perfil de risc del grup durant leexercici de 2017 mill ora fonamentalment per tres motius:
(i) Diversificacio internacional

- Leexposici6 del risc de crédit internacional (44.259 mili ons deeuros) suposa un 30% de lsexposicié
total del grup, i ssha multiplicat per sis des de 2014.

- La major diversificacié internacional és deguda principal ment a lsadquisici6 de TSB, amb una
exposicio de 35.581 milions deeuros (90% en hipoteques retall).

- Aixi mateix, el creixement internacional sense tenir en comp te leefecte de leadquisicié de TSB és
deun 29% des de 2014.

(i) Risc de concentraci6

- Reduccio de leexposicio en real estate (el seu pes és un terg respecte al de 2014) i augment de
leexposicio en el segment detallista després de leadquis ici6 de TSB el 2015.

- Des del punt de vista sectorial, la cartera esta ben diversif icada amb tendéncia a lsalca en els
sectors de més qualitat crediticia. Aixi mateix, en termes de concentracid individual, també sehan
reduit les metriques de risc de concentracio de les grans ex posicions.

- Geograficament, la cartera esta posicionada en les regions meés dinamiques, tant en leambit
nacional com internacional.

(iii) Qualitat dels actius

- En els ultims anys seha produit una forta reduccié en el volum deactius problematics. En aquest
sentit, des de 2013 seha reduit leexposicié dubtosa en 1 0.173 milions deeuros.

- Durant el 2017 sehan reduit els actius problematics, pel g ue fa al grup, en 3.463 milions deeuros.

- Tot aix0 ha portat a una reducci6 de la taxa de morosita t des del 6,14% al 5,14%.

La millora en els fonamentals del grup, principalment en te rmes de risc, es veu reflectida en el manteniment i
la millora de les qualificacions de les agéncies de ra ting del deute senior del banc durant Ieexercici, de maner a
gue el banc recupera aixi la consideracié de investment grade per part de totes les agéncies que qualifiquen el
seu deute (vegeu Informe de gestid - Una altra informacio rell evant).

Enfortiment de lsentorn de gestio i control del risc

Durant el 2017, seha continuat amb leenfortiment de leentorn de gestié i control del risc a partir del
desenvolupament i desplegament dels marcs de gestié i control per a determinades carteres, sectors i
geografia, de manera que és una potent eina que permet el desplegament del Marc Estrategic de Riscos i
encamina el creixement de la inversié perseguint optimitzar e | binomi rendibilitat/risc a llarg termini.

En cada un deaquests marcs es defineix lsapeténcia que el grup té en aquest sector o cartera i els requisits per
assolir-los establint:

Asset allocation , fixant els objectius de creixement en cada eix basic (qu alitat, tipologia, etc.).
Principis generals que han de guiar lsactivitat en cada ca rtera, sector o geografia.

Politiques basiques per a lsadmissié i el seguiment del ¢ redit.

Metriques de seguiment i control del risc (tant de leestoc co m de la nova produccid).

X X X X
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Finalment, la unié de marc de gestio i control conjuntamen t amb la planificacio i gestié continua permeten
anticipar actuacions de la cartera ( portfolio management) amb leobjectiu deencaminar el creixement deuna
manera rendible a llarg termini.

Millora de leentorn de seguiment

Durant el 2017 seha actualitzat leentorn de seguiment del risc de clients del grup. El sistema dealertes
primerenques s¢ha integrat en la gestié a través deun nou ento rn de seguiment que permet desplegar diferents
estratégies en funcio del segment (particulars, comergos i au tdonoms, negocis i empreses).

Leentorn de seguiment t¢é com a principal /nput els models dealertes primerenques adaptats a diferents
segments. Aixi seaconsegueix:

x Millora de l-eficiéncia en enfocar el seguiment en els clients amb simptomes de deteriorament.

X Anticipacié en la gestié davant de qualsevol simptoma dee mpitjorament, i és potestat de I*Equip Basic de
Gestié la renovacio del rating dels clients que hagin patit un deteriorament.

x Control periodic dels clients que es mantenen en la mateixa situacio i han estat analitzats per lsequip basic
de gestio.

x Retroalimentacié amb la informacio que I*Equip Basic de Gestié proporciona com a resultat de la gestio.

Millora en la gestio del risc deactius problematics

Durant el 2017, donant compliment als requisits dictats pel Ban ¢ Central Europeu en el document Guidance to
banks on non-performing loans, el Consell deAdministracié ha aprovat un nou Pla estratégic p er a la gestio
deactius problematics, aixi com el corresponent Pla operatiu per a la gesti6é deactius problematics. Els punts
del Pla Estratégic més destacats son els seglents:

X uns principis de gestio per a aquests actius,

X una estructura de govern i de gestié que faciliti aquests o bjectius, i

X uns objectius quantitatius amb diferents horitzons temporals de reduccié tant deactius dubtosos com
deactius adjudicats.

Amb lsobjectiu deaconseguir aquests resultats, el banc h a fixat dues prioritats estrategiques pel que fa a la
gesti6 deactius problematics:

x Reducci6 continua dels actius problematics fins a la norma litzacié dels saldos.

x Focus en la gestid deactius problematics a través de la ges ti0 especialitzada de la seva Direccié de
Transformacié deActius i Participades Industrials i Immobili aries, una de les primeres workout units a
Espanya.

Aquestes dues prioritats estratégiques es tradueixen en cinc principis de gestié dels actius problematics, que
son:

x Leanticipacio de la gestio de la mora i la gestio preventi va de les entrades.

x La gesti6 segmentada de totes les exposicions problematique s i potencialment problematiques (mora
potencial).

x Intel-ligéncia de negoci i millora continua dels proces sos.

x Capacitat financera.

x Clar sistema de governancebasat en tres linies de defensa.

Sehan desenvolupat també les politiques referents a acti us problematics deacord amb els requeriments definits
en el mateix document del BCE i IsAnnex IX de la Circular 4/ 2016 del Banc dsEspanya. Aquestes politiques
estan alineades amb el Pla estrategic i el Pla operatiu de actius problematics. Aixi mateix, les politiques donen
cobertura al nou model de gestié del risc implementat durant e | mes de juliol de 2017.
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4.3 Principis generals de gestio de riscos

4.3.1 Cultura corporativa de riscos

La cultura de riscos a Banc Sabadell és un dels aspectes diferenciadors de I+entitat, i esta fortament arrelada
en tota lsorganitzacié com a consequéncia del seu desenvolu pament progressiu al llarg de décades. Entre els
aspectes que caracteritzen aquesta forta cultura de riscos des taquen:

X

Alt grau deimplicacié del Consell deAdministracio en la ge sti6 i control de riscos. Des deabans de 1994, al
banc hi ha una Comissié de Control de Riscos que té com a funcié fonamental supervisar la gestid de tots
els riscos rellevants i de lsalineament deaquests amb el pe rfil definit per leentitat.

El grup Banc Sabadell compta amb un Marc Estratégic de Riscos, compost, entre dealtres, pel Risk
Appetite Statement , que assegura el control i la gestid proactiva dels riscos sota un marc reforcat de
govern corporatiu i aprovat pel Consell deAdministracio.

Equip Basic de Gestio, com a peca clau en [sadmissio i seg uiment del risc. En funcionament des de fa més
de 20 anys, esta format pel responsable de compte, deuna banda, i per Isanalista de riscos, de lsaltra. La
seva gestié es basa en lesaportacié dels punts de vista de cada part. Les decisions han de ser sempre
debatudes i resoltes per acord entre les parts. Tot aix0 in volucra especialment leequip en la decisio, i, a
més a meés, aporta riquesa argumental i solidesa als dictamens .

Alt grau deespecialitzacio: equips de gestié especifics p er a cada segment (real estate, corporativa,
empreses, pimes, detallistes, bancs i paisos, etc.), que p ermeten una gestio del risc especialitzada en cada
ambit.

Models interns avancats de qualificacio crediticia com a element basic per a la presa de decisions des de
fa més de quinze anys (1999 per a particulars i 2000 per a em preses). Leentitat, seguint les millors
practiques sobre aix0, es basa en aquests per tal de millo rar I-eficiéncia del procés en general. En la
mesura que aquests models no tan sols permeten ordenar els acreditats en termes ordinals sin6 que son la
base per mesurar el risc quantitativament, permeten un s multip le en processos clau de gestio; ajust fi en
la delegacié de facultats, seguiment eficient del risc, gestié global del risc, rendibilitat ajustada al risc i
analisi de solvencia del grup en son alguns exemples.

La delegacié de facultats per a la sanci6 deoperacions de risc empresarial en els diferents nivells esta
basada en el nivell de pérdua esperada. Com a politica general pel que fa a la delegacié de facultats, el
grup ha optat per un sistema en qué els diferents nivells es delimiten usant la meétrica de pérdua esperada,
que té en compte lsexposicid al risc de credit de lsopera cié a sancionar del client i grup de risc, la seva
taxa de mora esperada i la seva severitat estimada.

Rigor6s seguiment del risc de credit suportat en un avangat si stema dealertes primerenques per a
empreses i particulars. El seguiment del client o grup de risc es pot dividir en tres tipologies: seguiment
operatiu, sistematic i integral. Una de les fonts basiques p er a aquest seguiment és la implantacié deun
sistema dealertes primerenques tant per a empreses com per a partic ulars (iniciat el 2008 i 2011), que
permeten una anticipaci6 del risc de credit. Aquestes alerte s es basen tant en informacio interna, com ara
dies en situacio irregular, excedits en descompte comerci al, avals o credit internacional, com en informacio
externa, com ara clients catalogats com a morosos en la resta del sistema financer o informacio de
bureaux de credit disponibles.

Avancat model de gestio del risc irregular que permet potenci ar lsanticipacio i la gestié especialitzada. S¢ha
implementat un model integral de gestio del risc irregular qu e permet encaminar el tractament del risc en
aquelles situacions més properes a lsimpagament (anticipaci 6, refinangament, cobrament, etc.). El sistema
integral compta amb eines especifiques (simuladors per cerca r la millor solucié en cada cas), aixi com
gestors especialitzats per segments dedicats exclusivament a a questa gestio.

Pricing ajustat al risc. La politica comercial respecte a la gesti6 de preus és dinamica, i seadapta a la
situacié economica i financera del mercat (primes de liqui ditat, dificultat deaccés al credit, la volatilitat del
tipus deinteres, etc.). Es té en compte el cost de finangamen ti del risc (pérdua esperada i cost de capital).
Els models de risc s6n una peca clau per al procés de determinacié dels preus i dels objectius de
rendibilitat.
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x El model de gestié de riscos esta absolutament integrat a la p lataforma tecnologica del banc, de manera

que les politiques es traslladen immediatament a la gesti6 diaria. Les politiques, els procediments, les
metodologies i els models que configuren el model de ge stié de riscos de Banc Sabadell estan integrats
técnicament en la plataforma operativa de lsentitat. Aixd pe rmet una translacié immediata de les politiques
a la gestié efectiva diaria. Aquest element ha estat espe cialment rellevant en les diferents integracions
que ha dut a terme el banc.

Us de lestress testing com a eina de gestio: Banc Sabadell fa anys que treballa amb una potent eina interna
per efectuar exercicis de stress test i amb la col-laboracio deequips interns amb una amplia experiéncia en
el seu desenvolupament.

4.3.2 Marc Estratégic de Riscos (Risk Appetite Framework)

El Marc Estratégic de Riscos inclou, entre dealtres, el risk appetite statement , definit com la quantitat i
diversitat de riscos que el grup Banc Sabadell busca i tole ra per assolir els seus objectius de negoci,
mantenint leequilibri entre rendibilitat i risc.

El risk appetite statement (RAS) esta compost de metriques quantitatives, que permeten un seguiment
objectiu del compliment dels objectius i limits fixats, aixi com deelements qualitatius, que complementen les
metriques i guien la politica de gestio i control de risco s del grup.

Elements quantitatius

Les metriques quantitatives del RAS es divideixen en deu g rans apartats:

x Capital i solvencia: nivell i qualitat del capital.

x Liquiditat: buffers de liquiditat i estructura de finangament.

x Rendibilitat: adequacié entre rendibilitat i risc.

X Qualitat dels actius: per als diferents riscos rellevants i e n escenaris estressats.
x Crédit i concentracio: individual i sectorial.

X Risc de mercat.

X Risc estructural de tipus deinteres i tipus de canvi.

X Risc de contrapart.

X Risc operacional.

Aspectes qualitatius

De manera complementaria a les metriques quantitatives seexposen els seglents principis qualitatius que han
de guiar el control i la gesti6 de riscos del grup:

X

La posicié general de leentitat respecte a la presa de ri scos persegueix aconseguir un perfil de risc mitja-
baix, mitjancant una politica de riscos prudent i equilib rada que asseguri un creixement rendible i sostingut
de la seva activitat i que estigui alineada amb els objec tius estratégics del grup, per tal de maximitzar la
creacio de valor, tot garantint un nivell de solvéncia adequ at.

El Consell d*Administracié esta compromés amb els processos de gestio i control del risc: aprovacié de
politiques, limits, model de gestié i procediments, metodol ogia de mesurament, seguiment i control.

El grup desenvolupa una cultura de riscos integrada en tota leentitat, i esta dotat deunitats especialitzades

en el tractament dels diferents riscos. La funcié6 de riscos transmet aquesta cultura mitjancant la

determinacio de politiques i la implantaci6 i posada en marxa de models interns i la seva adequacio als
processos de gestié del risc.

Les politiques i els procediments de gestié de riscos seo rientaran a adaptar el perfil de risc al Marc
Estratégic de Riscos, mantenint i seguint lsequilibri entre  rendibilitat esperada i risc.

La gestié i el control de riscos al grup Banc Sabadell es configura com un ampli marc de principis,
politiques, procediments i metodologies avancades de valora cié integrats en una eficient estructura de
decisio. La variable risc seinclou en les decisions de tots els ambits, quantificada amb una mesura comuna
en termes de capital assignat.
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X La gestio del risc es basa en uns solids i continus p rocediments de control deadequacio dels riscos als
limits prefixats, amb responsabilitats ben definides en la identificacio i el seguiment deindicadors i alertes
anticipades, aixi com en una avangada metodologia de va loraci6 del risc.

x Els nivells de capital i liquiditat han de permetre afronta r els riscos assumits per leentitat, fins i tot en
escenaris economics desfavorables.

x No hi ha dehaver nivells de concentracié de riscos que puguin comprometre de manera significativa els
recursos propis.

x Leassumpcié de risc de mercat per negociacié té com a ob jectiu atendre el flux deoperacions induides per
leoperativa dels clients i aprofitar oportunitats de mercat, man tenint una posicié deacord amb la quota de
mercat, apeténcia, capacitats i perfil del banc.

x La funcié de riscos és independent i amb una intensa participacio de lsalta direccio, cosa que garanteix una
forta cultura de riscos enfocada a la protecci6 i lsasseg urament de lsadequada rendibilitat del capital.

x Leobjectiu del grup en matéria de risc fiscal és assegu rar el compliment de les obligacions fiscals i garantir
alhora un rendiment adequat per als accionistes.

X La consecucié dels objectius empresarials ssha de fer de manera compatible, en tot moment, amb el
compliment de lsordenament juridic i aplicant les millors pra ctiques.

X Leentitat disposara de mitjans humans i tecnoldgics sufici ents per al seguiment, el control i la gesti6 de
tots els riscos materialitzables en el desenvolupament de la s eva activitat.

x Els sistemes retributius del grup han dealinear els interesso s dels empleats i lealta direccié al compliment
del Marc Estrategic de Riscos.

4.3.3 Organitzaci6 global de la funcié de riscos

El grup desenvolupa una cultura de riscos integrada en tote s les unitats, i esta dotat deunitats especialitzades
en el tractament dels diferents riscos, de manera que garanteix la independéncia de la funcio de riscos, aixi
com una intensa participacié de IsAlta Direcci6.

El Consell deAdministracié és lsorgan responsable de lsestabliment de les directrius generals sobre la
distribucié organitzativa de les funcions de gestié i control de riscos, aixi com de determinar les linies
estratégiques principals en aquest sentit. Per aixo, és lsdrga n responsable deaprovar el Marc Estrategic de
Riscos (desenvolupat entre el conseller delegat, el direc tor de riscos i el director financer) i assegurar que
aquest és consistent amb els objectius estrategics de lsenti tat a curt i llarg termini, aixi com amb el pla de

negoci, la planificacio de capital, la capacitat de r isc i els programes de compensacio.

Hi ha quatre Comissions Delegades en funcionament en les quals el Consell deAdministracié delega les seves

funcions fent Us de les facultats que se li confereixe n estatutariament, que reporten al Ple del Consell sobre el
desenvolupament de les funcions que els corresponen i informen de les decisions adoptades.
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Aixi mateix, el grup estableix el seu marc de control prene nt com a base el model de les tres linies de defensa,
que seestructura al voltant de la segtient assignacio de f uncions:

x Primera linia de defensa, composta principalment per les unitats de negoci i els centres corporatius,
entre els quals destaquen les unitats de la Direccié de Gesti 0 de Riscos, de la Direccié Financera i de la
Direccio de Tresoreria i Mercat de Capitals. La primera linia de defensa és responsable de la gestié dels
riscos inherents a la seva activitat, basicament en leadmissi 0, el seguiment, el mesurament i la valoracio
deaquests i dels processos corresponents.

Son els responsables de la implementacié deaccions corre ctives per posar remei a deficiencies en els
seus processos i controls. Les funcions essencials qu e seatribueixen a aquesta linia en el marc de control

son:

Mantenir els controls interns efectius i executar procedime nts deavaluacio i control de riscos en el
seu dia a dia.

Identificar, avaluar, controlar i mitigar els seus riscos, co mplint amb politiques i procediments
interns establerts i assegurant que les activitats sén consiste nts amb els seus proposits i
objectius.

Implantar processos adequats de gestié i supervisid per as segurar el compliment normatiu i fer
emfasi en errors de control, processos inadequats i esdeven iments inesperats.

X Segona linia de defensa, composta fonamentalment per:

La Direccio de Control de Riscos, independent de la primera linia de defensa i responsable de la
identificaci6 i valoracid, el seguiment i el control de t ots els riscos rellevants del grup i de la
presentacié deinformaci6 sobre aquests.

La Direccié de Compliment Normatiu, Responsabilitat Social Corporati va i Govern Corporatiu, que
té com a objectiu minimitzar la possibilitat que es produeixi n incompliments normatius i assegurar
que els que es puguin produir son identificats, reportats i solucionats amb diligéncia i que
sesimplanten les mesures preventives adequades.

La funcié de Validacio Interna, responsable de revisar que els models funcionen tal com estava
previst i que els resultats obtinguts deaquests sén adequats per als diferents usos a qué seapliquen,
tant interns com reguladors.

La Direcci6 deIT Control té com a objectiu identificar les s ituacions de risc associades a l<Us de la
tecnologia, en lsambit de qualsevol unitat, que puguin d erivar en risc operacional o reputacional per
al grup, promoure entre les unitats del grup la formacié i el suport necessaris perquée aquestes
puguin resoldre les situacions de risc associat a les res ponsabilitats i actuacions del seu ambit i
traslladar a la Direccié de Risc Operacional del grup, de man era independent, els riscos residuals
rellevants que no hagin pogut ser coberts pels controls impl antats.
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En termes generals, la segons linia de defensa assegura que la primera linia de defensa estigui ben
dissenyada, compleix amb les funcions assignades i leaconsella per a la seva millora continua. Les
funcions essencials que seatribueixen a aquesta linia en el marc de control son:

I Proposar el marc de gestid i control de riscos.

I Guiar i assegurar leaplicacio de les politiques de riscos , definint responsabilitats i objectius per a la

seva implementacié efectiva.

Col-laborar en el desenvolupament de processos i controls de gesti6 de riscos.

Identificar canvis en leapeténcia pel risc subjacent de leorganitzacio.

Verificar el compliment de la normativa aplicable al gru p en el desenvolupament dels seus negocis.

Proveir deinfraestructura tecnologica per a la gestio, el mesu rament i el control dels riscos.

Analitzar i contrastar incidents existents i futurs mitjancant  la revisié de la informacio.

Validar que els models funcionen tal com estava previst i q ue els resultats obtinguts deaquests son

adequats per als diferents usos a qué seapliquen, tant i nterns com reguladors.

I Impulsar i procurar els més alts nivells de compliment de la legislacio vigent i l=ética professional
dins del grup.

I Garantir tant la continuitat operativa del negoci ordinari co m la seguretat de la informacié que el
sustenta.

x Com atercera linia de defensa, la funcié deAuditoria Interna:

I Desenvolupa una activitat de verificacio i assessorament inde pendent i objectiu, que es guia per
una filosofia deafegir valor ajudant el grup a complir els seus objectius.

I Assisteix el grup en el compliment dels seus objectius a portant un enfocament sistematic i
disciplinat per avaluar la suficiéncia i eficacia dels processos de govern i de les activitats de gestié
del risc i de control intern en lsorganitzacio.

4.4 Gesti6 i seguiment dels principals riscos rellevants

4.4.1 Risc de creédit

El risc de crédit sorgeix davant lseventualitat que es generin pérdues per incompliment de les obligacions de
pagament per part dels acreditats, aixi com pérdues de valor pe | simple deteriorament de la qualitat crediticia

deaquests.

4.4.1.1 Marc de gestio del risc de credit

Admissio | seguiment

Leexposici6 al risc de credit es gestiona i se segueix rigorosament basant-se en analisis regulars de solvéncia
dels acreditats i del seu potencial per atendre el pagam ent de les seves obligacions amb el grup, i seadequen
els limits deexposicié establerts per a cada contrapart fins al nivell que es consideri acceptable. També és
habitual modular el nivell deexposicié mitjancant la ¢ onstitucié de col-laterals i garanties a favor del banc per
part de leobligat.

El Consell deAdministracié atorga facultats i autonomies a la Com issié Executiva perqué aquesta, al seu torn,
pugui delegar en diferents nivells de decisid. La implem entacié deun control de les atribucions en els suports
deadmissié permet que la delegaci6 establerta per a cada n ivell es basi en la pérdua esperada calculada per a
cada una de les operacions presentades.

Amb la finalitat deoptimitzar les possibilitats de negoci am b cada client i garantir un grau de seguretat
suficient, la responsabilitat tant en lsadmissio del r isc com en el seu seguiment esta compartida entre el
gestor de negoci i Isanalista de riscos, cosa que, mitj ancant una comunicaci6 eficag, permet una visié integral
de la situacio de cada client per part dels seus respons ables.

El gestor duu a terme un seguiment operatiu que sorgeix del contacte directe amb el client i la gestio de la
seva operativa diaria, mentre que leanalista de risc aporta la part més sistematica, derivada de la seva
especialitzacio.

Leestabliment de metodologies avancades de gestié del risc (adaptades al Nou Acord de Capital de Basilea i
les millors practiques) permet obtenir avantatges en la gesti 6 deaquests, ja que possibilita una politica
proactiva a partir de la seva identificacié. En aquest sen tit, cal ressaltar lsUs deeines de qualificacié6 com el
rating per a acreditats empreses o ls scoring per a particulars, aixi com indicadors dealertes avancades per al
seguiment dels riscos.
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Leanalisi deindicadors i alertes avangades i també les r evisions del rating permeten mesurar continuament la
bondat del risc contret deuna manera integrada. Leestablime nt de procediments eficients de gesti6 dels riscos
vius també permet obtenir avantatges en la gestié de riscos veng uts, ja que possibilita una politica proactiva a
partir de la identificacio precog dels casos amb tendéncia a convertir-se en morosos.

El seguiment del risc es realitza sobre totes les exposicio ns amb lsobjectiu deidentificar possibles situacions
problematiques i evitar el deteriorament de la qualitat creditici a. Aquest seguiment, en termes generals, té
com a base un sistema dealertes primerenques tant pel que fa a operacié/prestatari com a cartera, i tots dos
es nodreixen tant deinformacio interna de leentitat com de informacié externa per obtenir resultats. El seguiment
es duu a terme de manera anticipativa i sota una visio prosp ectiva ( forward looking), és a dir, amb una visié de
futur deacord amb la previsible evolucié de les seves circ umstancies per poder determinar tant accions de
potencialitat de negoci (increment deinversid) com de prevenci 6 del risc (reduccié de riscos, millorar garanties,
etc.).

El sistema dealertes primerenques permet mesurar de manera integrada la bondat del risc contret i el seu
traspas a especialistes en la gestié de recobrament, els qu als determinen els diferents tipus de procediments
gue convé aplicar. En aquest sentit, a partir de riscos supe riors a cert limit i segons taxes de morositat
prevista, seestableixen grups o categories per al seu tractame nt diferenciat. Seocupen deaquestes alertes el
gestor de negoci i lsanalista de risc de manera complementari a.

Gestio del risc irregular

Durant les fases de debilitat del cicle economic, en gen eral els refinangaments o les reestructuracions de
deute son técniques de gestio del risc que presenten més rellevancia. Leobjectiu del banc és que, amb deutors
o acreditats que presentin o es prevegi que puguin presen tar dificultats financeres per atendre les seves
obligacions de pagament en els termes contractuals, es fac iliti la devolucio del deute per reduir al maxim la
probabilitat deimpagament. Leentitat en concret té establertes un es politiques comunes, aixi com uns
procediments deaprovacio, seguiment i control dels possibl es processos de refinangament o reestructuracio de
deute. Les més rellevants son les seguents:

X Disposar deun historial de compliment del prestatari prou exten s i una voluntat manifesta de
pagament, avaluant la temporalitat de les dificultats finan ceres per les quals passa el client.

x Condicions de refinangament o reestructuracié que se sustentin en un esquema de pagaments
realistes i deacord amb la capacitat de pagament actual i previsible de leacreditat, per tal deevitar el
trasllat de problemes al futur.

X Si es tracta deaportacié de noves garanties, aquestes sehaura n de considerar com una font secundaria
i excepcional de recuperacié del deute, i evitar el per judici de les existents. En qualsevol cas,
sehauran de liquidar els interessos ordinaris meritats fin s a la data del refinangament.

x Limitacio de periodes dilatats de caréncia.

El grup porta a terme un seguiment continu del compliment de | es condicions establertes i del compliment
deaquestes politiques.

Models interns de risc

El grup Banc Sabadell també disposa deun sistema de tres linies de defensa per assegurar la qualitat i el
control dels models interns i deun procés de govern dissenyat especificament per a la gesti6 i el seguiment
deaquests models i el compliment amb la regulacié i el sup ervisor.

El marc de govern dels models interns de risc de credit i dete riorament (gestié del risc, capital regulador i
provisions) se sustenta en els pilars seguents:

Gesti6 efectiva dels canvis en els models interns.
Seguiment recurrent de lsentorn de models interns.
Reporting regular, tant intern com extern.

Eines de gestié de models interns.

X X X X
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Com a organs rellevants dins el marc de govern de models interns de risc de credit i deteriorament, cal
destacar el Comité de Models, que se celebra amb una period icitat mensual i al qual li corresponen funcions
deaprovacié interna, segons nivells de materialitat, i se guiment de models interns de risc de credit.

El grup Banc Sabadell disposa deun model avancat de gesti6 del risc irregular per gestionar la cartera deactius
deteriorats. Leobjectiu en la gestio del risc irregular és trobar la millor solucié per al client amb els primers
simptomes de deteriorament, reduir lsentrada en mora dels cl ients en dificultats, assegurar la gestio intensiva i
evitar temps morts entre les diferents fases.

Per a més informacid quantitativa vegeu lsAnnex 6 "Altres informacions de riscos. operacions de
refinangament i reestructuracio# .

Gestio del risc de credit immobiliari

El grup, dins la politica general de riscos i en particul ar la relativa al sector de la construccio i la promocio
immobiliaria, té establertes una série de politiques especi fiques pel que fa a mitigacio de riscos.

La mesura principal que es porta a terme és el seguiment con tinu del risc i la reavaluacié de la viabilitat

financera de leacreditat en la nova situacié conjuntural . En cas que aquesta sigui satisfactoria, la relacio

prossegueix en els termes previstos, i seadopten nous compro misos en cas que aguests permetin una major
adaptacio a les noves circumstancies.

La politica que cal aplicar depen, en cada cas, del ti pus deactiu que seesta finangant. Per a les promocions
acabades es duen a terme accions de suport a la comerci alitzacio a través dels canals de distribucié del grup,
fixant un preu competitiu que permeti activar les transaccio ns i possibilitant leaccés a finangcament per als
compradors finals, sempre que compleixin els requisits de ri sc. En les promocions en curs, lsobjectiu basic és
la finalitzacio deaquesta, sempre que les expectatives de me rcat a curt 0 mitja termini puguin absorbir leoferta
dehabitatges resultant.

En els finangaments de sol, es tenen en compte igualment | es possibilitats de comercialitzacié dels futurs
habitatges abans de finangar-ne la construccio.

En cas que de leanalisi i el seguiment que es faci no seentrevegi una viabilitat raonable, es recorre al
mecanisme de la dacié en pagament i/o la compra deactius.

Quan no és possible cap deaquestes solucions es recorre a la via judicial i posterior adjudicacio dels actius.

Tots els actius que a través de la dacid en pagament, comp ra o per la via judicial seadjudica el grup per
assegurar el cobrament o executar altres millores crediticies sé n principalment actius materials adjudicats
gue han estat rebuts pels prestataris i altres deutors del banc per satisfer actius financers que representen
drets de cobrament davant deaquells, i es gestionen de manera activa amb el principal objectiu de la
desinversio.

En funcio del grau de maduracio dels actius immobiliari s, seshan establert tres linies estrategiques deactuacio:
1. Nou finangament: negoci promocié immobiliaria

A finals de 2014 es restableix una unitat comercial per gestionar exclusivament nou financament a promotors

en identificar la necessitat del mercat i la solvéncia del s seus nous players. Es dota aquesta unitat deuna nova
metodologia de seguiment que permet a Banc Sabadell conéix er en detall tots els projectes que seestudien

des de la unitat (des de la superficie i el nombre deuni tats al volum de vendes o pressupost de construccio,

passant pel grau de precomercialitzacio).

En paral-lel, es posa en marxa una nova direccié deAnalisi Immobiliaria, que té la funcié deanalitzar tots els
projectes immobiliaris que es plantegi financar des deun punt de vista purament de negoci immobiliari, de
manera que examina tant la localitzacié com la idoneitat del producte, aixi com Isoferta i la demanda actuals
potencials, contrastant en cada un dels casos les xifres del pla de negoci presentat pel client (en que costos,
vendes i terminis son aspectes rellevants). El nou model de analisi va acompanyat deun model de seguiment de
les promocions formalitzades. A través deinformes estandarditzats e s monitora leevolucié de cada una de les
promocions per controlar les disposicions i el complimen t del pla de negoci (vendes, costos i terminis).
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El nou model de gestid ha permes la definicié dealertes p er fer un seguiment tant des de la Direccié deAnalisi i
Seguiment com des de la Direcci6é de Riscos, amb qui es va treballar en la definicié. A més de les alertes per a
promocions formalitzades, el nou financament té com a referénc ia el marc promotor, que defineix le allocation
optim del nou negoci en funcié de la qualitat del clie nti de la promocié.

2. Gestié del credit immobiliari problematic

El risc problematic es gestiona segons la politica defini da. Amb caracter general, la gestio es porta a terme
tenint en compte el client, les garanties i la situacio de | préstec (que va des del moment que salti una possible
alerta en la seva situacio normal fins que es materialitzi un a dacid en pagament / compra en una gestio
amistosa o se celebri una subhasta després deun procés deexecucié i hi hagi una interlocutoria deadjudicacio).

Després deanalitzar les tres dimensions esmentades anteriorment, e s gestiona la solucid oOptima per
estabilitzar o liquidar la posicié (per via amistosa o judi cial), que pot variar segons lsevolucié de cada
client/expedient. Per dur a terme la gestio, en cas que |+ estabilitzacié del credit o la seva liquidacio per part

del client no siguin viables, es disposa de models de suport en funcié de la tipologia del préstec o bé fina ngat.
En el cas de promocions immobiliaries acabades o immobles no residencials acabats, seofereix la possibilitat

de comercialitzar a través de Solvia a uns preus que puguin fer traccio al mercat. En el cas de solars, es pot

oferir la possibilitat deincrementar el deute per promocionar h abitatges si els equips interns de Banc Sabadell
identifiquen una demanda d<habitatges contrastada a la pla ¢a i son els responsables del control de la inversio i
la comercialitzacié. A la resta desimmobles financats seestud ia la possibilitat deestablir acords de venda a
tercers, es proposen solucions amistoses (compra, dacid, que en el cas dehabitatges de particulars poden anar
acompanyades de condicions favorables per a la relocalitzaci 6 o lloguer social en funcioé de la necessitat del

client) o es procedeix finalment per la via judicial.

3. Gestié dsimmobles adjudicats

Un cop convertit el préstec en immoble, estableix una estratégia de gestié en funcidé de la tipologia i la

localitzacié per identificar el potencial de cada actiu se gons la seva demanda potencial. El mecanisme
principal de sortida és la venda, per a la qual el banc, a través de Solvia, ha desenvolupat diferents canals en

funcié de la tipologia de lsimmoble i del client. Leéx it deaquests canals es reflecteix en els elevats volums

dehabitatges comercialitzats any rere any, en el gran creixement d el volum de venda deimmobles no
residencials, solars finalistes i sols en gestié que s¢ ha experimentat quan seha despertat Isinterés del mercat

per aquestes tipologies, i en la confianca de tercers per comercialitzar els seus immobles a través de Solvia.

En determinats solars i terres en gestié amb un alt potenci al de demanda localitzats en mercats amb elevats
nivells de creixement de preu previst, es decideix emprendre la inversio per optimitzar el resultat tenint en
compte els marges previstos aplicant hipotesis de desenvolupa ment conservadores.

El grup, atesa la rellevancia que va tenir en el passat as solir una elevada concentracié en aquest risc, disposa
deuna metrica del RAS de primer nivell que estableix un nive Il maxim de concentracié en termes de métrica de
concentracio en promocio en funcié del TIER 1 deEspanya. Aquesta meétrica es monitora mensualment i es
reporta al Comité Tecnic de Riscos, la Comissié de Riscos i e | Consell dsAdministracio.

Finalment, cal destacar que des de la Direccié de Control de Riscos, en col-laboracié amb les direccions de
Negoci i de Riscos, es fa un seguiment periodic de Isadequ aci6é dels nous finangaments al marc promotor, en
queé es revisa el compliment de les politiques i de lsa ssignaci6 deactius. Aquest seguiment és elevat al Comite
Técnic de Riscos per a la seva informacié.

Per a més informaci6 quantitativa vegeu lsAnnex 6 "Risc de crédit: Concentracio de riscos, exposicio al sec tor
de la construccio | promocio immobiliaria .

4.4.1.2. Models de gestio de riscos

Rating

Els riscos de crédit contrets amb empreses, promotors, projectes de financament especialitzat, entitats
financeres i paisos es qualifiquen mitjancant un sistema de rating basat en factors predictius i lsestimacio
interna de la seva probabilitat dsimpagament.
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El model de rating es revisa anualment basant-se en lsanalisi del comportament de la morositat real. A cada
nivell de rating intern se li assigna una taxa de morositat anticipada que, al seu torn, permet la comparacié
homogeénia respecte a altres segments i a les qualificaci ons deagéncies externes mitjangant una escala
mestra.

En percentatge

Distribucié per rating de la cartera d*empreses BS
9 8 7 6 5 4 3 2 1r 0 TOTAL

0,38% 7,94% 15,46%  19,80%  31,39% 16,29% 6,31% 2,00% 0,33% 0,09% 100%

Inclou sobirans, empreses i institucions financeres.

Scoring

En termes generals, els riscos crediticis contrets amb particul ars es qualifiguen mitjancant sistemes de
scoring basats també en la modelitzacié quantitativa de dades estadis tiques historiques, que detecten els
factors predictius rellevants. En aquelles arees geografique s en qué hi ha scoring, es divideix en dos tipus:

Scoring de comportament: el sistema classifica automaticament tots el s clients a partir de la informacio de la
seva operativa i de cadascun dels productes. Les seves aplicacions se centren en concessié dsoperacions,
assignaci6 de limit de descobert en compte (autoritzat), campan yes comercials, seguiment i segmentacioé en
els processos de reclamacions i/o recobraments.

Scoring reactiu: seutilitza per avaluar propostes de préstecs al con sum, hipotecaris i targetes. Una vegada
incorporades totes les dades de leoperacio, el sistema eme t un resultat basant-se en lsestimacié de capacitat
deendeutament, perfil financer i, si escau, nivell dels actius en garantia.

En cas que no hi hagi un sistema de scoring, aquest queda substituit per analisis individualitzades
complementades amb politiques.

En percentatge

Distribucié per rating de la cartera de particulars
9 8 7 6 5 4 3 2 1r 0 TOTAL

0,87% 3,61% 17,49%  40,53% 19,93% 11,02% 3,63% 1,55% 0,66% 0,71% 100%

No seinclouen les operacions provinents de TSB, ni les de particulars de Banco CAM, BMN-Penedes, Banco Gallego i Sabadell Solbank (abans Lloyds Bank).

Eines dealertes

Tant per al segment deempreses com per al de particulars, en termes generals el grup Banc Sabadell disposa
deun sistema dealertes, o bé individuals o bé models avancats dealertes primerenques, que, basades en factors
de comportament de les fonts deinformacid disponibles (ratin g o scoring, fitxa client, balancos, CIRBE,
informacié sectorial, operativa, etc.), modelitzen el mesuramen t del risc que implica el client a curt termini
(anticipaci6 a leentrada en mora), de manera que seobté una alta predictibilitat en la deteccié de morosos
potencials. La puntuacio, que seobté automaticament, seinte gra en leentorn de seguiment com un dels /nputs
basics en el seguiment del risc de particulars i emprese s.

Aquest sistema dealertes permet:

x  Millora de l-eficieéncia, perqué focalitza el seguiment en els clients amb una puntuacio pitjor (punts de
tall diferenciats per grups).

X Anticipacié en la gesti6 per qualsevol empitjorament del cl ient (canvi de puntuacié, noves alertes
greus, etc.).

x  Control periodic dels clients que es mantenen en la mateixa situacié i han estat analitzats per leequip
basic de gestio.
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4.4.1.3. Exposicio al risc de credit

A continuacié, es presenta la distribucio, per epigrafs de | balang consolidat, de leexposicié maxima bruta del
grup al risc de crédit el 31 de desembre de 2017 i el 31 de desembre de 2016, sense deduir les garanties
reals ni les millores crediticies obtingudes per assegurar el compliment de les obligacions de pagament,
desglossada per carteres i segons la naturalesa dels i nstruments financers:

En milers deeuros

Exposicié maxima al risc de credit Nota 2017 2016
Actius financers mantinguts per negociar 131.761 1.649.726
Instruments de patrimoni 9 7.432 10.629
Valors representatius de deute 8 124.329 1.639.097

Préstecs i bestretes - -

Actius financers designats a valor raonable

. 39.526 34.827
amb canvis en resultats
Instruments de patrimoni 9 39.526 34.827
Valors representatius de deute - -
Préstecs i bestretes - -
Actius financers disponibles per a la venda 13.380.567 18.895.134
Instruments de patrimoni 9 606.697 766.609
Valors representatius de deute 8 12.773.870 18.128.525
Préstecs i partides a cobrar 153.284.561 155.324.475
Valors representatius de deute 8 575.450 930.585
Préstecs i bestretes 11 152.709.111 154.393.890
Inversions mantingudes fins al venciment 8 11.173.210 4.598.190
Derivats 10, 12 1.814.764 2.369.655
Total risc per actius financers 179.824.389 182.872.007
Garanties concedides 26 8.726.847 8.529.354
Altres compromisos concedits 27 24.079.340 25.208.687
Total compromisos i garanties concedides 32.806.187 33.738.041
Total exposicié maxima al risc de crédit 212.630.576 216.610.048

El grup també manté garanties i compromisos contingents conce dits amb acreditats, materialitzats mitjangant
la constitucid de garanties prestades o compromisos inheren ts en els contractes de credit fins a un nivell o
limit de disponibilitat que assegura el financament al ¢ lient quan ho requereixi. Aquestes facilitats suposen
també lsassumpcid de risc de credit i estan subjectes als mateixos sistemes de gestio i seguiment descrits
anteriorment.

A continuacio, es presenta informacié sobre el valor de le s garanties financeres concedides el 31 de desembre
de 2017 i al tancament de lsexercici de 2016:

En milers deeuros

2017 2016

Compromisos de préstecs concedits 20.906.053 19.567.289
Del qual import classificat com a dubtos 61.719 48.270
Import registrat en el passiu del balang 23.677 23.160
Garanties financeres concedides (*) 1.983.143 1.872.647
Del qual import classificat com a dubtos 48.163 42.507
Import registrat en el passiu del balang (**) 32.500 35.382
Altres compromisos concedits 9.916.991 12.298.105
Del qual import classificat com a dubtos 9.729 61.632
Import registrat en el passiu del balang 28.772 25.490

(*) Del qual concedides en relacié amb la construccié i promocié immobiliaria 90 i 89 milions deeuros al desembre de 2017 i 2016.
(**) Del qual import registrat en el passiu del balanc en relacié amb la construccié i promocié immobiliaria 5 i 2 milions deeuros al desembre de 2017 i 2016.
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Al valor de lsexposici6 al risc de credit descrit anteriormen t no se li ha dedulit lsimport de les garanties reals ni
altres millores crediticies rebudes per assegurar-ne el comp liment, deis comul en els tipus deinstruments
financers gestionats per lsentitat.

En leAnnex 6 deaquests comptes anuals consolidats es presenten dades quantitatives en relaci6 amb
l~exposicio al risc de credit per area geografica.

4.4.1.4. Mitigacio del risc de crédit

Leexposici6 al risc de credit es gestiona i se segueix rigorosament basant-se en analisis regulars de solvéncia
dels acreditats i del seu potencial per atendre el pagam ent de les seves obligacions amb el grup, i s,adequien
els limits deexposicié establerts per a cada contrapart fin s al nivell que es consideri acceptable. També és
habitual modular el nivell deexposicié mitjangcant la constitucié de col-laterals i garanties a favor del banc per
part de leobligat.

Normalment, aquestes corresponen a garanties de tipus real, ma joritariament hipotecaries deimmobles
destinats a habitatge, acabats o en construccio. Leentitat també accepta, encara que en menor grau, un altre
tipus de garanties reals, com ara hipotecaries sobre immob les locals, naus industrials, etc., aixi com actius
financers. Una altra técnica de mitigacié del risc de credi t habitualment usada per leentitat és lsacceptacio
deavals, en aquest cas condicionada al fet que lsaval ador presenti una solvéncia contrastada.

Totes aquestes tecniques de mitigacio seestableixen asse gurant-ne la certesa juridica, és a dir, amb
contractes legals que vinculen totes les parts i permeten la seva exigibilitat legal en totes les jurisdiccions

pertinents per assegurar en tot moment la possibilitat de | iquidacié de la garantia. Tot el procés esta subjecte
a un control intern deadequacio legal dels contractes, i es poden utilitzar opinions legals deespecialistes
internacionals quan els contractes seestableixen mitjan¢ ant legislacié estrangera.

Les garanties reals es formalitzen davant de notari a través de document public, a leefecte de poder adquirir
eficacia davant de tercers. Aquests documents publics, en el cas dehipoteques dsimmobles, seinscriuen, a més
a més, en els registres corresponents per adquirir eficaci a constitutiva i davant de tercers. En el cas de

pignoracions, els béns donats com a penyora habitualment es dipositen en leentitat. No es permet la
cancel-lacié unilateral per part del deutor, i es manté la garantia efectiva fins al reemborsament total del

deute.

Les garanties personals o fiances seestableixen a favor de leentitat i, llevat de suposits excepcionals, es
formalitzen també davant de notari a través deun document pub lic, per tal de dotar el contracte de la maxima
seguretat juridica de formalitzacio i poder reclamar juridi cament mitjangant un procediment executiu en cas
deimpagament. Constitueixen un dret de crédit davant del g arant amb caracter irrevocable i a primera
demanda.

A més de la mitigaci6é del risc provinent de les gar anties formalitzades entre els deutors i leentitat, com a
conseqliencia de lsadquisici6 de Banco CAM el grup disposa per a una cartera deactius determinada deuna
garantia addicional proporcionada per IsEPA, amb efectes retroactius al 31 de juliol de 2011 i per un periode
de deu anys (vegeu-ne més detalls en la nota 2).

El banc no ha rebut garanties significatives sobre les qu als seestigui autoritzat a vendre-les o pignorar-les, amb
independéncia que sehagi produit un impagament per part del propietari de les garanties esmentades, excepte
per les propies de leactivitat de tresoreria, que majoritariame nt son adquisici6 temporal deactius amb
venciments a no més de sis mesos, per la qual cosa el se u valor raonable no difereix substancialment del seu
valor comptable (vegeu la nota 6). El valor raonable dels a ctius venuts amb pacte de recompra procedents de
leadquisicio temporal seinclou en leepigraf "Passius financers mantinguts per negociar# dins de posicions curtes
de valors.

Dealtra banda, els actius cedits procedents deaquesta mateix a operativa pugen a 1.719.118 milers deeuros i
estan inclosos segons la seva naturalesa en cessions te mporals de les notes 18 i 19.
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El valor de les garanties rebudes per assegurar el cobrament, distingint entre garanties reals i altres garanties,
el 31 de desembre de 2017 i al tancament de lsexercici de 2016 és el seglent:

En milers deeuros

Garanties rebudes 2017 2016
Valor de les garanties reals 89.271.478 87.667.577
Del qual: garanteix riscos dubtosos 3.983.614 4.500.350
Valor dealtres garanties 12.462.899 8.911.554
Del qual: garanteix riscos dubtosos 355.839 485.640
Total valor de les garanties rebudes 101.734.377 96.579.131

La principal concentracié de risc en relacié6 amb tots aqu ests tipus de garanties reals o millores crediticies
correspon a ls(s de la garantia hipotecaria com a técnic a de mitigacié del risc de credit en exposicions de
préstecs amb destinacié de finangament o construccié dehab itatges o altres tipus desimmobles. En termes
relatius, leexposicio garantida amb hipoteques suposa un 63% del total de la inversié bruta.

En el cas deoperacions de mercat, el risc de contrapart e s gestiona tal com seexplica en lsapartat 4.4.1.7.

4.4.1.5. Qualitat crediticia dels actius financers

Tal com seha exposat anteriorment, el grup, en termes gen erals, qualifica mitjangant models interns la majoria
dels acreditats (o operacions) amb els quals incorre en ri sc de credit. Aquests models sehan dissenyat tenint
en compte les millors practiques que planteja el NACB. No ob stant aix0, no totes les carteres en queé seincorre
en risc de credit disposen de models interns a causa, e ntre altres motius, del fet que, per al seu disseny
raonable, cal un minim deexperiéncia en casos deimpagament.

El percentatge deexposicid (original) calculat segons mo dels interns pel que fa a solvéncia per leentitat és d el
52%.

El desglossament del total de leexposici6é qualificada s egons els diferents nivells interns és el que seexposa a
continuacio:

En percentatge

Distribucié de lsexposici6 per Risc assignat rating/ scoring
nivell de gualificaci6 2017 2016
AAA/AA 3 5
A 15 14
BBB 60 55
BB 19 20
B 3 5
Resta - 1r
Total 100 100

No seinclouen les operacions provinents de TSB, ni les de particulars de Banco CAM, BMN-Penedes, Banco Gallego i Sabadell Solbank (abans Lloyds Bank).

Vegeu més detalls sobre els models de rating i scoring en lsapartat 4.4.1.2 deaquests comptes anuals
consolidats.

En el transcurs de lsany 2017 seha observat una millora en Il evolucié dels actius dubtosos, que sshan reduit en
1.770 milions deeuros durant leexercici i comporten una disminucié en la ratio de morositat, com es mostra en
el quadre seglent:

En percentatge

2017 2016
Taxa de morositat (*) 514 6,14
Ratio de cobertura de dubtosos (*) 48,27 51,55

(*) La taxa de morositat sense considerar la incorporacié de TSB puja a 6,57, i la ratio de cobertura de dubtosos, a 48,13 (el 2016, 7,72 i 51,53).
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La ratio de morositat detallada per segment de finangament e s presenta a continuacio:

En percentatge

Proforma 2017 Proforma 2016

(*) 2017 *) 2016
Promocid i construccié immobiliaria 21,37 21,30 29,05 28,98
Construccié no immobiliaria 6,87 6,86 9,68 9,67
Empreses 3,33 3,33 3,82 3,82
Pimes i autonoms 8,09 8,04 8,47 8,42
Particulars amb garantia 1a hipoteca 6,88 3,97 7,25 4,36
Ratio de morositat grup BS 6,57 514 7,72 6,14

(*) Correspon a la ratio de morositat sense considerar la i ncorporacié de TSB.

Per a més informaci6 del desglossament quantitatiu sobre les cobertures i els actius dubtosos vegeu la nota
11, i per a les dades quantitatives en relacié amb les op eracions de refinangament i reestructuracié vegeu
l*Annex 6 deaquests comptes anuals consolidats.

4.4.1.6. Risc de concentracio

El risc de concentracio es refereix a exposicions amb poten cial de generar pérdues prou grans per amenagar la
solvéncia financera de la institucié o la viabilitat de la seva activitat ordinaria. Aquest risc es divideix en dos
subtipus basics:

X Risc de concentraci6 individual: imperfecta diversificacié d el risc idiosincratic en la cartera a causa de
la petita dimensié deaquesta o deexposicions molt grans e n clients especifics.

X Risc de concentracio sectorial: imperfecta diversificacio d els components sistematics del risc de la
cartera, que poden ser factors sectorials, geografics, etc.

Per tal de dur a terme una gestié eficient del risc de conce ntracid, Banc Sabadell disposa deuna série deeines i
politiques especifiques:

X Meétriques quantitatives del Risk Appetite Statement i el seu seguiment posterior com a metriques de
primer nivell.

x  Limits individuals a riscos o clients considerats com a re llevants fixats per la Comissio Executiva.

x Delegacions que obliguen al fet que les operacions dels clients més rellevants siguin aprovades pel
Comite deOperacions de Crédit o fins i tot per la Comissié Execu tiva.

4.4.1.6.1 Exposicio en clients o grans riscos

El 31 de desembre de 2017, no hi havia acreditats amb un risc concedit que individualment superés el 10%
dels recursos propis del grup.

4.4.1.6.2. Risc de pais: exposicio geografica del risc de credit

El risc de pais és aquell que concorre en els deutes deun pais globalment considerats com a consequéncia de
raons inherents a la sobirania i a la situacié economic a deun pais, és a dir, per circumstancies diferents del
risc de créedit habitual. Es manifesta amb la incapacitat eventual deun deutor per afrontar les seves obligacions
de pagament en divises davant de creditors externs, entre altres motius, perque el pais no permet leaccés a la
divisa, perqué no es pot transferir, per la ineficacia d e les accions legals contra el prestatari per raons de
sobirania, o per situacions de guerra, expropiacio o n acionalitzacio.

El risc de pais no tan sols afecta els deutes contrets amb un estat o entitats garantides per aquest, sin6 el
conjunt de deutors privats pertanyents a aquest estat i que per causes alienes a la seva propia evolucié o
decisioé experimenten una incapacitat general per fer fr ont als seus deutes.

Per a cada pais seestableix un limit de risc, que seapl ica a tot el grup Banc Sabadell. Aquests limits els aprova
la Comissié Executiva i organs de decisié corresponents se gons les delegacions, i sén objecte de seguiment
continu amb leobjectiu de detectar amb anticipacié qualsevo | deteriorament en les perspectives economiques,
politiques o socials de cada pais.
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El marc deadmissio del risc de pais i entitats financere s té com a principal component leestructura de limits per
a diferents metriques, a partir de la qual es realitza el s eguiment dels diferents riscos i a través de la qual
lealta direccio i els organs delegats estableixen lsapeté ncia pel risc del grup.

Leestructura de limits searticula a partir de dos nivells: métrig ues de primer nivell en el RAS i limits de segon
nivell o de gestio.

Aixi mateix, per a la gestié del risc de pais seutilitzen diferents indicadors i eines: ratings, credit default
swaps, indicadors macroeconomics, etc.

En lIsAnnex 6 seinclouen dades quantitatives relatives a | a distribucié de la concentracié de riscos per activitat
i en l~ambit mundial.

4.4.1.6.3. Exposicio al risc sobira | exposicio al sec tor de la construccio i promocio immobiliaria

En IsAnnex 6 seinclouen dades quantitatives en relaci6 amb lsexposicié al risc sobira i al sector de la
construccié i promocio immobiliaria.

4.4.1.7. Risc de contrapart

En aquest epigraf seinclou el risc de credit per activita ts en mercats financers que es desenvolupa a través de
leoperativa especifica amb risc de contrapart. El risc de c ontrapart sorgeix davant leeventualitat que la

contrapart, en una transaccié6 amb derivats o una operacié6 amb compromis de recompra, amb liquidacio
diferida o de finangament de garanties, pugui incorrer en un incompliment abans de la liquidacié definitiva dels

fluxos de caixa deaquesta transaccio o operacio.

Leexposicié al risc de contrapart es concentra principal ment en clients, entitats financeres i cambres de
compensacio.

A continuacio, es mostren dues taules amb la distribucié de lsexposicié per rating i zones geografiques del
grup.

En

AAA AA+ AA  AA- A+ A A- BBB+ BBB BBB- BB+ BB BB- B+ Resta

- - 72% 41% 9,6% 10,7% 37,9% 10,7% 42% 25% 22% 3,3% 3,4% 1,1% 3,0% 100,0%

En percentatge

2017
Zona euro 65,3%
Resta Europa 26,3%
EUA i Canada 7,0%
Resta mén 1,3%
Total 100,0%

Tal com seobserva en la taula, el risc es concentra en co ntraparts amb una elevada qualitat crediticia, tenint
un 69% del risc amb contraparts amb un rating en rang A.

Des de 2016, sota la llei European Market Infrastructure Regulation (EMIR) ( Regulation 648/2012) va entrar
en aplicacié per al grup leobligacié de liquidar i co mpensar per cambres de compensacio (CCP) certs derivats
over-the-counteri, per tant, els derivats contractats pel grup susceptibles de aix0 seestan canalitzant a través
deaquests agents. Al seu torn, des del grup seha fomentat lsestandarditzacié dels derivats OTC de cara a
fomentar la utilitzacié de les Cambres de Compensacio. Leexp osicio al risc amb les CCP depén en gran part de
lsimport de les garanties dipositades.

Pel que fa a leoperativa en derivats en mercats organitzats (MMOOQO), e s considera sota criteris de gestié que
no hi ha exposicio, atés que el risc no existeix perqué els MMOO actuen com a contrapart en les operacions i
es disposa del mecanisme de liquidacié i de garanties per assegurar la transparéncia i continuitat de
leactivitat. En els MMOO lsexposicié és equivalent a les ga ranties dipositades.
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El desglossament de Ieoperativa de derivats en mercats financers segons si la contrapart és una altra entitat
financera, cambra de compensacié o mercat organitzat és el se glent:

En milions deeuros

2017 2016

Operacions amb mercats organitzats 3.582 2.195
Operacions OTC 170.015 133.379
Ligquidades a través de cambres de compensacio 49.017 25.140
Total 173.597 135.574

Actualment, no hi ha operacions que compleixin els crite ris que seestableixen en la NIC 32 per poder
compensar en el balang operacions deactius i passius fi nancers; les compensacions que seefectuen en
leoperativa de derivats i repostenen efecte només per al calcul de lsimport que ssha de col-lateralitzar, perd no

per a la seva presentacio en el balanc.

A continuacio, es desglossa lsimport total reflectit en el b alang per als instruments financers subjectes a un
acord marc de compensacio i de col-lateral per als exerc icis de 2017 i 2016:

En milers deeuros

2017

Actius financers subjectes a acords de col-lateral

Import reconegut

Import compensat

) Garantia rebuda
(només a leefecte de

en el balang calcul del col-lateral) Efectiu Valors Import net
Actius financers (a) (b) (c) (d) (a)-(b)-(c)(d)
Derivats 1.204.328 1.042.820 132.061 - 29.447
Adaquisici6 temporal 4.966.485 - 23.127 4.883.010 60.348
deactius
Total 6.170.813 1.042.820 155.188 4.883.010 89.795
En milers deeuros

2017
Passius financers subjectes a acords de col-lateral
Import compensat Garantia lliurada
Import reconegut (només a leefecte de

en el balang calcul del col-lateral) Efectiu Valors Import net

Passius financers
(@ (b) (c) (d) (a)-(b)Ac)-(d)
Derivats 2.129.342 1.042.820 1.370.579 274 (284.331)
Cessi6 temporal deactius 14.123.760 - 314.593 14.583.471 (774.304)
Total 16.253.102 1.042.820 1.685.172 14.583.745 (1.058.635)
En milers deeuros
2016
Actius financers subjectes a acords de col-lateral
Import compensat Garantia rebuda
Import reconegut (només a leefecte de

en el balang calcul del col-lateral) Efectiu Valors Import net
Actius financers () (b) (c) (d) (a){b){c){(d)
Derivats 1.681.362 1.534.349 136.142 - 10.871
dAdq“.'s'C'O temporal 1.711.930 - 12.690 1.700.588 (1.348)

eactius

Total 3.393.292 1.534.349 148.832 1.700.588 9.523

Y%
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En milers deeuros

2016
Passius financers subjectes a acords de col-lateral

Import compensat
(només a leefecte de

Import reconegut Garantia lliurada

en el balan 5
¢ calcul del col-lateral) Efectiu Valors Import net
Passius financers @ (b) (c) (d) (2){(b){(c)«(d)
Derivats 2.712.049 1.534.349 1.723.313 8.002 (553.615)
Cessi6 temporal deactius 9.179.782 - 326.152 9.350.064 (496.434)
Total 11.891.831 1.534.349 2.049.465 9.358.066 (1.050.049)

Els imports deinstruments financers derivats que es liquiden a través deuna cambra de compensacié
representen el 31 de desembre de 2017:

En milers deeuros

2017 2016
Actius financers derivats liquidats a través deuna cambra de compensacio 275.169 348.850
Passius financers derivats liquidats a través deuna cambra de compensacio 249.248 293.150

La filosofia de la gestio del risc de contrapart és cons istent amb leestratégia del negoci, i busca en tot moment
la creacié de valor dins deun equilibri entre rendibilitat i riscos. En aquest sentit, schan establert uns criteris de
control i seguiment del risc de contrapart derivat de leactivitat e n els mercats financers, que garanteix al banc
desenvolupar la seva activitat de negoci respectant els lli ndars de riscos aprovats per l«alta direccid.

La metodologia de quantificacio de lsexposicié per risc de contrapart t¢ en compte leexposicid actual i

leexposicio futura. Leexposicié actual representa el cos t de substituir una operacié a valor de mercat en cas

que una contrapart caigui en default en el moment present. Per al seu calcul és necessari compt ar amb el
valor actual de leoperaci6 o Mark-to-Market (MtM). Leexposicié futura representa el risc potencial que pot
assolir una operacié en un determinat termini de temps, ates es les caracteristiques de leoperacio i les
variables del mercat de les quals depen. En el cas deoperacions sota acord de col-lateral, lsexposicid futura

representa la possible fluctuacio de [*MTM entre el moment del default i la substitucié deaquestes operacions
en el mercat. Si no esta sota acord de col-lateral, represen ta la possible fluctuacié de [sMTM al llarg de la vida

de leoperacio.

Amb caracter diari, al tancament del mercat, es recalculen totes les exposicions deacord amb els fluxos
deentrada i sortida deoperacions, amb les variacions de le s variables del mercat i amb els mecanismes de
mitigacié del risc establerts en el grup. Deaguesta manera le s exposicions queden sotmeses a un seguiment
diari i a un control sota els limits aprovats per lsalta direc ci6. Aquesta informacid queda integrada en els
informes de riscos per tal de reportar-la als departaments i les arees responsables de la gestio i el seguiment
deaquests.

En relaci6 amb el risc de contrapart, el grup adopta diferents mesures de mitigacié. Les mesures principals
soén:

X Acords de netting en derivats (ISDA i CMOF)
X Acords de col-lateral en derivats (CSA i Annex 3 - CMOF) i en repos (GMRA, CME)

Els acords de netting permeten lsagregacio dels MTM positius i negatius de le s operacions amb una mateixa
contrapart, de manera que en cas de default seestableix una Unica obligacié de pagament o cobrament en
relacié amb totes les operacions tancades amb aquesta contra part.

Per defecte, el grup disposa deacords de netting amb totes les contraparts que vulguin operar en derivats.

Els acords de col-lateral, a més deincorporar lsefecte nefting, incorporen lsintercanvi periodic de garanties que
mitiguen leexposicid actual amb una contrapart en relaci6 amb les operacions subjectes a aquest contracte.

El grup estableix la necessitat de disposar deacords de co |-lateral per poder operar en derivats o repos amb

entitats financeres. El contracte de col-lateral estandard de | grup és bilateral (és a dir, ambdues parts estan
obligades a dipositar col-lateral) i amb intercanvi diari d e garanties sempre en efectiu i en divisa euro.
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4.4.1.8 Actius compromesos en activitats de financament

Al tancament de 2017 i 2016 hi ha certs actius financers ¢ ompromesos en operacions de finangcament, és a
dir, aportats com a col-lateral o garantia respecte a certs passius. Aquests actius corresponen principalment a
préstecs vinculats a leemissi6 de cédules hipotecaries, ¢ edules territorials, covered bonds o bons de
titulitzacio a llarg termini (vegeu la nota 20, i l*Annex 3  per a les operacions vinculades al mercat hipotecari
espanyol i I*Annex 4 per veure el desglossament de les emissions). La resta deactius compromesos son valors
representatius de deute que soén lliurats en operacions de cessioé temporal deactius, els col-laterals pignorats
(préstecs o instruments de deute) per accedir a determinades op eracions de finangament amb bancs centrals i
tota mena de col-lateral lliurat per garantir leoperativa de d erivats.

El desglossament deinformacio sobre els préstecs amb garantia hipotecaria concedits a Espanya inclosos en la
cartera "Préstecs i bestretes - Clientela# que, deacord amb la Llei del mercat hipotecari, estan vin culats a
leemissio de cédules hipotecaries es troba en IsAnnex 3 sobre "Informacié dels emissors en el mercat
hipotecari i sobre el registre comptable especial hipotecari #, registre comptable especial de lsentitat emissora
Banc Sabadell requerida per la Circular 5/2011 del Banc d*Es panya, en aplicacio del Reial decret 716/2009,
de 24 deabril (pel qual es desenvolupen determinats aspe ctes de la Llei 2/1981, de 25 de marg, de regulacio
del mercat hipotecari).

Dealtra banda, el banc ha utilitzat part de la seva cartera de préstecs i creédits homogenis en titols de renda
fixa a través de la transferéncia dels actius a diferents fo ns de titulitzacié creats amb aquesta finalitat.
Deacord amb el que regula la normativa vigent, les titulitzaci ons en qué no sehagi produit una transferéncia
substancial del risc no es poden donar de baixa del ba lang.

El saldo dels actius financers titulitzats en aquests programes pel grup, identificant aquells dels quals s<han
transferit els riscos i beneficis associats, és el segiien t:

En milers deeuros

2017 2016
Donats integrament de baixa en el balang: 986.224 1.200.421
Actius hipotecaris titulitzats 322.074 485.119
Altres actius titulitzats 16.712 19.332
Altres actius financers transferits 647.438 695.971
Mantinguts integrament en el balang: 17.813.667 17.873.959
Actius hipotecaris titulitzats 15.773.930 16.911.366
Altres actius titulitzats 2.039.737 962.593
Altres transferéncies a entitats de credit - -
Total 18.799.891 19.074.380

Sehan mantingut en els estats financers consolidats els ac tius i passius corresponents als fons de titulitzacio
deactius originats després de l+1 de gener de 2004, per a Is quals no sehan transferit a tercers els riscos i
beneficis implicits en leoperacié. Per als actius detalla ts no es transfereix el risc en haver concedit algun tipus
de financament subordinat o millora crediticia als fons de titulitzacio.

Dins de la rubrica altres actius financers transferits donats integrament de baixa del balang, es van incloure
principalment els actius transferits a la SAREB per part de Ban co Gallego, ja que continuen sent administrats
per leentitat. Leimport deaquests actius puja a 655.625 mil ers deeuros.

Vegeu més detalls dels fons de titulitzacié en IsAnnex 2.

4.4.2. Risc de liquiditat

4.4.2.1. Definicio

El risc de liquiditat suposa la possibilitat deincorre r en pérdues a causa de la incapacitat deatendre els
compromisos de pagament, encara que sigui de manera temporal, perque no es disposa deactius liquids o no
es pot accedir als mercats per obtenir refinancament a u n preu raonable. Aquest risc es pot derivar per motius
sistemics o particulars de leentitat.

En aquest ambit, el grup Banc Sabadell t¢ com a objectiu mantenir uns actius liquids i una estructura de
financament que, deacord amb els seus objectius estrateg ics i sobre la base del seu Risk Appetite Statement
li permeti atendre amb normalitat els seus compromisos de pa gament a un cost raonable, ja sigui en
condicions de normalitat o en una situacio deestrés pro vocada tant per factors sistéemics com idiosincratics.
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Leestructura de governanga de la gesti6 de liquiditat de Ban ¢ Sabadell t¢ com a eixos fonamentals la
implicaci6 directa del Consell dsAdministraci6 i lealta di reccid, la delimitacié clara de les tres linies de def ensa
i leestricta segregacid de funcions i lsestructuraci6 de re sponsabilitats en comités, direccions generals i arees

funcionals.

4.4.2.2 Gestio de la liquiditat

La gestio de la liquiditat a Banc Sabadell té com a objecti u garantir el financament de leactivitat comercial a
un cost i termini adequats, tot minimitzant el risc de liquidi tat. La politica de finangament de leentitat esta
enfocada a mantenir una estructura de financament equilibra da, basada principalment en diposits a la
clientela, i complementada amb lsaccés a mercats majoristes, que permeti mantenir una posicié de liquiditat
del grup folgada en tot moment.

El grup, en relacié6 amb la gestié de la liquiditat, seguei x una estructura basada en Unitats de Gestid de la
Liquiditat (UGL). Cada UGL és responsable de la gestié de la seva liquiditat i de fixar les seves propies
metriques de control del risc de liquiditat, en coordinaci6 amb les funcions corporatives del grup. Actualment,
les UGL s6n Banc Sabadell (inclou les sucursals a leexte rior IOFEX!), BancSabadell deAndorra (BSA) i TSB.
Per complir amb els objectius, leestratégia actual de gesti6 del risc de liquiditat del grup es basa en els
seglients principis i pilars, tenint en compte el model de negoci detallista de les UGL i els objectius
estrategics definits:

x Implicacié del Consell deAdministracié i de lealta direcci 6 en la gesti6 i el control del risc de liquiditat i
financament.

x Clara segregacié de funcions entre les diferents arees dins de leorganitzacié, amb una delimitacié
clara entre les tres linies de defensa, que proporciona in dependencia en la valoracié de posicions i en
el control i lsanalisi de riscos.

X Sistema de gestio de liquiditat descentralitzat per a les unitats més rellevants, perdo amb un sistema
de supervisio i gestié del risc centralitzat.

X Processos solids deidentificacié, mesurament, gestio, contro | iinformacié sobre els diferents riscos de
liquiditat i financament a qué es troba sotmes el grup.

x Existéncia deun sistema de preus de transferéncia per traslla dar el cost de finangcament.
x  Estructura de finangcament equilibrada, basada fonamentalmen t en diposits de la clientela.

x Base amplia deactius liquids no compromesos i immediatament disponibles per generar liquiditat que
componen la primera linia de defensa del grup.

x Diversificacié de les fonts de finangcament, amb recurs contro lat al finangament majorista a curt
termini i sense dependéncia de proveidors de fons individuals.

x Autofinangcament de les filials bancaries estrangeres relleva nts.

x  Vigilancia del nivell del balan¢ que esta sent utilitzat com a col-lateral en operacions de finangcament
(encumbrance).

X Manteniment deuna segona linia de liquiditat que inclou la capacitat deemissié de cédules hipotecaries
i territorials.

x  Disponibilitat deun pla de contingéncia de liquiditat.
Pel que fa a TSB, tot i que el ring-fencing no entra oficialment en vigor fins al 2019, leentitat consti  tueix una
unitat autonoma dins de la gesti6 de liquiditat del grup ¢ om una UGL independent. La futura evolucié

economica del Regne Unit no hauria de causar problemes de liquiditat, ja que opera de manera independent
respecte a la seva matriu.
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Eines/meétriques de seguiment i control de la gestio del risc  de liquiditat

El grup Banc Sabadell defineix dos conjunts de metriques que permeten mesurar i controlar el risc de
liquiditat: 1) metrigues RAS de primer nivell; 2) metriques de segon nivell. Aixi mateix, es fa un seguiment i
control diari del risc de liquiditat a través del sistema de alertes primerenques de liquiditat (EWI - Early Warning
Indicators) i de lsInforme de Tresoreria Estructural.

El Consell deAdministracié6 de Banc Sabadell és leencarregat de definir leapeténcia pel risc de liquiditat i
finangament (RAS) del grup en leambit consolidat i de fixar e Is indicadors que les unitats de gestio de la
liquiditat (UGL) han deincorporar en els seus RAS locals amb independencia que sehi incorporin altres
indicadors addicionals.

El RAS inclou metriques quantitatives, que permeten un seguime nt objectiu de la gestié del risc, aixi com
aspectes qualitatius que les complementen.

Al marge de les metriques incloses en el marc de lsapeténcia pel risc, cada UGL defineix un conjunt de
metriqgues de segon nivell que contribueixen a leanalisi i el seguiment del risc de financament i liquiditat.
Aquestes metriques se segueixen de manera continuada en cadascun dels comités deactius i passius locals.

Finalment, cal esmentar que el grup té dissenyat i implementat un sistema dealertes primerenques (EWI) pel
que fa a les UGL, que inclouen indicadors de mercat i liquiditat adaptats a leestructura de financament i model
de negoci de cada UGL. El desplegament deaquestes metriques pel que fa a les UGL complementa els
indicadors RAS i metriques de segon nivell i permet identi ficar anticipadament tensions en la posicié de
liquiditat i estructura de finangament local, de manera que facilita la presa de mesures i accions correctives i
minimitza el risc de contagi entre les diferents unitats de ge stio.

Banc Sabadell té establert un Pla de Contingéncia de Liqui ditat (PCL) en qué seestableix leestratégia per
garantir que lsentitat disposa de les capacitats de gestio i les mesures suficients per minimitzar els efectes
negatius deuna situacio de crisi en la seva posicio de liquiditat i per retornar a una situacié de normalitat. Aixi
mateix, el PCL també té com a objectiu facilitar la continuita t operativa en la gestio de la liquiditat,
especialment en cas que la situacio de crisi estigui or iginada per un funcionament deficient deuna o diverses
infraestructures de mercat. El PCL pot ser activat en resposta a d iferents situacions de crisi dels mercats o de
la mateixa entitat. En general, i seguint els canals desimp acte previstos en els exercicis deestrés de lsentitat,
aguestes situacions es poden categoritzar en crisis sistémiq ues, crisis idiosincratiques o crisis combinades.

El marc de reporting i control del risc dels limits de gestio del risc inclou, entre dealtres, els seguents:
X  Seguiment diari dels indicadors i limits de risc reportant a les diferents unitats de gestio.

x Control i analisi sistematica del consum de limits, identifica nt els incompliments i activant els
protocols necessaris per a la seva correccio.
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4.4.2.3. Termini residual de les operacions

A continuacid, es presenta el desglossament per terminis de venciments contractuals dels saldos, sense
considerar, en alguns casos, els ajustos de valoracié ni les pérdues per deteriorament de determinades
masses del balang de situacié consolidat el 31 de dese mbre de 2017 i 2016, en un escenari de condicions de
normalitat de mercats:

En milers d'euros

2017
Terminis fins 8 revisid o Fins & Emtre 1 Entre 3 i Emtre 117 Emtre 2 i Entre 3 i Emtre 4 i Més de
venciment A la vista 1 mes 3 mesos 12 meszos 2 anys 3 anys 4 anys 5 anys 5 anys Total
Mercat monstar S8234 28.722208 857491 1044861 22238 : " : 30.545.032
Irversid craditicia 745849 5927569 3.749 12528020 10292763 9492673 SO014585 8722157 67624312 120.841.681
f;e'fn':prese o 2000 2426329 522038 o57593 242519 601843 13593241 459736 16.735917 23.441216
Altres actius 4 2 25 1 13 115 308 4099 4567
Total actiu 846087 36776108 6273278 14.930.499 10757521 10.094529 10.607.945 9182201 84364328 183.832496
Mercat monstar] 3 10814573 3336963 2437925 21559 10307232 16878502 2554 24506 A43.723.816
D! qusl: Repos . 8916680 2737601 2437884 264091 : i 14.356. 256
Recursas o clierts 96403851 4011728 6068825 16129945  2460.154 464,116 51679 534378 7835 126.132511
R sEEaRRi8s . 1713434 1864857 3317464 3116107 3647214 2869381 3055315 7244767 26627.239
per valors regocisbles (*)
ﬁ’m“:’r‘?‘ Lok of . 1074548 203007 700893 1540181 2678627 2322562  1B07315 5.715075 16.042.308
;:;;:’j:’ SRR s 5123 1531682 1575926 543087 112884 8000 1014667 4.882.971
o v & . 424500 433935 1150000 515005 2523560
Subordingrs
Altres passivs §9.001 108638 803.812 528657 331588 228519 145445 485948 2501608
Total passiu 96.403.854 16407435 11.179.283 22540146 6126477 14.750.150 20.028.081 3.777.692 7.763.056 198985174
Del qusi:
Passius coberts 9991228 2931408 3132369 1530181 2948353 ©S085180 1807315 5715075 37.1451.109
Passius no coberts 96403853 6416207 B247875 19416777 4586297 11801797 10942901 1970377 2047.981 161.834.065
Derivats negociacid
i cobertura
Posicions rebut . 9295770 7437872 24000797 12599015 10861451 13577220 12749197 58599454 145620.771
Posicions pagsment 6608953 7232680 22519319 12605848 14793592 13509551 13218907 59.013.772 149502623
Net ~ 2686817 (94.808) (1518522) (6.834) (4.132.141) 67669 (460.715) (414.318) (3.881852)
Rizcos contingents
Gararties financeres 20,848 37.838 95317 300.100 210.704 98,554 107.150 43590 1.482.958 2.404.098

1*} Vegeu el detall de verciments d'emissions adregades | inversors institucionsls de l'aparst 4.4 2.4,
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Enmilers d'euros

2016
Terminis fins a revisid o Fins a Entre 1i Entre 3 i Entre 1i Entre 2 i Entre 3 i Entre 4 i Més de
venciment A la vista Tmes 3 mesos 12 mesos 2 anys 3 anys 4 anys 5 anys 5 anys Toral
Merzat monetari 0474 063327 SO7.650 807,461 10,056 15.433 435055 B i 13.009.4839
Irwersid crediticia 336373 4.126.377 5.729.403 14.821.213 13.191.790 T.073.040 9.404.320 8.634.346 53.851403  127.228.271
:a';"s 'tep'“e”‘a“"‘s - 42.087 4.038 952,008 VEE.435 871977 723.343 1678589 1R40B.305  21.474.781
= deute

Altres actius Sd6. 756 . B = - b = = o 546. 756
Total actiu 1.053.603 15.231.791 6.241121 16.590.686 13.988.281 11.960.450 10.562.¥21 10.372.935 76.257.709 162.259.297
Mercat monetar 1534 3.546.833 1.352.053 2.423.471 304.337 Z.244.063 10.650.503 66,763 53170 27.242.81

Dl speeal Rapos - T7.034.550 1.754.037 2373006 300,052 b 264.031 = i MN.725.736
Recursos de clients 73.835.8M 5.355.731 §.135.210 22.040.566 4.853.125 1101274 350.235 373936 55571 122.7¥91.942

Débits representats

; . - 2093348 2.355.005 4.435.996 3.366.603 1757627 3.938.428 3.278.376 5.985.687 27.271.675
per walars negociables 7]

R G g 1442.397 40.413 1127.854 177473 1574.548 2,270,413 2204446 5385723 ISETLME
N\S‘NN
DRt ga s s - 239,885 1.059.050 01.253 1531871 183.073 S6d. 734 121164 B6533 4 FORSER
W&N}Q
Lol sqeaad Pamier B B _ _ B
Shbmd 83730 474,600 430,061 533425 15TLEME
Alues passius = 4MEET 243,272 1397.473 802,843 B14.195 403583 298,528 1767.358  5.937.880
Total passiu 79.837.405 18.037.305 12.745.546 30.297.806 9.326.913 5717160 15.402.818  4.017.603  7.861.746 183.244.308
F=f egecal
Fasies cobens 5 BATTS4T  1794.456 3500881 2074789 380T.6T1  3.647.860 ZEET130 5365723 JLISELAR
Fasaias o cobens 73537405 5813575 I2T0T.ETE  26.293.888 TSS2TTS 1909489 12018043 1350479 247601 161560 £54
Derivats negociacid
i cobertura
Pasicions rebut - 2001830  9WSTEO0  15.968.053 16589433  7.200.243 5,300,177 G068 44857154 T19.768.824
Pasicions pagament 2 N2B7H B4ZEN0S  ZLE30000  6TILANE  T.3S8280 5.372.960 E72idz1 4570025 135.419.472
Net ~ (2216.901) (7.261.145) (2.861.942) (132.503)  (156.047) (3.4313983) 1344.747  (912.674) (15.650.648)
Riscos contingents
Garanties financeres 77 63.575 86.285 355.536 110.301 117.505 53.501 101.541 1278.547 2.173.568

Tradicionalment, en aquesta analisi els trams a molt curt termi ni presenten necessitats de finangament perquée
recullen els venciments continus del passiu a curt termini g ue en lsactivitat tipicament bancaria presenta una
rotaci6 més gran que els actius, perd que en renovar-se continuament acaben, de fet, cobrint aquestes
necessitats i fins i tot incorporant un creixement dels sa Idos vius.

Cal mencionar que es comprova de manera sistematica que la cap acitat de financament del grup en els
mercats de capitals garanteixi les necessitats a curt, mitja i llarg termini.

Respecte a la informacié inclosa en aquesta taula, cal in dicar que es tracta deuna foto del balan¢ que mostra
els venciments contractuals romanents dels saldos de les po sicions deactiu i passiu del balang, distribuits en
diferents trams temporals.

La informacié que es facilita és estatica i no reflectei x les necessitats de finangament previsibles, perqué no
inclou models de comportament de les partides deactiu i/0  passiu.

Aixi mateix, cal indicar que els fluxos de caixes des glossats en la matriu no han estat objecte de descompte.

A continuacio, seindica el tractament donat a la matriu de venciments contractuals als passius financers amb
certes particularitats a lsefecte del seu reflex:

x Per a qualsevol operacié que inclogui fluxos deamortitzacid anticipada (regular o irregular), es mostren
cada un deaquests fluxos de capital en la banda temporal en qué esta previst que es produeixi el
pagament/cobrament (segons el calendari deamortitzacio contractual ).

En el cas dels passius a la vista seinclouen en el tram de "a la vista# sense tenir-ne en compte la
tipologia (estables vs. no estables).

X Hi ha compromisos de tipus contingent que també poden modific ar les necessitats de liquiditat, i es
tracta fonamentalment de facilitats de credit amb limits conce dits que no han estat disposats en la
data de balanc pels acreditats. EI Consell deAdministracio ta mbé estableix limits en aquest sentit per
al seu control.
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En la nota 27 es desglossen els saldos per compromisos contingents. Ateses les caracteristiques
deaquests contractes, els compromisos contingents son exigib les en general des del moment de la
seva formalitzacié contractual. Per aix0 haurien de figurar en "a la vista# en la matriu de venciments
contractuals.

X Sehan inclos en la matriu els saldos per contractes de gara nties financeres, i ssha assignat lsimport
maxim de la garantia al primer exercici en qué la garantia pugui ser executada.

x El financament en el mercat de capitals a través deinstruments q ue incloguin clausules que puguin
provocar el reemborsament accelerat ( puttables o instruments amb clausules lligades a la rebaixa en
la qualificacié crediticia) €s reduit en relaci6 amb els passius financers del grup. Per aix0 lsimpacte
estimat en la matriu no seria significatiu.

x El grup no presenta el 31 de desembre de 2017 instruments ad dicionals als regulats per contractes
marc associats a la contractacio de productes derivats i le s operacions deadquisicié/cessio temporal
deactius financers.

x El grup no té instruments que permetin a leentitat decidir si liquida els seus passius financers
mitjangant el lliurament deefectiu (0 un altre actiu financ er) o mitjancant el lliurament de les seves
propies accions el 31 de desembre de 2017.

x El grup no té instruments que estiguin subjectes a acords bas ics de compensacio el 31 de desembre
de 2017.

4.4.2.4 Estrateqgia de financament i evolucio de la liqui _ditat e/ 2017

La font principal de financament del grup és la base d e diposits a la clientela (principalment comptes a la vista

i diposits a termini captats a través de la xarxa comercial), complementada amb el finangament via mercat
interbancari i mercats de capitals en qué lsentitat manté vi us diferents programes de financament a curt i llarg
termini amb leobjectiu deassolir un nivell de diversifica ci0 adequat per tipus de producte, termini i inversor.
Leentitat manté una cartera diversificada deactius liquids ma joritariament elegibles com a col-lateral per a les
operacions de finangament amb el Banc Central Europeu (BCE).

Recursos de clients en el balang

El 31 de desembre de 2017, els recursos de clients en e | balang presenten els saldos seguents:

En milions deeuros

Variaci6 (%) Ex-TSB Ex-TSB Variaci6 (%)

2017 2016 interanual 2017 2016 interanual

Recursos de clients en el balang 132.096 133.457 (1,0) 97.686 99.123 1,4)
Comptes a la vista 98.020 92.011 6,5 68.039 62.624 8,6
Diposits a termini de la clientela (*) 32.425 40.154 (19,2) 27.996 35.207 (20,5)

(*) Inclou els diposits disponibles amb preavis i els passius financers hibrids.

Leevolucid decreixent dels tipus deinterés en els merca ts financers ha provocat un canvi en la composicié dels
recursos dels clients en el balan¢ de dipodsits a termini  a comptes a la vista i recursos fora del balang.
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Els recursos de clients en el balang per venciments:

En milions deeuros

2017 3 mesos 6 mesos 12 mesos > 12 mesos Sense venc.

Total recursos de clients en el balang (*) 132.096 8,4% 4,8% 7,2% 5,4% 74,2%
Diposits a termini 29.816 33,9% 19,4% 29,7% 17,1% -
Comptes a la vista 98.020 - - - - 100,0%
Emissions detallistes 4.260 24,0% 12,9% 15,2% 47,8% -

(*) Inclou diposits de clients (ex- repos) i altres passius col-locats per la xarxa comercial: obligacions necessariament convertibles en accions, bons simples de Banc
Sabadell, pagarés, etc.

En milions deeuros

2016 3 mesos 6 mesos 12 mesos > 12 mesos Sense venc.

Total recursos de clients en el balang (*) 133.457 10,3% 6,8% 7,9% 5,9% 68,9%
Diposits a termini 37.214 34,7% 21,3% 26,7% 17,3% -
Comptes a la vista 92.011 - - - - 100,0%
Emissions detallistes 4.232 21,4% 28,0% 15,7% 34,9% -

(*) Inclou diposits de clients (ex- repos) i altres passius col-locats per la xarxa comercial: obligacions necessariament convertibles en accions, bons simples de Banc
Sabadell, pagarés, etc.

Vegeu el desglossament dels recursos de clients fora del balang, gestionats pel grup i els comercialitzats pero
no gestionats en la nota 28 deaquests comptes anuals cons olidats.

Els diposits de leentitat es comercialitzen a través de les se glents unitats/societats de negoci del grup
(Banca Comercial, Banca Corporativa i Negocis Globals, Banca Privada i TSB). Vegeu el desglossament de
volums deaquestes unitats de negoci en lsapartat de "Resulta ts per negocis# de lsinforme de gestio.

Durant el 2017 seha continuat amb la tendéncia creixent de generacié de GAPcomercial observada els Ultims
anys, fet que ha permeés, deuna banda, continuar amb la politica de l-entitat de refinancar parcialment els
venciments en el mercat de capitals, i al mateix temps, amb la pauta de reduccio de la ratio Loan-to-Deposit
(LTD) del grup (des deun 147% al tancament de 2010 a un 104,3% al tancament de 2017).

Mercat de capitals
El nivell de financament en el mercat de capitals ha anat minorant els Ultims anys, resultat, entre dealtres,

deuna evolucio positiva del GAPcomercial. El saldo viu de finangament en el mercat de capi tals per tipus de
producte al desembre de 2017 i 2016 es desglossa a conti nuacio:

En milions deeuros

2017 2016
Saldo viu 22.390 25.160
Ceédules hipotecaries / covered bonds 13.335 13.607
Dels quals: TSB 564 -
Pagarés i ECP 2.037 2.612
Deute senior 1.669 1.741
Deute subordinat i participacions preferents 2.497 1514
Dels quals: TSB 434 450
Bons de titulitzacio 2.820 5.653
Dels quals: TSB 925 3.433
Altres 33 33
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El desglossament dels venciments de les emissions adrecades a inversors institucionals per tipus de producte
el 31 de desembre de 2017 és el seglent:

En milions deeuros

2018 2019 2020 2021 2022 2023 >2023 Saldo viu

Bons i cedules

- - 1.556 1.124 2.015 1.808 1.683 1.388 3.761 13.335
hipotecaries / covered bonds (*)
Deute senior (**) 644 - - - 25 1.000 - 1.669
Deute subordinat i preferents (**) - - 403 434 - - 1.660 2.497
AIt_r_e\s_lnstrumem:.s financers a 18 ) ) 10 ~ B 5 33
mitja i llarg termini (**)
Total 2.217 1.124 2.418 2.252 1.708 2.388 5.426 17.534

(*) Emissions garantides.
(**) Emissions no garantides.

El Grup Banc Sabadell fa actuacions i manté actius diversos programes de finangcament en els mercats de
capitals, amb lsobjectiu de diversificar les diferents fonts de liquiditat.

En relacié amb el finangament a curt termini, leentitat manté u n Programa de pagarés deempresa i un Programa
deEuro Commercial Paper(ECP):

f Programa de pagarés deempresa: Aquest programa regula les emissions de pagarés i esta dirigit a
inversors institucionals i detallistes. El 2 de marg de 2017 es va registrar a la CNMV el Programa de
pagarés 2017 de Banc Sabadell, amb un limit deemissié de 7.000 milions deeuros ampliables fins a
9.000 milions deeuros. El saldo viu del programa de pagarés seha anat reduint durant leany. El 31 de
desembre de 2017 el saldo viu del programa era de 2.823 mi lions deeuros (net dels pagarés subscrits
per empreses del grup), respecte dels 3.676 milions deeuro s el 31 de desembre de 2016.

f Programa deEuro Comercial Paper (ECP), adrecat a inversors institucionals, amb el qual seemete n
valors a curt termini en diferents divises: euros, dolars ameri cans i lliures. El 18 de desembre de 2015
Banc Sabadell va renovar el seu Programa deseuro commercial paper per un import nominal maxim de
3.500 milions deeuros. El 31 de desembre de 2017 el sald o viu era de 346 milions deeuros, respecte
dels 246 milions deeuros al tancament de 2016.
En relacié amb el financament a mitja i llarg termini, leenti tat manté els seglients programes vius:

X Programa deemissio de valors no participatius (Programa de Renda Fixa) registrat a la CNMV [+11
deabril de 2017 amb un limit maxim deemissié de 16.500 mil ions deeuros: Aquest programa regula les
emissions de bons i obligacions, simples i subordinade s i cédules hipotecaries i territorials i bons
estructurats efectuades segons la legislacié espanyola a tra vés de la CNMV i dirigides a inversors
institucionals i detallistes, tant nacionals com estrangers.  El limit disponible per a noves emissions en
el Programa deemissié de valors no participatius 2017 de Ban ¢ Sabadell el 31 de desembre de 2017
era de 10.046 milions deeuros (el 31 de desembre de 2016 el limit disponible sota el Programa de
renda fixa era de 10.638,8 milions deeuros).

Durant el 2017, Banc Sabadell ha realitzat emissions sota el Pro grama de Renda Fixa vigent en cada
moment per un total de 3.044,6 milions deeuros. Al llarg de Ileany, leentitat ha accedit al mercat en
diferents ocasions aprofitant les finestres de liquiditat di sponibles. Concretament, Banc Sabadell va
efectuar les emissions seguents:

En milions deeuros

Codi ISIN Tipus deinversor  Data déemissio Import Termini
Bons simples VIII/2016 ES03138602T3 Detallista marg-17 5901 2 anys
Ceédules hipotecaries 112017 ES0413860596 Institucional abril-17 1.000 10 anys
Emissié de bons simples 11/2017 ES03138602V9 Detallista abril-17 342 2 anys
Emissi6 de bons simples 111/2017 ES03138602W7 Detallista juny-17 465 2 anys
Ceédules hipotecaries BEI 112017 ES0413860604 Institucional juliol-17 500 8 anys
Emissio de bons simples 1V/2017 ES0213860275 Detallista juliol-17 10 5 anys
Emissi6 de bons simples 5/2017 ES03138602X5 Detallista juliol-17 27 5 anys
Emissi6 de bons simples 6/2017 ES03138602Y3 Detallista setembre-17 10 5 anys
Cedules hipotecaries 1/2017 ES0413860596 Institucional octubre-17 100 10 anys
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X Programa deemissio Euro Medium Term Notes (Programa EMTN), registrat el 22 de marg de 2017 a la
borsa delrlanda. Aquest programa permet leemissi0 de deute sénior (preferred | non-preferred i
subordinat en qualsevol divisa, amb un limit maxim de 5.000 milions deeuros. El 5 de desembre de
2017, Banc Sabadell va realitzar sota aquest programa una emissi 6 de deute senior a cinc anys i tres
mesos per un import de 1.000 milions deeuros.

Aixi mateix, durant lsany, sehan fet dues emissions de pa rticipacions preferents contingentment convertibles
en accions ordinaries del banc (Additional Tier 1). ElI 18 de maig de 2017, Banc Sabadell va fer la seva emissio
inaugural deAdditional Tier 1 per un import de 750 milions deeuros a un tipus fix del 6,5%. Posteriorment, el 23
de novembre de 2017 es va fer una segona emissié deAdditional Tier 1 per un import de 400 milions deeuros a
un tipus fix del 6,125%.

Dealtra banda, el 24 de febrer de 2017 [sFCA va aprovar el nou programa de Covered Bondsde TSB amb un
limit maxim deemissié de 5.000 milions de lliures. EI 7 de desembre de 2017, TSB va fer la seva primera
emissio inaugural de Covered Bondsllangant al mercat institucional una operacié a cinc anys per un import de
500 milions de lliures amb un cup6 de £ Libor 3 mesos + 24 pbs.

En relacié amb la titulitzacié deactius:

x Des de lsany 1993 el grup ha estat molt actiu en aquest mercati ha participat en diversos programes
de titulitzacié, en alguns casos conjuntament amb altres entit ats de maxima solvencia, cedint
préstecs hipotecaris, préstecs a petites i mitjanes empreses, préstecs al consum i drets de credit
derivats de contractes dearrendaments financers.

x Actualment, hi ha 27 operacions de titulitzacié deactius vive s (incloent-hi les titulitzacions de Banco
Guipuzcoano, Banco CAM, BMN, Banco Gallego i TSB). Si bé una part dels bons emesos van ser
retinguts per leentitat com a actius liquids elegibles per a operacions de financament amb el Banc
Central Europeu, la resta dels bons es van col-locar en el merc at de capitals. Al tancament de 2017 el
saldo de bons de titulitzacio col-locats en el mercat era de 2.820 milions deeuros.

x Per raons deeficiencia, durant el 2017 sehan cancel-lat a nticipadament nou operacions de titulitzacio
(vegeu més detalls deinformaci6 sobre els fons de titulit zacié en IsAnnex 2 deaquests comptes anuals
consolidats).

X Aixi mateix, el 4 de desembre de 2017 Banc Sabadell va du r a terme una operacié de titulitzaci6 de
préstecs hipotecaris residencials anomenada TDA Sabadell RMBS 4 per un import total de 6.000
milions deeuros, que ha estat integrament retinguda en cartera . Posteriorment, el 20 de desembre de
2017, Banc Sabadell va efectuar una nova operacid de tituli tzacio: de préstecs concedits a pimes
anomenada IM Sabadell Pime 11 per un import total de 1.900 milions deeuros, dels quals 150 milions
han estat col-locats en el mercat i seha retingut lsimport re  stant.

En termes generals, el 2017, el to en els mercats ha estat mol t positiu, fet que seha vist reflectit en una
compressio dels spreads de créedit de les emissions en el mercat, tot i que han ex istit diferents puntes de
volatilitat causades principalment per la incertesa politic a, que ha redundat en tensions i, fins i tot, en un
tancament de mercats puntuals.

Durant el mes de mar¢ de 2016, el Banc Central Europeu va anuncia r noves mesures deestimul a l~+economia a
través deun nou programa deoperacions de refinancament a llarg termini, TLTRO |l (fargeted longer-term
refinancing operations), consistent en quatre subhastes de liquiditat a 4 anys amb dates deexecuci6 entre els

mesos de juny de 2016 i mar¢ de 2017. En aquest sentit, Banc Sabadell ha participat en I TLTRO Il per un
import total de 20.500 milions deeuros (10.000 milions deeuro s en la primera subhasta de juny de 2016 i

10.500 milions deeuros en lsUltima subhasta de mar¢ de 201 7).

Dealtra banda, el Banc dsAnglaterra també va posar en marxa el 2016 un paquet de mesures de suport al
creixement economic. Aquest paquet inclou una reduccid del bank base rate i la introduccié del term funding
scheme (TFS), un programa deincentivacié del credit, posat en marxa el mes deagost de 2016 pel Banc
deAnglaterra, mitjancant el qual els bancs anglesos po den fer disposicions a quatre anys aportant col-lateral

elegible com a contraprestacié. TSB, com a membre de lsSterling Monetary Framework (SMF), ha fet Gs del
TFS al llarg de 2017, amb un import disposat de 6.334 milion s deeuros al tancament de 2017.
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Actius liquids

A més deaquestes fonts de finangament, Banc Sabadell manté un coixi de liquiditat en forma deactius liquids
per afrontar eventuals necessitats de liquiditat.

En milions deeuros

2017 2016

Cash(*) + Posici6 neta interbancari 22.361 8.002
Disponible en polissa del Banc d*Espanya 5.393 6.869
Actius pignorats en polissa (**) 26.894 18.687
Saldo disposat de polissa del Banc d-Espanya (***) 21.501 11.818
Actius elegibles pel BCE fora de polissa 4.013 8.423
Altres actius negociables no elegibles pel Banc Central Europeu (****) 1.398 3.587
Promemoria: Saldo disposat term funding scheme del Banc d<Anglaterra 6.334 6
Total actius liquids disponibles 33.165 26.881

(*) Excés de reserves en bancs centrals.
(**) En valor de mercat i una vegada aplicada la retallada del BCE per a operacions de politica monetaria.
(***) Inclou els TLTRO II.

(****) En valor de mercat i una vegada aplicada la retallada de la ratio liquidity coverage ratio (LCR). Inclou renda fixa considerada com a actiu dealta qualitat i liquiditat
segons I*LCR (HQLA) i altres actius negociables de diferents entitats del grup.

Pel que fa al 2016, la primera linia de Banc Sabadell s*h a incrementat en 6.284 milions deeuros, motivat
fonamentalment per la generacié de gap comercial. Destaca el saldo en bancs centrals i la posi cié neta
deinterbancari, amb un augment de 14.359 milions deeuros e | 2017, mentre que el saldo disponible i elegible
en el BCE ha disminuit en 5.886 milions deeuros, dels qu als 1.476 milions deeuros es corresponen amb el
menor saldo disponible en la polissa del Banc deEspanya. Per la seva banda, els actius negociables i no
elegibles en el BCE es redueixen en 2.189 milions deeuro s, explicat en gran part per lsaportacié deactius que
realitzava Sabadell United Bank (SUB) al tancament de 2016.

En el cas de TSB la primera linia de liquiditat el 31 de desembre de 2017 esta composta principalment per
gilts per un import de 761 milions deeuros (1.678 milions deeuros el 31 de desembre de 2016) i un excés de
reserves en el Banc Central deAnglaterra (BoE) de 8.286 milions d eeuros (4.191 milions deeuros el 31 de
desembre de 2016), en gran part procedents de les disposic ions del TFS que ha realitzat al llarg de Isexercici.

Cal esmentar que el grup Banc Sabadell segueix un model descentralitzat de gestio de la liquiditat. En aquest
sentit, aquest model tendeix a limitar la transferéncia de liquiditat entre les diferents filials involucrades en la
seva gestio, i limitar deaquesta manera les exposicions intra grup, més enlla de les potencials restriccions
imposades pels reguladors locals de cada filial. Aixi, les filials involucrades en la gesti6 determinen la seva
situacié de liquiditat considerant inicament aquells actiu s de la seva propietat que compleixin amb els criteris
deelegibilitat, disponibilitat i liquiditat que sehagin  establert tant en leambit intern com normatiu per al
compliment dels minims reguladors.

No hi ha imports significatius deefectiu i equivalents que no estiguin disponibles per ser utilitzats pel grup.

A més de la primera linia de liquiditat, leentitat manté un c oixi deactius hipotecaris i préstecs a
administracions publiques elegibles com a col-lateral de ceédules hipotecaries i territorials, respectivament,
gue al tancament de 2017 afegien 2.666 milions en termes de capacitat deemissié de noves cédules propies
elegibles com a col-lateral per al descompte en el BCE. A | tancament de 2017, la liquiditat disponible pujava a
35.831 milions deeuros en import efectiu, corresponent a | «import de la primera linia de liquiditat més la
capacitat deemissio de cédules hipotecaries i territorials d e lsentitat al tancament de desembre.

4.4.2.5 Compliment dels coeficients requladors

El grup Banc Sabadell ha inclds dins la seva gestié de li quiditat el seguiment de la ratio de cobertura de
liquiditat a curt termini o LCR ( /iguidity coverage ratio) i la ratio de financament estable neta o NSFR ( net
stable funding ratio), i ha reportat al regulador la informacié requerida en ba se mensual i trimestral,
respectivament. El mesurament de la liquiditat basant-se en aq uestes metriques forma part del control del risc
de liquiditat en el conjunt de les UGL.
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En relacio amb la ratio LCR, des de Is1 de gener de 2017 e |l minim exigible reguladorament és el 80%, nivell
ampliament superat per totes les UGL de lsentitat. En leambit de | grup, al llarg de lsany la ratio LCR seha situat
de manera permanent i estable molt per sobre del 100%, i han destacat els casos de BS Espanya i TSB amb
uns nivells deLCR molt folgats. Al tancament de desembre de 2017, la ratio LCR se situa en 168% ex-TSB i
295% en TSB.

Quant a la ratio NSFR, encara es troba en fase deestudi i definicié final, malgrat que la data prevista
deimplementacié era gener de 2018, i de la mateixa manera q ue amb la ratio LCR esta previst un periode
deaplicacié gradual. Tanmateix, el grup ja ha implantat e | seguiment deaquesta ratio com a métrica de
liquiditat per a les UGL.

Atesa leestructura de finangcament de Ieentitat, amb un gran pe s de diposits de la clientela, i la majoria del
financament en el mercat centrada en el mitja/llarg termini, | eentitat ssha mantingut de manera estable en
nivells ampliament superiors al 100%.

4.4.3. Risc de mercat

Aquest risc es defineix com el que sorgeix davant leeventu alitat deincérrer en pérdues de valor de mercat en
les posicions mantingudes en actius financers, a causa de la variacié de factors de risc pels quals son afecta ts
els seus preus o cotitzacions, les seves volatilitats o les correlacions entre ells.

Aquestes posicions generadores de risc de mercat es mantenen habitualment dins de leactivitat de negociacio,
gue consisteix en lsoperativa de cobertura que efectua e | banc per donar servei als seus clients i el
manteniment de posicions propies de caracter discrecional.

També es pot generar pel mer manteniment de posicions global s del balang (també denominades "de caracter

estructural#) que en termes nets queden obertes. En aquest Ultim cas, lsentitat tracta sota el sistema de
gestié i seguiment de riscos de mercat la posicio de ri sc de canvi estructural.
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A continuacié, es mostren les partides del balang consol idat del grup, distingint les posicions incloses en
leactivitat de negociaci6 de la resta. En el cas de les p artides fora de Isactivitat de negociacio, seindica el se u

principal factor de risc:

En milers deeuros

Principal factor de risc per

Saldo en el Activitat de al ba|ang en *Resta#
balang negociacié Resta
Actius subjectes a risc de mercat 221.348.314 1.445.794 219.902.520
E_fef:tl_u, saldo_s en efectiu en bancs centrals i altres 26.362.807 ) 26.362.807 Tipus deinterés
diposits a la vista
Actius financers mantinguts per negociar 1.572.504 1.120.867 451.637 Tipus deinteres
Actius financers designats a valor raonable amb canvis
en resultats 39.526 - 39.526 Tipus deinterés
Actius financers disponibles per a la venda 15.674.318 324.927 15.349.391 Eggﬁig;mteres; spread
Derivats - Comptabilitat de cobertures 374.021 - 374.021 Tipus deinteres
Inversions en negocis conjunts i associades 575.644 - 575.644 ?;:ﬁa variable; tipus de
Préstecs i partides a cobrar 149.551.294 - 149.551.294 Tipus deinteres
Inversions mantingudes fins al venciment 11.172.474 - 11.172.474 ;I'rlggﬁigi-lnteres; spread
Altres actius financers 48.289 - 48.289 Tipus deinteres
Altres actius no financers 15.977.437 - 15.977.437
Passius subjectes a risc de mercat 208.126.533 1.119.563 207.006.970
Passius financers mantinguts per negociar 1.431.215 1.119.563 311.652 Tipus deinteres
Passius financers designats a valor raonable amb canvis 39.540 _ 39.540 Tipus deinterés
en resultats
Derivats - Comptabilitat de cobertures 999.261 - 999.261 Tipus deinteres
Passius financers a cost amortitzat 204.045.481 - 204.045.481 Tipus deinterés
Provisions 317.538 - 317.538 Tipus deinteres
Altres passius financers 20.645 - 20.645 Tipus deinterés
Altres passius no financers 1.272.853 - 1.272.853
Patrimoni net 13.221.781 - 13.221.781

El sistema deadmissio, gestio i supervisio de risc de merca t es basa en leestabliment de limits per a posicions
expressament assignades i lsaprovacio deoperacions de cada unitat de negoci, de tal manera que les diferents

unitats de gestié tenen leobligaci6 de gestionar les seves

l~aprovacio de les operacions per part de larea de riscos.

4.4.3.1 Activitat de negociacio

Els principals factors de risc de mercat considerats a Banc S abadell en |sactivitat de negociacié sén:

posicions sempre dins els limits concedits i

Risc de tipus deinterés: risc associat al fet que les flu ctuacions dels tipus deinterés puguin afectar de
manera adversa el valor deun instrument financer. Aquest es ref lecteix, per exemple, en operacions de

Risc de spread creditici: risc procedent de la fluctuacié dels diferenc ials o spreads crediticis amb qué
com ara els tipus deinterés
interbancari. Aquest risc es dona principalment en els in struments de renda fixa.

Risc de tipus de canvi: risc associat a la fluctuacié d e la cotitzacié de les divises respecte a la divisa
de referéncia. En el cas de Banc Sabadell la divisa de referéncia és lseuro. Aquest risc es dona

X
diposits interbancaris, renda fixa i derivats sobre tipus d einteres.
X
cotitzen els instruments respecte dealtres instruments de referéncia,
X
principalment en operacions deintercanvi de divises i el s seus derivats.
X

Risc de renda variable: risc procedent de la fluctuacié de valor dels instruments de capital (accions i
indexs cotitzats). Aquest risc es reflecteix en els mateixos
els derivats sobre aquests.

preus de mercat dels valors, aixi com en

La variaci6 de preus de les matéries primes no ha tingut imp acte en leexercici, atés que el grup manté
exposicions residuals, tant directes com en actius subjac ents.
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El mesurament del risc de mercat de lsactivitat de negociacid seefectua utilitzant la metodologia VaR i
stressed VaR, que permet lshomogeneitzacié dels riscos dels diferents tipus deoperacions en els mercats
financers.

El VaR proporciona una estimacié de la pérdua maxima potencial que presenta una posicié a causa deun
moviment advers, perd normal, dealgun dels parametres identificats que influeixen en el risc de mercat.

Aguesta estimaci6é seexpressa en termes monetaris i esta referi da a una data concreta, a un determinat nivell

de confianga i a un horitz6 temporal especificat. Leinterval de confianga utilitzat és el 99%. Atesa la poca

complexitat dels instruments i lealt grau de liquiditat de | es posicions, Ishoritzé temporal utilitzat és deun dia.

La metodologia utilitzada per al calcul de VaR és la simula ci6 historica. Els avantatges deaquesta metodologia
sén que es basa en la reavaluacié completa de les operacions en els escenaris historics recents i que no cal

fer suposits sobre la distribucié dels preus de mercat. La s eva principal limitacié és la dependéncia de les
dades historiques utilitzades, ja que si un esdeveniment po ssible no seha produit dins el rang de dades
historiques utilitzades no es reflectira en la dada de VaR.

La fiabilitat de la metodologia VaR utilitzada es comprova mi tjancant técniques de backtesting , amb les quals
es verifica que les estimacions de VaR estan dins el nivel | de confianga considerat. Les proves de backtesting
consisteixen en la comparacio entre el VaR diari i els res ultats diaris. En cas que les pérdues superin el nivell
de VaR es produeix una excepcid. El 2017, no s<ha produit cap excepcio en el backtest per la baixa exposicid
als esdeveniments significatius de lsany com la pujada de tipus swap en divisa euro i la devaluacio del dolar
respecte de leeuro del 27 de juny, o els moviments dels tipu s a curt termini del dolar al llarg del mes de

desembre.

Lestressed VaR es calcula com el VaR, perd0 amb una finestra historica d e variacions dels factors de risc en
situacié deestrées de mercat. Aquesta situacié deestrés es dete rmina prenent com a base les operacions
vigents, i pot variar si canvia el perfil de risc de les car teres. La metodologia utilitzada per a aquesta mesura
de risc és la simulacio historica.

La supervisié es complementa amb mesures addicionals de riscos com les sensibilitats, que fan referéncia al
canvi que es produeix en el valor deuna posicié o cartera davant la variacié deun factor de risc concret, i també
amb el calcul de resultats de gestio, que seutilitzen per seg uir els limits stop-/oss.

A més a més, es duen a terme exercicis de simulacié espec ifics i amb escenaris de situacions extremes de
mercat ( stress testing), en qué seanalitzen els impactes de diferents escenaris historics i teorics en les
carteres.

El seguiment del risc de mercat seefectua diariament i es rep orta als organs de control sobre els nivells de risc
existents i el compliment dels limits establerts per la Comissié de Riscos per a cada unitat de gestié (limits
basant-se en nominal, VaR i sensibilitat, segons els ¢ asos). Aixd permet percebre variacions en els nivells de
risc i conéixer la contribucié dels factors de risc del me rcat.

El risc de mercat per activitat de negociacio incorregut en te rmes de VaR a 1 dia amb 99% de confianca per
als exercicis de 2017 i de 2016, ha estat el seglent:

En milions deeuros

2017 2016
Mitja Maxim Minim Mitja Maxim Minim
Per tipus deinterés 1,13 3,27 0,40 0,90 2,86 0,45
Per tipus de canvi posicié operativa 0,17 0,41 0,05 0,20 0,55 0,04
Renda variable 1,17 3,40 0,30 0,69 1,62 0,30
Spreadcreditici 0,37 2,38 0,08 0,99 3,58 0,32
VaR agregat 2,84 5,34 1,35 2,78 7,90 1,23
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4.4.3.2. Risc estructural de tipus deinteres

El risc estructural de tipus deinteres (també conegut com a IRRBB, per les sigles en angles, interest rate risk
in the banking book) és inherent a lsactivitat bancaria i es defineix com la  probabilitat de tenir pérdues com a
conseqiiencia de lsimpacte que originen els moviments dels tipus deinteres en el compte de resultats
(ingressos i despeses) i en la seva estructura patrimonial (val or actual deactius, passius i posicions
comptabilitzades fora del balan¢ sensibles al tipus dein terés).

Dins del risc estructural de tipus deinterés es consideren les tipologies seglents:

X Risc de depreciacio: relacionat amb el desajust temporal en tre les dates de venciment i depreciacio
deactius, passius i posicions fora del balanc a curti llarg termini.

X Risc de corba: provinent de canvis en el pendent i la for ma de la corba de tipus.

X Risc de base: provinent de cobrir lsexposicido deun tipu s deinterés amb leexposicié a un tipus que
deprecia sota diferents condicions.

x Risc deopcionalitat: provinent de les opcions, incloent -hi les opcions implicites.

Les meétriques desenvolupades per al control i seguiment del risc estructural de tipus deinterés del grup estan
alineades amb les millors practiques del mercat i implementa des de manera coherent en totes les unitats de
gestié del balan¢ (UGB) i en el si de cada un dels comités deactius i passius locals. Leefecte diversificacié
entre divises i UGB es té en compte en la presentacié de les xifres globals.

Leestratégia actual de gesti6 del risc de tipus deinterés del grup es basa particularment en els seguents
principis i pilars, tenint en compte el model de negocii els objectius estrategics definits:

x Cada UGB compta amb eines adequades i processos i sistemes robustos que permetin una adequada
identificacio, mesurament, gestid, control i informacio de | <IRRBB. Deaquesta manera, poden capturar
totes les fonts d*IRRBB identificades, valorar-ne leefecte sobre el marge financer i el valor economic i
mesurar la vulnerabilitat del grup/UGB en cas de potencials p erdues derivades de |« IRRBB en diferents
escenaris deestres.

x En lsambit corporatiu fixen un conjunt de limits de control i vigilancia de lsexposici6 a |{IRRBB
adequats a les politiques internes de tolerancia al ris c. Tanmateix, cada UGB té |sautonomia de fixar,
a més, altres limits que consideri oportuns, tenint en compte | es seves particularitats i la naturalesa
de les seves activitats.

X Leexistencia deun sistema de preus de transferéncia.

x El conjunt de sistemes, processos, metriques, limits, reporting i sistema de govern englobats dins de
lestratégia de I1sIRRBB han de complir els preceptes nor matius.
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Les metriques utilitzades per al seguiment del risc estructural de tipus deinteres comprenen, deuna banda, el
gap de tipus deinterés, que és una mesura estatica que mostra | a distribucié de venciments i repreciacions de

les masses sensibles del balang. Per a les masses sense venciment contractual, sshan considerat venciments

esperats estimats deacord amb leexperiéncia de lsentitat, esta blint hipotesis deestabilitat i remuneracio segons

la tipologia de producte.

En la taula seguent es desglossa el gap de tipus deinterés del grup el 31 de desembre de 2017:

En rrilers d euros

Terminis fins a revisié Finsedl Entrel1i3 Entre 3i Entre1i2 Entre2i3 Entre3i4 Entre4i5 Mésdeb Total
o venciment mes mesos 12 mesos anys anys anys anys anys
Mercat monetar 28.825.928 649.923 1.046.844 22238 - - - -  30.545.033
Préstecs 1 partides a cobrar 27.273.002 20,914,127 44,235,765 9.030.573 T7.074,288 5,044,521 5.067.425 11.201.982 129.841.683
Valors representstius de deute 2.484.525 £51.492 428938 416.701 586.401 1.568.322 459.890 15613945 23.441.214
Restas d'sctius 303 895 3.087 - - - - 268 4.567
Total actiu 58.583.758 22.416.441 45.714.744 9.469.512 7.660.689 6.643.843 5.527.315 27.816.195 183.832.497
Mercat monstari 17.110.856 3.360.900 2487.970 - 10.264.001 10.500.000 - 43.723.817
Recursos de clients 25.785.818 20841443 17.767.688 4.692.158 2.654.073 38.803.597 2.731.634 3.856.121 126.132.510
e 7 3673267 5354270 3070605 2043572 2662100 2144535 1042444 5735436 26.627.238
valors negociables

Del qual: Passius subordinats - - - - 424,800 4338035 1.150.000 515025 2.523.560
Altres passius 212,932 320,200 1.035.084 312,673 180.887 120.396 71.158 238278 2.501.608
Total passiu 46.782.873 38.876.813 24.361.327 7.048.401 15.771.160 b51.588.528 4.745.236 9.830.835 198.985.173
Derivats de cobertura 2.018.354 6.425.088 (499.882) (1.774.210) (662.508) 1.864.081 {483.566) (6.812.511) 74.848

Gap de tipus d'interés 13.347.423 (14.501.767) 22.372.266 2.262.272 (7.886.986) (44.085.861) 696.272 12.817.548 (15.068.833)

Dealtra banda, es calculen les sensibilitats de diferen ts magnituds econdmiques (marge financer, valor
economic) en cas de canvis en la corba de tipus deinte rés. En la taula segiient es presenten els nivells de risc
de tipus deinterés en termes de sensibilitat de les princ ipals divises del grup al tancament de 2017:

Increment instantani i paral-lel de 100 pbs

Sensibilitat al tipus déinterés Impacte marge financer Impacte valor economic

EUR 4,0% 2,1%
GBP 1,2% 0,2%
usD 0,1% (0,5%)

A més de Isimpacte en el marge financer en Ishoritzé temporal d sun any presentat en la taula anterior, el grup
calcula lsimpacte en el marge en Ishoritz6 temporal de dos anys, el resultat del qual és notablement més
positiu per a totes les divises. En particular, la sensibil itat del marge per al segon any considerant les divises
principals del grup, amb un pass through elevat, és a dir, que el percentatge deincrement dels tipus deinterés
de referéncia que es trasllada als diposits dels clients a termini i als comptes vista amb remuneracié és
majoritari, se situa en un 14,4%, mentre que amb un pass through mitja se situa en un 20%, tal com es mostra

en la taula seguent:

Increment instantani i paral-lel de 100 pbs

Impacte marge financer 2n any Pass through elevat Pass through mitja
Global 14,4% 20,0%

Del qual EUR 11,0% 13,8%

Del qual GBP 2,9% 5,6%

A causa del nivell actual dels tipus deinteres de mercat, a leescenari de baixada per als punts de la corba en
qué els tipus siguin positius seaplica un desplagament maxim de 100 punts basics en cada termini, de manera
que el tipus resultant sigui sempre superior o igual a zero. En els punts de la corba en queé els tipus de mercat
siguin negatius no seaplicara cap desplagament.
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Com a instruments de cobertura del risc, es contracten derivats en els mercats financers, principalment
permutes de tipus deinterés (IRS), considerats de cobertura a efectes comptables. Seutilitzen dues
macrocobertures diferenciades:

X Macrocobertura de risc de tipus deinterés de fluxos deefec tiu, lsobjectiu de la qual és reduir la
volatilitat del marge financer per variacions de tipus deinte rés per a un horitzé temporal deun any.

X Macrocobertura de risc de tipus deinteres de valor raonable, Isobjectiu de la qual és el manteniment
del valor economic de les masses cobertes, constituides pe r actius i passius a tipus deinteres fix.

4.4.3.3 Risc estructural de tipus de canvi

El risc de tipus de canvi estructural sorgeix per lseventuali tat que variacions dels tipus de canvi de mercat
entre les diferents divises puguin generar perdues per | es inversions financeres i per les inversions permanents
en oficines i filials estrangeres amb divises funcion als diferents de leeuro.

Leobjectiu de la gestid del risc estructural de tipus de ca nvi és minimitzar lsimpacte en el valor de la
cartera/patrimoni de leentitat a causa de moviments adversos de Is mercats dels canvis de divises. Tot aix0
subjecte a lsapeténcia pel risc expressada en el RAS i havent de complir en tot moment amb els nivells fixats
sobre les metriques de risc establertes.

El seguiment del risc de canvi seefectua regularment, i es reporten als organs de control els nivells de risc
existents i el compliment dels limits establerts. La princip al metrica de seguiment és leexposici6 a divisa (com
a percentatge sobre Tier 1), que mesura la suma de la posic i6 neta oberta (actiu menys passiu) mantinguda
per leentitat en cadascuna de les divises a través de qu alsevol tipus deinstrument financer (divisa al comptat, a
termini i opcions), tot aixd contravalorat a euros i en relac i6 amb el Tier 1.

Amb periodicitat mensual, es monitoren i reporten a la Comi ssi6 de Riscos i a la Comissié deAuditoria i Control,
respectivament, el compliment i lsefectivitat dels objectiu s i les politiques del grup.

La Direccidé Financera del banc, a través del COAP, dissenya i executa les estratégies de cobertura de la
posicio estructural en divisa amb lsobjectiu prioritari de min imitzar lsimpacte negatiu en les ratios de capital !
CET1! per fluctuacions en els tipus de canvi.

El 31 de juliol de 2017 es va dur a terme la venda efe ctiva de Sabadell United Bank, N.A. (vegeu la nota 2), de
manera que va disminuir la posicié estructural en USD i va passar de 811 milions deUSD el 31 de desembre de
2016 a 442 milions d*USD (368 milions deeuros) el 31 d e desembre de 2017.

Pel que fa a les inversions permanents en peso mexica, davant la incertesa al voltant del NAFTA i leaug ment
del risc politic a Méxic a mesura que seacostin les el eccions presidencials de juliol de 2018, seha anat a justant
la cobertura de capital i ssha passat de 1.293 milions de pesos mexicans el 31 de desembre de 2016 a 7.054
milions de pesos mexicans el 31 de desembre de 2017, que representen un 7 3% de la inversié total realitzada
(vegeu la nota 12, apartat cobertures de les inversions netes en negocis a leestranger).

Quant a la posicié estructural en lliures esterlines, en un context de debilitat econdmica i deinestabilitat
politica interna al Regne Unit, Banco de Sabadell, S.A. fa un seguiment continu de lsevolucié del tipus de canvi
EUR/GBP. El grup ha adoptat una politica de cobertura que pe rsegueix mitigar els efectes negatius en les
ratios de capital, aixi com en els resultats generats en e | seu negoci en GBP, que puguin resultar de leevolucio
deaquest tipus de canvi EUR/GBP. En aquest sentit, el banc ha mantingut una cobertura economica dels
beneficis i fluxos esperats de la filial TSB, mitjancan t una posici6 oberta en GBP per compensar les
fluctuacions del tipus de canvi deaquesta divisa, registrada com una posici6 de negociacio.

Tenint en compte tot aix0, durant leexercici de 2017 seh a anat ajustant la cobertura de capital, i ssha passat
de 1.368 milions de lliures esterlines el 31 de desembre de 2016 a 1.268 milions de lliures esterlines el 31 de
desembre de 2017, que representen un 63% de la inversié total realitzada (vegeu la nota 12, apartat
cobertures de les inversions netes en negocis a leestrange r).
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El contravalor en euros dels actius i passius en moneda estra ngera, classificats per la seva naturalesa,
mantinguts pel grup el 31 de desembre de 2017 i 2016 és e | seguent:

En milers deeuros

2017
Dolar EUA Lliura esterlina Altres monedes Total

Actius en moneda estrangera: 8.996.748 49.113.676 1.597.970 59.708.394
Efectiu, ;qldps en efgcnu en bancs centrals i 435.237 8.552.609 136.379 9.124.295
altres diposits a la vista
Valors representatius de deute 1.635.972 2.386.903 56.072 4.078.947
Préstecs i bestretes

Bancs centrals i entitats de crédit 244.307 723.556 75.666 1.043.529

Clientela 6.498.962 36.368.360 1.225.320 44.092.642
Resta deactius 182.270 1.082.248 104.533 1.369.051
Passius en moneda estrangera: 8.320.641 46.172.977 687.767 55.181.385
Diposits

Bancs centrals i entitats de crédit 2.666.442 6.411.793 276.525 9.354.760

Clientela 5.435.033 36.422.687 372.318 42.230.038
Resta de passius 219.166 3.338.497 38.924 3.596.587
En milers deeuros

2016
Dalar EUA Lliura esterlina Altres monedes Total

Actius en moneda estrangera: 15.878.614 44.435.457 1.133.974 61.448.045
Efectiu, ;qldps en eft_actlu en bancs centrals i 652.889 4.966.002 165.408 5.084.299
altres diposits a la vista
Valors representatius de deute 3.731.567 2.450.815 60.693 6.243.075
Préstecs i bestretes

Bancs centrals i entitats de credit 277.689 721.908 12.572 1.012.168

Clientela 10.735.376 35.012.927 810.188 46.558.492
Resta deactius 481.094 1.983.805 85.112 2.550.010
Passius en moneda estrangera: 14.864.643 41.702.364 418.332 56.985.338
Diposits

Bancs centrals i entitats de credit 4.639.081 969.118 208.281 5.816.480

Clientela 9.873.168 35.482.586 166.121 45.521.875
Resta de passius 352.393 5.250.659 43.930 5.646.983

La posicié neta deactius i passius en divisa inclou la posicio estructural de lsentitat valorada a canvi historic
per un import de 1.372 milions deeuros, dels quals 834 milions deeuros corresponen a les participacions
permanents en divisa GBP; 368 milions deeuros, a les partici pacions permanents en divisa USD, i 131 milions
deeuros, a les participacions en divisa MXN. El net deactius i passius valorats a canvi esta cobert amb
operacions de forwards i opcions en divisa seguint la politica de gestié de riscos del grup.

Al tancament de leexercici de 2017, la sensibilitat de  lsexposicié patrimonial per una depreciacid de I+1% en
els tipus de canvi respecte de lseuro de les principals m onedes a les quals hi ha exposicié ha augmentat a 14
milions deeuros, dels quals el 61% correspon a la lliura esterlina, el 27% correspon al dolar america i el 10% , al
peso mexica.

4.4.4. Risc operacional

El risc operacional es defineix com el risc de tenir pérdue s com a consequéencia deerrades o falta deadequacio
de les persones, processos, sistemes o per esdeveniments ex terns imprevistos. Aquesta definicié inclou el risc
reputacional, de conducta, tecnologic, de model i ds outsourcing.

La gesti6 efectiva del risc operacional esta descentralitzada en els diferents gestors de processos que
comprenen tota leorganitzacio. Aquests processos es troben, tots ells, identificats en el mapa de processos
corporatiu, que facilita la integraci6 de la informacié s egons leestructura organitzativa. El grup disposa deuna
unitat central especialitzada en la gestié de risc operacion al, les funcions principals de la qual s6n coordinar,
supervisar i impulsar tant la identificacié com la valoracié i la gesti6 dels riscos que duen a terme els gestors
de procés, prenent com a base el model de gestio adoptat p el grup Banc Sabadell.
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LeAlta Direcci6 i el Consell dsAdministracié seimpliquen di rectament i de manera efectiva en la gestié deaquest
risc, mitjancant leaprovacié del marc de gestié i la seva i mplantacié, que proposa el Comité de Risc
Operacional, integrat per membres de IsAlta Direcci6é de difere nts arees funcionals de Isentitat, i seassegura
gue regularment es portin a terme auditories sobre lsaplica cié del marc de gestié i la fiabilitat de la informacié
reportada, aixi com les proves de validaci6 interna del mode | de risc operacional. La gestié del risc operacional
es fonamenta en dues linies deactuacio:

La primera linia deactuacio es basa en leanalisi dels processos, la identificacié dels riscos vinculats a aque sts
gue presenten una pérdua potencial i la valoracio qualit ativa dels processos i dels controls associats; tot aixo
de manera conjunta entre els gestors de procés i la unitat central de risc operacional. El resultat és una
valoracié que permet coneixer lsexposicié al risc a futur e n termes de péerdua esperada i perdua inesperada,
aixi com anticipar tendéncies i planificar les accions mitigadores orientadament.

Es complementa amb la detecci6, el seguiment i la gestié ac tiva del risc mitjangant leUs deindicadors clau,
afavorint leestabliment dealertes per increments de lsexposi cio, la identificacié de les causes que la generen, e |
mesurament de leeficacia dels controls i les millores efec tuades.

Al mateix temps es verifica que els processos identifica ts de criticitat elevada per una falta de servei tinguin
definits i implantats plans de continuitat de negoci espe cifics. Sobre els riscos identificats seestima
qualitativament lsimpacte reputacional que podria implicar qu e seen produis algun.

La segona linia deactuacio es fonamenta en leexperiencia. Consisteix a recollir en una base de dades totes les
perdues que es produeixen en lsentitat, cosa que proporci ona una informacié de risc operacional esdevingut
per linia de negoci i les causes que Ishan originat, p er poder-hi actuar per tal de minimitzar-les.

A més a més, aquesta informacié permet contrastar la coherénc ia entre les estimacions efectuades sobre
perdues potencials i la realitat, tant en termes de freqiénc ia com de severitat, i millorar iterativament les
estimacions sobre els nivells deexposicio.

Dins el risc operacional, seinclou la gestié i el control dels segiients riscos rellevants:

X Risc reputacional: possibilitat de peéerdues derivades de la publicitat negativa relacionada amb
practiques i negocis de lsentitat, que pot generar péerdua de confianca en la institucio i afectar-ne la
solvéncia.

X Risc tecnologic: possibilitat de pérdues derivades de la incapacitat de la infraestructura de sistemes
de permetre continuar completament amb lsactivitat ordinaria.

X Risc deoutsourcing: possibilitat de perdues derivades deerrors dels proveidors en la prestacido de
serveis subcontractats o la seva interrupcio, deficiéencies en la seguretat dels seus sistemes, la
deslleialtat dels seus empleats o Isincompliment de les r egulacions aplicables.

x Risc de model: possibilitat de perdues derivades de la pre sa de decisions basada en I-Us de models
inadequats.

4.4.5. Risc fiscal

El risc fiscal es defineix com la probabilitat desincompli r els objectius establerts en Isestrategia fiscal de Banc
Sabadell des deuna doble perspectiva i a causa de factors interns o externs:

x Deuna banda, la probabilitat deincérrer en un incompliment de les obligacions tributaries que pugui
derivar en una falta deingrés indeguda, o la concurréncia de qualsevol altre esdeveniment que generi
un perjudici potencial per al banc en el compliment del s seus objectius.

x De lealtra, la probabilitat deincorrer en un ingrés indegut en el compliment de les obligacions
tributaries, de manera que es generi un perjudici per a | eaccionista o altres grups deinterés.

Les politiques de riscos fiscals de Banc Sabadell tenen com a objectiu establir els principis i les directrius amb
la finalitat deassegurar que els riscos fiscals que pugu in afectar Isestratégia i els objectius fiscals del grup
siguin identificats, valorats i gestionats de manera sistemati ca, per tal de complir amb els nous requeriments
de la Llei de societats de capital i dels grups deinterés del grup Banc Sabadell.
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Banc Sabadell, en matéria de risc fiscal, t&¢ com a objectiu atendre sempre les obligacions fiscals observant el
marc legal vigent en matéria fiscal.

Aixi mateix, leestrategia fiscal de Banc Sabadell posa de manifest el seu compromis amb el foment de la
fiscalitat responsable, lsimpuls de la prevencio i el de senvolupament de programes de transparéncia clau per
fomentar la confianca dels diferents grups deinteres.

Leestratégia fiscal esta alineada amb lsestratégia de negoc i del grup, i els aspectes fiscals es gestionen de
manera eficient i sota els principis de prudéncia i min imitzacio del risc fiscal.

El Consell dsAdministracié de Banc Sabadell, i en el marc de | mandat que preveu la Llei de societats de capital
per a la millora del govern corporatiu, és responsable, de manera indelegable, de les facultats segiients:

x Determinar leestratégia fiscal de leentitat.

x Aprovar les inversions o operacions de tota mena que, per la seva elevada quantia o especials
caracteristiques, tinguin caracter estratégic o especial risc fiscal, llevat que la seva aprovacio
correspongui a la Junta General.

x Aprovar la creacié o adquisicié de participacions en entita ts de proposit especial o domiciliades en
paisos o territoris que tinguin la consideraci6 de parad isos fiscals.

x Aprovar qualsevol transaccié que, per la seva complexitat, pug ui menyscabar la transparéncia de
leentitat i el seu grup.

Per tant, el Consell deAdministracié de Banc Sabadell inclou , dins les seves funcions, leobligaci6 deaprovar la
politica fiscal corporativa i vetllar pel seu compliment mitj angant Isestabliment deun apropiat sistema de
control i supervisio, que seenquadra dins el marc global de gestid i control de riscos del grup.

4.4.6. Risc de compliment normatiu

El risc de compliment normatiu es defineix com la possibil itat deincérrer en sancions legals o administratives,
perdues financeres significatives o pérdues de reputacié per lsincompliment de lleis, regulacions, normes
internes i codis de conducta aplicables a lactivitat ban caria.

Un dels aspectes essencials de la politica del grup Banc S abadell, i base de la seva cultura organitzativa, és el
compliment rigorés de totes les disposicions legals. La ¢ onsecuci6 dels objectius empresarials seha de fer de
manera compatible, en tot moment, amb el compliment de leordena ment juridic i aplicant les millors
practiques.

En aquest sentit, el grup disposa de la Direccié de Complime nt Normatiu, que té com a missioé impulsar i
procurar els nivells més alts de compliment de la legisl aci6 vigent i I+ética professional dins el grup, minimitzar
la possibilitat que es produeixi un incompliment i asse gurar que els que es puguin produir seidentifiquin, es
reportin i se solucionin amb diligéncia i que es prengui n les mesures preventives oportunes, si no nehi hagués.

El model de compliment normatiu centralitza en la matriu la def inicié de politiques, procediments i controls,
aixi com leexecuci6 dels programes de control, i descentr alitza en les filials i oficines de Isexterior lsexecucid
dels que so6n propis deaquestes, tot mantenint la responsab ilitat funcional sobre aquests.

Es un model flexible, enfocat al risc, que seadapta a le estratégia del grup en cada moment i que aprofita les
sinergies, mantenint leenfocament global en els aspectes deabast general /o que requereixen
desenvolupaments tecnologics importants, perd adaptat alhora a les especificitats i la legislacié que afectin

cada negoci o cada pais.

El repte principal és Ishomogeneitzacio en el grup dels nivells de control de compliment normatiu, i es fixen
estandards minims deobligat compliment, amb independéncia d e leactivitat o el pais en quée es desenvolupa
leactivitat.

Aquest model seestructura en dos pilars:
(i) Una unitat central que dona serveis a tot el grup i orientada a la gestié global del risc de compliment
normatiu. La seva activitat principal és leanalisi, la di stribucio i el control deimplantacié de qualsevol nova

normativa que tingui impacte en el grup, aixi com el contro |, focalitzat en el risc, del correcte compliment de
les normatives ja implantades.
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A més a més, té com a responsabilitat directa leexecucidé d e diversos processos, catalogats com dealt risc,
perqué requereixen un control directe i integral: la preven ci6 del blanqueig de capitals i el blogueig al
financament del terrorisme; el control de practiques deabd s de mercat; el control del compliment del
Reglament Intern de Conducta, i la implantacio i el seguiment dee lements de proteccio a lsinversor (MiFID).

(i) Una xarxa de responsables de compliment normatiu ubicats en cadascuna de les filials i oficines de
leexterior (amb dependencia funcional de la unitat centr al de compliment normatiu i jerarquica del director de
la filial o oficina a leexterior), que executen els seus propis programes de control i envien informes
periodicament a la unitat central per assegurar el compliment de les normes internes i de la legislaci6 vigent
en tots els paisos i activitats en qué opera.

A fi deassegurar-ne leeficieéncia, aquest model searticul a i potencia a través de sis catalitzadors: tecnologia,
formacid, procediments, canals de comunicacio, programes d e control i seguiment i procés deaprovacié de
productes i normatives.

Nota 5 + Recursos propis minims i gestio de capital
Marc regulador

Le1 de gener de 2014 va entrar en vigor el nou marc normatiu, a partir del qual la Uni6é Europea va implementar
les normes de capital previstes en els acords de Basilea Il | del Comité de Supervisié Bancaria (BCBS) amb un
model deintroduccio per fases ( phased-ir) fins a l+1 de gener de 2019.

Aquesta normativa, estructurada en tres pilars, regula els rec ursos propis minims que han de mantenir les
entitats de credit, tant a titol individual com consolidat, ten int en compte la manera com sehan de determinar
aquests recursos propis (Pilar 1), el procés deautoavaluacié de capital i supervisio (Pilar 1) i la informacio de
caracter public que se<ha de divulgar al mercat (Pilar Il1).

Aquest marc normatiu té com a base els seglients actes juridi cs:

' La Directiva 2013/36/UE (generalment coneguda com a CRD-IV), de 26 de juny, del Parlament
Europeu i del Consell, relativa a lsaccés a lsactivitat de | es entitats de credit i a la supervisio
prudencial de les entitats de credit i les empreses deinvers i6, per la qual es va modificar la Directiva
202/87/CE i es van derogar les directives 2006/48/CE i 200 6/49/CE.

' El Reglament (UE) 575/2013 (generalment conegut com a CRR), de 26 de j uny de 2013, del
Parlament Europeu i del Consell, sobre els requisits prudencials de les entitats de credit i les
empreses deinversio, i pel qual es va modificar el Reglament (UE) 648/2012.

La Directiva CRD-IV seha transposat a lsordenament juridic espanyol mitjancant:

Reial decret llei 14/2013, de 29 de novembre, de mesures urgen ts per adaptar al dret espanyol la
normativa de la Unié Europea en materia de supervisio i solvéncia deentitats financeres.

Llei 10/2014, de 26 de juny, deordenacid, supervisié i solvéncia de les entitats de credit.

' Reial decret 84/2015, de 13 de febrer, pel qual es desenvo lupa la Llei 10/2014, de 26 de juny,
deordenacio, supervisio i solvencia de les entitats de ¢ redit, que completa el desplegament reglamentari
deaquesta llei, alhora que refon en un text Unic totes | es normes amb rang reglamentari deordenacio i
disciplina deentitats de credit.

Circular 2/2016, de 2 de febrer, del Banc d*Espanya, que té ¢ om a objectiu fonamental completar, pel
que fa a les entitats de credit, la transposicio de la Direc tiva 2013/36/UE (supervisié deentitats de
credit) a lsordenament juridic espanyol.

El Reglament CRR, que és deaplicacié directa als estats membres i, per tant, a les entitats de credit
espanyoles, deixa potestat a les autoritats competents naciona Is perque facin Us de determinades opcions
reguladores.

En aquest sentit, el Banc d*Espanya, en virtut de Ishabilitaci6 donada pel Reial decret llei 14/2013, va publicar

les circulars 2/2014 i 3/2014, de 31 de gener i 30 de juliol respectivament, i recentment la Circular 2/2016,
mitjancant la qual fa Us i desenvolupa aquestes opcions reguladores.
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Deacord amb els requeriments establerts en el Reglament CRR, les entitats de credit han de complir en tot
moment amb una ratio total de capital del 8%. Tanmateix, cal tenir en compte que els reguladors poden
exercir la seva potestat sota el nou marc normatiu i requerir a les entitats el manteniment de nivells
addicionals de capital.

El 14 de desembre de 2017, leentitat va rebre una comunic acio per part del Banc Central Europeu respecte a
la decisié sobre els requeriments minims prudencials apl icables a lsentitat per al 2018, derivats del Procés de
Revisi6 i Avaluacio Supervisora (SREP), pel qual el grup Banc Sabadell ha de mantenir en base consolidada
una ratio de CET1 del 8,3125% mesurada sobre el capital reg ulador phased-in. Aquest requisit inclou el minim
exigit pel Pilar | (4,50%), el requeriment del Pilar 1l (1,75% ), el coixi de conservaci6 de capital (1,875%) i el
requeriment derivat de la seva consideracié com una altra en titat deimportancia sistemica (0,1875%). A més a
més, aquest és el nivell de CET1 consolidat per sota del qu al el grup es veuria obligat a calcular lsimport
maxim distribuible (MDA), que limitaria les seves distribucions en forma de dividends, de retribucioé variable i
pagaments de cup6 als titulars dels valors de capital de ni vell 1 addicional.

La nota publicada pel Banc d*Espanya el 24 de novembre de 2017, en qué designa les entitats sistémiques i

estableix els seus coixins de capital seguint les direc trius de IeAutoritat Bancaria Europea sobre la
identificacié d*OEIS (EBA/GL/2014/10) recollides en la Norma 14 i en IsAnnex 1 de la Circular 2/2016 del

Banc de<Espanya, confirma la consideraci6 de Banc Sabadell com a OEIS (altres entitats deimportancia
sistémica) i fixa en un 0,1875% aquest coixi de capital anticiclic per al 2018.

Pel que fa al coixi de capital anticiclic especific d e Banc Sabadell, calculat segons el que estableix la C ircular
2/2016, de 2 de febrer, del Banc d*Espanya, ssha mantingu t en un 0% durant tot leany 2017.

El grup el 31 de desembre de 2017 manté una ratio de capit al CET1 del 13,4%, de manera que, respecte als
requeriments de capital esmentats en els punts anteriors, no implica cap de les limitacions mencionades.

Gestid de capital

La gestid dels recursos de capital és el resultat del pro cés continu de planificacié de capital. Aquest procés

considera lsevolucié esperada de lsentorn economic, regulador i sectorial, aixi com escenaris més adversos.
Recull el consum de capital esperat de les diferents activi tats, en els diferents escenaris establerts, aixi com

les condicions de mercat que poden determinar leefectivitat de les diferents actuacions que es puguin
plantejar. El procés se.emmarca dins dels objectius estrate gics del banc i es proposa cercar una rendibilitat
atractiva per a leaccionista, assegurant al mateix temps un n ivell de recursos propis adequat als riscos
inherents a leactivitat bancaria.

Pel que fa a la gestié del capital, com a politica gene ral, Isentitat t¢ com a objectiu leadequacié de la
disponibilitat del capital al nivell global dels riscos en qué seha incorregut.

El grup segueix les pautes definides per la CRD-IV i els reglaments derivats per establir els requeriments de
recursos propis inherents als riscos en qué realment ha inco rregut leentitat, a partir de models interns de
mesurament de riscos préviament validats de manera independent. A aquest efecte, el grup compta amb
leautoritzacio del supervisor per utilitzar la majoria dels mod els interns de que disposa per al calcul dels
requeriments de capital regulador.
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El quadre seglent resumeix la situacié dels models de qual ificacié crediticia desenvolupats pel grup Banc
Sabadell pel que fa a lsautoritzacié per part del supervisor a lsefecte de la seva utilitzacié en el calcul dels
requeriments de recursos propis.

Distribucié de carteres amb autoritzacié del supervisor per a la utilitzacié o per a l-aplicacio
successiva de métodes basats en qualificacions internes (IRB).

Cartera Métode basat en
Entitat exposicio Cartera interna Estimacions internes emprades qualificacions Estat
reguladora internes
Carteres sustentades en
models de rating que Probability of default (PD) Autoritzat en data
BS Empreses qualifiquen des de banca Loss given default (LGD) Advanced IRB
A h - : ’ 01/2008
corporativa fins a pimes i Credit conversion factor (CCF)
promotors
) . . . Probability of default (PD) Autoritzat en data
BS Detallistes Scoring hipotecari Loss given default (LGD) Advanced IRB 01/2008
. . Probability of default (PD) Autoritzat en data
BS Detallistes Scoring de consum Loss given default (LGD) Advanced IRB 01/2008
) . » Supervisory slotting Autoritzat en data
BS Empreses Project Finance Probability of default (PD) criteria 12/2009
Probability of default (PD) Autoritzat en data
BS Detallistes Comergos i autobnoms Loss given default (LGD) Advanced IRB 12/2010
Credit conversion factor (CCF)
. Probability of default (PD) .
BS Detallistes Scar/Zé]r Cg;gf ?Zfe{z‘;gta/ de Loss given default (LGD) Advanced IRB Auto;-l;z/ggi? data
9 Credlit conversion factor (CCF)
. Probability of default (PD) .
BS Detallistes Swrmgéi?gg; ‘Zgi’:s;ta/ de Loss given default (LGD) Advanced IRB Auto(r)liz/gggg data
o Credit conversion factor (CCF)
. Probability of default (PD) .
BS Detallistes Scar/rr;i ;i’:i?’gg;’g?’ de Loss given default (LGD) Advanced IRB Auto(r)liz/gggg data
P P Credijt conversion factor (CCF)
BS Institucions Entitats financeres Probability of default (PD) Foundation IRB Auto;lgz/gg ig data
Probability of default (PD) Autoritzat en data
TSB Detallistes Scoring hipotecari Loss given default (LGD) Advanced IRB 06/2014
Credit conversion factor (CCF)
Probability of default (PD) Autoritzat en data
TSB Detallistes Scoring de préstecs consum Loss given default (LGD) Advanced IRB
: ’ 10/2014
Credit conversion factor (CCF)
Probability of default (PD) Autoritzat en data
TSB Detallistes Scoring targetes Loss given default (LGD) Advanced IRB 06/2015
Credit conversion factor (CCF)
Probability of default (PD) Autoritzat en data
TSB Detallistes Scoring de comptes corrents Loss given default (LGD) Advanced IRB 06/2015

Credit conversion factor (CCF)

Dades de models aprovats pel supervisor el 31 de desembre de 2017.
La data deautoritzacié es refereix a la data en qué el supe rvisor autoritza I<is de models IRB per a cada cartera en concret. Amb posterioritat a la
data deautoritzacié de lsUs de models IRB sehan produit diferents autoritzacions per a nous models en concret. Al mar¢ de 2017 es van aprovar els

nous models de:

- Scoring comportamental de préstecs consum

- Scoring de concessio de préstecs consum

- Scoring comportamental de préstecs hipotecaris
- Scoring de concessi6 de préstecs hipotecaris

El grup efectua regularment proves de contrast 0 backiesting dels seus models interns IRB, almenys amb una
frequéncia anual. Aquests exercicis son revisats de manera independent per la unitat de Validacio Interna i

reportats per al seu seguiment als organs de govern intern esta blerts, com ara el Comité Tecnic de Riscos o la
Comissié de Riscos (delegada del Consell). Aixi mateix, en lsinforme anual de rellevancia prudencial es
presenten els resultats de les proves de contrast que afecten els parametres de risc i les principals

conclusions deaquests tenint en compte els criteris que es tableix *"EBA en les seves guies de dlisclosure.

Aixi mateix, partint de les mesures de risc que proporcione n les noves metodologies, el grup disposa deun
model de mesurament integral de riscos sota una unitat de mes ura interna en termes de capital assignat.
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El mapa de capital per tipus de risc al tancament de lsexerc ici de 2017 és el seguent:

En percentatge

2017
Risc de crédit 82%
Risc estructural 5%
Risc operacional 9%
Risc de mercat 1%
Altres 3%
Total 100%

El grup té establert un complex sistema de mesurament de cada tipus de risc en qué seincorre, aixi com unes
metodologies deintegracié de cada un deaquests; tot aixd0 des deun punt de vista comprensiu i considerant
possibles escenaris deestrés i la planificacio finance ra pertinent. Aquests sistemes deavaluacio del risc estan
adaptats a les millors practiques en aquest sentit.

El grup porta a terme anualment un procés deautoavaluacio del capital. Aquest procés parteix deun ampli
inventari de riscos identificats préviament i de leautoavalu acié qualitativa de politiques, procediments,
sistemes deassumpcié, mesurament i control de cada un, aixi com de les técniques de mitigacié pertinents.

Posteriorment, seestableix una avaluacié quantitativa global del capital necessari sota parametres interns fent

servir els models utilitzats per lsentitat (per exemple, els sis temes de qualificacié deacreditats tipus ratings o

scorings en risc de credit), aixi com altres estimacions internes adeq uades a cada tipus de risc. Seguidament,
seintegren les avaluacions de cada un i es determina una xifra sota un indicador en termes de capital assignat.

A més a més, es tenen en compte els plans de negoci i fi nancers de Isentitat i exercicis de stress test, per tal
de verificar si leevolucié del negoci i els possibles e scenaris extrems poden posar en perill el seu nivell de
solvéncia en comparar-lo amb els recursos propis disponibles.

La valoracio del risc en termes del capital necessari atrib uit permet la seva relaci6 amb la rendibilitat
obtinguda des del nivell deoperaci6 i client fins al n ivell deunitat de negoci. El grup té implantat un sistema
analitic de rendibilitat ajustada a risc (RaRoC) que proporciona aquesta valoracié, la qual cosa possibilita dur
a terme comparacions homogeénies, aixi com la seva inclusié en el procés de fixaci6 de preus de les
operacions.

El nivell i la qualitat de capital s6n metriques del risk appetite statement , i es troben dins del Marc Estrategic
de Riscos del grup, que es desglossa en la nota 4, Gesti 6 de riscos financers.

Per a més informacié sobre la gestié del capital vegeu el d ocument publicat anualment sobre Informacié amb
rellevancia prudencial disponible al web del banc (ww w.grupbancsabadell.com) a leapartat deInformacio a
accionistes i inversors / Informacié financera.
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Recursos propis computables i ratios de capital

El 31 de desembre de 2017, els recursos propis computables del grup augmenten a 12.524 milions deeuros,
que suposen un excedent de 6.313 milions deeuros, com es mostra a continuacio.

En milers deeuros

Variacio (%9
2017 2016 interanual
Capital 703.371 702.019 0,19
Reserves 12.106.567 11.874.214 1,96
Obligacions convertibles en accions - - -
Interessos de minoritaris 16.909 21.490 (21,32)
Deduccions (2.403.752) (2.265.363) 6,11
Recursos CET1 10.423.095 10.332.360 0,88
CETI1 (%) 13,4 12,0
Accions preferents, obligacions convertibles i deduccions 697.882 - -
Recursos AT 1 697.882 - -
AT 1 (%) 0,9 -
Recursos de primera categoria 11.120.977 10.332.360 7,63
Tier 1 (%) 14,3 12,0
Recursos de segona categoria 1.403.274 1.519.237 (7,63)
Tier 2 (%) 1,8 1,8
Base de capital 12.524.251 11.851.597 5,68
Recursos minims exigibles 6.211.052 6.885.598 (9,80)
Excedents de recursos 6.313.199 4,965.999 27,13
Ratio BIS (%9 16,1 13,8 17,15
Actius ponderats per risc (APR) 77.638.150 86.069.980 (9,80)

Els recursos propis de Common Equity Tier 1 (CET1) suposen el 83% dels recursos propis computables. Les
deduccions estan compostes principalment per fons de comer¢ i intangibles.

El Tier 1 a Basilea Ill esta compost, a més de pels recursos CET1, pels elements que integren majoritariament
els fons propis de nivell 1 addicional, que s6n, deuna banda, els elements de capital constituits per
participacions preferents i, de lealtra, les deduccions, i ntegrades per les deduccions per fons de comerg i
actius intangibles en el percentatge que li correspon e n el periode transitori (20%) i les deduccions per la
insuficiéncia de les provisions per perdues esperades segons IRB, també pel percentatge que li correspon en el
periode transitori (10%).

Els recursos propis de segona categoria, que aporten 1¢11% a la ratio BIS, estan compostos basicament per
deute subordinat i provisions genériques (amb els limits de computabilitat establerts en la regulacio), aixi com
la resta de deduccions requerides.

En els Ultims cinc anys, el banc ha incrementat la base de capital en més de 5.000 milions deeuros a través de
la generaci6 organica de beneficis i deemissions que es qualifiquen com a capital de primera categoria, entre
les quals destaca lsampliacié de capital amb dret de s ubscripcié preferent per un import de 1.607 milions
deeuros duta a terme el 2015 com a conseqiieéncia de la dquisicié de TSB.
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El moviment del capital regulador del periode es presenta a

En milers deeuros

continuacio:

CET1 inicial (31/ 12/ 2016) 10.332.360
Benefici atribuit al grup 801.468
Dividends (392.977)
Reserves (9.669)
Interessos minoritaris (4.581)
Ajustos de valoracio (210.316)
Deduccions (93.167)
CET1 final (31/ 12/ 2017) 10.423.118
En milers deeuros

Tier 1 Addicional (31/ 12/ 2016) -
Instruments computables 1.132.320
Interessos minoritaris 425
Deduccions (434.863)
Tier 1 Addicional (31/ 12/ 2017) 697.882
En milers deeuros

Tier 2 (31/ 12/ 2016) 1.519.237
Instruments computables (123.124)
Ajustos risc de credit (2.334)
Interessos minoritaris 518
Deduccions 8.977
Tier 2 (31/ 12/ 2017) 1.403.274

La variacié del common equity Tier 1 (CET1) phased-inentre el 2016 i el 2017 és deguda principalment al

benefici retingut de lsexercici, a més deduccions i al

fet que durant el 2017 sehan dut a terme dues emission s

de valors perpetus eventualment convertibles en accions ordina ries de Banc Sabadell per imports de 750 i 400
milions deeuros, respectivament. Aquestes dues emissions no tan sols han permes incrementar la ratio
common equity Tier 1 (CET1) phased-in sin0 al seu torn optimitzar leestructura del capital de Banc Sabadell.

A continuacio, es presenta una conciliacio entre el patri moni net comptable i el capital regulador:

En milions deeuros

2017 2016

Fons propis 13.426 12.926
Ajustos per valoracio (265) 107
Interessos minoritaris 61 50
Total patrimoni net comptable 13.222 13.083
Fons de comerg i intangibles (2.797) (2.128)
Altres ajustos (2.002) (623)
Ajustos reguladors a la comptabilitat (2.799) (2.751)
Capital ordinari del capital de nivell 1 10.423 10.332
Capital de nivell 1 addicional 698 -
Capital de nivell 2 1.403 1.519
Total capital regulador 12.524 11.852

El 31 de desembre de 2017, no hi ha una diferéncia sig nificativa entre el perimetre public i el regulador.

Els actius ponderats per risc (APR o RWA) del periode se situen en 77.638.150 milers deeuros, cosa que
representa un decrement del 9,80% respecte al periode anter ior. Cal destacar, entre dealtres, la venda de la
filial Sabadell United Bank, Ieaplicacié al calcul de req ueriments de capital dels nous models de particulars i

deajust al grup, aixi com la millora del perfil creditici d els clients. En la taula segient es desglossen els motius

de la variaci6 dels APR per risc de credit produida durant lsUltim any:

)"
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En milers deeuros

Requeriments de

RWA capital (*)
Saldo el 31 de desembre de 2016 77.140.579 6.171.246
Variacio de negoci (3.797.210) (303.777)
Qualitat dels actius (1.516.333) (121.307)
Canvis en els models (1.909.671) (152.774)
Metodologia, parametres i politiques (522.086) (41.767)
Tipus de canvi (**) (301.215) (24.097)
Altres (662.007) (52.961)
Saldo el 31 de desembre de 2017 68.432.058 5.474.563

No inclou els requeriments per risc per ajust de valoracié del crédit (CVA), ni per contribucié al fons de garantia dsimpagaments deuna ECC.
(*) Calculats com el 8% dels RWA.

(**) Les variacions per tipus de canvi sén degudes a les posicions estructurals GBP i USD, que es mantenen sense cobrir per tal de protegir la ratio de capital davant
deefectes adversos del tipus de canvi.

El grup, en el seu pla estratégic de negoci, preveu segui r gestionant el capital de manera que mantingui la
situacié folgada de capital que ha mantingut i tal com co nstaten els resultats del Procés de Revisio i
Avaluacié Supervisora (SREP) comentats en el primer apartat deaquesta nota.

Totes aquestes actuacions i esdeveniments, tant en termes de capital disponible com deactius ponderats per

risc, han permés que Banc Sabadell arribi a un nivell de common equity Tier 1 (CET1) phased-inal desembre
de 2017 de 13,4% i una ratio de capital total del 16,1%, molt per sobre dels estandards exigits pel marc de

regulacio.

El 2017, els actius ponderats per risc es distribueixen pe r tipus de risc com es mostra a continuacio, en que el
risc de crédit és el de més volum:

En percentatge

2017
Risc de credit (*) 88,43%
Risc operacional 10,77%
Risc de mercat 0,79%
Total 100%

(*) Inclou risc de contrapart.

La distribucié dels actius ponderats per risc per a la ti pologia de risc de més volum (risc de credit),
desglossats per area geografica, sector i tipus de segment regulador, és la que es mostra en les taules
seguents:

En percentatge

2017
Espanya 72,58%
Regne Unit 13,84%
Iberoamerica 5,90%
Resta de la Uni6é Europea 3,35%
Ameérica del Nord 3,07%
Resta del mén 1,19%
Resta de *OCDE 0,08%
Total 100%

Inclou risc de contrapart.
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En percentatge

2017
Finances, comercos i altres serveis 43,57%
Particulars 38,33%
Transports, distribuci6 i hostaleria 6,67%
Activitat immobiliaria 3,49%
IndUstries manufactureres 3,28%
Produccio i distribucio energia 3,12%
Construccio 1,01%
Agricultura, ramaderia i pesca 0,40%
Industries extractives 0,16%
Total 100%

Inclou risc de contrapart.

La distribucié de Isexposicio reguladora i dels actius ponderats per risc i per segment es desglossa, a més, per
métode en la taula seguent:

En percentatge

EAD IRB STDA RWA IRB STDA
Sector public 22,99% - 100,00% 1,70% - 100,00%
Entitats financeres 2,27% 43.14% 56,86% 2,20% 56,02% 43,98%
Empreses 10,66% 90,45% 9,55% 20,08% 90,00% 10,00%
Pime empreses 8,31% 83,09% 16,91% 12,05% 8362% 16,38%
Pime detallistes 6,27% 83,66% 16,34% 5,43% 76,75% 23,25%
Comergos i autdbnoms 1,48% 80,94% 19,06% 1,11% 73,18% 26,82%
Préstecs hipotecaris 32,74% 70,21% 29,79% 19,47% 39,70% 60,30%
Préstecs 2,15% 71,66% 28,34% 5,11% 79,68% 20,32%
Resta detallistes 3,61% 73,85% 26,15% 4,08% 53,54% 46,46%
Altres 8,73% - 100,00% 23,32% - 100,00%
Renda variable 0,79% - 100,00% 5,45% - 100,00%
Total 100% 100%

Inclou risc de contrapart.

A més de les ratios de capital, la ratio de palanquejam ent (/everage ratio) pretén reforcar els requeriments de
capital amb una mesura complementaria desvinculada del nivel | de risc. Es defineix com el quocient entre els

recursos propis computables de nivell 1 (Tier 1) i la mesu ra de lsexposicié calculada segons el que estableix e |
Reglament delegat (UE) 2015/62 de la Comissi6é de 10 deoctubre de 2014.

La CRR defineix una ratio de palanquejament el compliment de la qual és obligatori a partir de l<1 de gener de
2018. Préviament, seha establert un periode de definicid i calibratge comprés entre 2014 i 2017, en que les
entitats estan obligades a publicar-lo i a enviar inform acio relativa a la ratio al supervisor, que, en funcié del s
resultats observats, realitzara les adaptacions que consideri oportunes per a la seva entrada en vigor.
Actualment, es reporta al supervisor amb caracter t rimestral, i el nivell de referéncia que seesta con siderant és
del 3%.

Com seha comentat préviament, el calcul de la mesura de lsexpo sici6 seha realitzat segons la definicio del
Reglament delegat (UE) 2015/62. A continuacio, es presenta la ra tio de palanquejament el 31 de desembre
de 2017 i 2016:

En milers deeuros

2017 2016
Capital de nivell 1 11.120.977 10.332.360
Exposicio 223.785.758 217.918.574
Ratio de palanquejament 4,97% 4,74%

Es rellevant destacar que la millora de la ratio en el perio de és deguda, entre altres causes, a lsemissié de
participacions preferents que computen com a capital addici onal de nivell 1 (AT1), i en alld que afecta
leexposicio a la venda de la filial Sabadell United Bank , que compensa, en part, lsevolucié creixent de lsactiu.
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Per a més informacio sobre les ratios de capital i la ratio de palanquejament, la seva composicio, el detall de
parametres i la gestié deaquests, vegeu el document publicat anualment sobre Informacié amb rellevancia
prudencial disponible al web del banc (www.grupbancsa badell.com) a leapartat dsInformacié a accionistes i
inversors / Informacié financera.

Nota 6 ! Valor raonable dels actius i passius
Actius i passius financers

Seentén per valor raonable deun actiu o passiu financer en una data determinada lsimport pel qual podria ser
venut o transferit, respectivament, en aquesta data entre dues parts, independents i expertes en la materia,
gue actuessin lliurement i prudentment, en condicions de mercat. La referéncia més objectiva i habitual del
valor raonable deun actiu o passiu financer és el preu que seen pagaria en un mercat organitzat, transparent i
profund (preu de cotitzacio o preu de mercat).

Quan no hi ha preu de mercat per a un determinat actiu o passi u financer, per estimar el seu valor raonable es
recorre a leestablert en transaccions recents deinstruments ana legs i, si no n¢hi ha, a models matematics de
valoracié suficientment contrastats per la comunitat financera internacional. En la utilitzacié deaquests models
es tenen en consideracio les peculiaritats especifiques de lsactiu o passiu que seha de valorar i, molt
especialment, els diferents tipus de riscos que lsactiu 0 passiu porta associats. No obstant aixo, les mateixes
limitacions dels models de valoracié desenvolupats i les p ossibles inexactituds en les hipotesis i els
parametres exigits per aquests models poden donar lloc al fe t que el valor raonable estimat deun actiu o passiu
no coincideixi exactament amb el preu a qué leactiu 0 pas siu podria ser lliurat o liquidat en la data de la seva
valoracio.

El valor raonable dels derivats financers amb valor de cotitzaci6 en un mercat actiu és el seu preu de
cotitzacié diari.

Per als instruments en qué no es puguin observar cotitzacions, seefectua leestimacié del preu fent servir

models interns desenvolupats pel banc, que utilitzen en la majoria dels casos dades basades en parametres
observables de mercat com a /nputs significatius i, en la resta de casos, utilitzen altres  /nputs que depenen
deassumpcions propies que recullen practiques comunament acceptades per la comunitat financera.

En relacié amb els instruments financers, les valoracions a valor raonable reflectides en els estats financers es
classifiquen utilitzant la segiient jerarquia de valors raona bles en els nivells seguents:

- Nivell 1: Els valors raonables seobtenen de preus cotitzats (s ense ajustar) en mercats actius per al
mateix instrument.

- Nivell 2: Els valors raonables seobtenen de preus cotitzats en mercats actius per a instruments
similars, preus de transaccions recents o fluxos esperats 0 altres técniques de valoracio en qué tots
els inputs significatius estan basats en dades de mercat observables directament o indirectament.

- Nivell 3: Els valors raonables seobtenen de tecniques de valoracié en qué algun /nput significatiu no
esta basat en dades de mercat observables.
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A continuacié, es presenten els principals métodes de valo raci6, hipotesi i /nputs utilitzats en lsestimacié del
valor raonable dels instruments financers classificats en el s nivells 2 i 3, segons el tipus deinstrument financer

de queé es tracti:

Instruments financers
Nivell 2

Técniques de valoracié

Hipotesis principals

Principals /inputs utilitzats

Valors representatius de
deute

Métode del valor
present

Calcul del valor present dels instruments
financers com a valor actual dels fluxos
deefectiu futurs (descomptats a tipus
deinterés del mercat), tenint en compte:
- Una estimacio de les taxes de
prepagament

- El risc de crédit dels emissors

- Spreadsde credit de lsemissor
- Tipus deinteres de mercat
observables

Instruments de
patrimoni

Multiples sectorials
(P/VC)

A partir de la CNAE que seajusti millor a
leactivitat principal de la companyia,
seaplica el multiple P/VC obtingut en els
comparables.

- CNAE
- Cotitzacions en mercats organitzats

Derivats (a)

Model Black-Scholes
(féormules analitica /
semianalitica)

Per a derivats sobre accions, inflacio,
divises o materies primeres:

- Les hipotesis de Black-Scholes
assumeixen un procés log-normal dels
tipus forwarditenen en compte els
possibles ajustos a la convexitat.

Per a derivats sobre
accions, divises o
matéries primeres:

- Simulacions de Monte
Carlo

- SABR

Model de Black-Scholes: seassumeix una
difusié log-normal del subjacent amb la
volatilitat depenent del termini.

- SABR: model de volatilitat estocastica.

Per a derivats sobre
tipus deinteres:

- Model normal

- Model Shifted Libor
Market Model

Aquests models assumeixen que:

- El model normal i Shifted permeten tipus
negatius.

- Els tipus forward en lsestructura de
terminis de la corba de tipus deinterés
estan perfectament correlacionats.

Per a derivats de
credit:
- Models deintensitat

Aquests models assumeixen una
estructura de probabilitats dsimpagament
donada per unes taxes deintensitats de
default per terminis.

Per a derivats sobre accions,
inflacid, divises o matéries primeres:
- Estructura forward del subjacent,
donades per dades de mercat
(dividends, punts swaps, etc.)

- Superficies de volatilitat deopcions

Per a derivats sobre tipus deinteres:
- Estructura temporal de tipus
deinteres
- Superficies de volatilitat deopcions
sobre tipus LIBOR (caps) i sobre
tipus swaps (swaptions)

- Probabilitat de default per
a calcul CVA i DVA (b)

Per a derivats de credit:

Per a derivats de credit:

- Cotitzacions dels credit default
swaps (CDS)

- Volatilitat historica de spreadsde
credit

(a) Atesa la reduida posici6 neta de Banc Sabadell seestima que el funding value adjustment (FVA) té un impacte no material en la valoracié de derivats.

(b) Per al calcul del CVA i DVA sehan utilitzat severitats fixes al 60% que corresponen a leestandard de mercat per a deute sénior. Les exposicions mitjanes futures, positiva i

negativa, schan estimat mitjancant models de mercat, LIBOR per a tipus i

black per a divisa, utilitzant /nputs de mercat. Les probabilitats de default de clients que no tenen

deute cotitzat ni CDS sehan obtingut del model intern de rating, i per a Banc Sabadell sehan assignat les que seobtenen de la cotitzacié de CDS.

)%
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Instruments financers
Nivell 3

Técniques de valoracié

Hipotesis principals

Principals /nputs no observables

Valors representatius
de deute

Metode del valor present

Calcul del valor present dels instruments
financers com a valor actual dels fluxos
deefectiu futurs (descomptats a tipus
deinteres del mercat), tenint en compte:
- Una estimaci6 de les taxes de
prepagament

- El risc de credit dels emissors

- Els tipus deinteres de mercat actuals

- Spreadsde credit estimats de
leemissor o deun emissor
semblant.

Instruments de
patrimoni

Metode de descompte de
fluxos de caixa

Calcul del valor present dels fluxos
deefectiu futurs descomptats a tipus
deinteres del mercat ajustats per risc
(metode CAPM), tenint en compte:

- Una estimacié de les projeccions de
fluxos de caixa de la companyia

- El risc del sector de la companyia

- Inputs macroecondmics

- Plans de negoci de lsentitat

- Primes de risc del sector de la
companyia

- Ajust per risc sistematic
(parametre beta)

Derivats (a)

Per a derivats sobre
accions, divises 0 matéries
primeres:

- Simulacions de Monte
Carlo

Model de Black-Scholes: seassumeix una
difusié log-normal del subjacent amb la
volatilitat depenent del termini.

- SABR: model de volatilitat estocastica.

Per a derivats sobre accions,
inflacio, divises o materies
primeres:

- Volatilitats historiques

- Correlacions historiques

- Probabilitat de default interna
per al calcul CVA i DVA (b)

Per a derivats de credit:
- Models deintensitat

Aquests models assumeixen una
estructura de probabilitats deimpagament
donada per unes taxes deintensitats de
default per terminis.

Per a derivats de credit:

- Spreadsde credit estimats de
leemissor o deun emissor
semblant.

- Volatilitat historica de spreads
de credit

Per a derivats sobre tipus
deinteres:

- Model normal

- Model Shifted LIBOR
Market Model

Aquests models assumeixen que:

- El model normal i Shifted permeten tipus
negatius.

- Els tipus forward en leestructura de
terminis de la corba de tipus deinteres
estan perfectament correlacionats.

Per a derivats sobre tipus
deinteres:

- Probabilitat de default interna
per al calcul CVA i DVA (b)

(a) Atesa la reduida posicié neta de Banc Sabadell seestima que el funding value adjustment (FVA) té un impacte no material en la valoracié de derivats.

(b) Per al calcul del CVA i DVA s<han utilitzat severitats fixes al 60% que corresponen a leestandard de mercat per a deute sénior. Les exposicions mitjanes futures, positiva

negativa, sshan estimat mitjancant models de mercat, LIBOR per a tipus i

black per a divisa, utilitzant /nputs de mercat. Les probabilitats de defau/t de clients que no tener

deute cotitzat ni CDS sehan obtingut del model intern de rating, i per a Banc Sabadell sehan assignat les que seobtenen de la cotitzacié de CDS.
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Determinaci6 del valor raonable dels instruments financers

A continuacié, es presenta una comparacié entre el valor pe | qual consten registrats els actius i passius
financers del grup en els balangos consolidats adjunts i el seu valor raonable corresponent:

En milers deeuros

2017 2016
Saldo Saldo

Nota comptable Valor raonable comptable Valor raonable
Actius:
Efectiu, saldos en efectiu en bancs 7 26.362.807  26.362.807 11.688.250 11.688.250
centrals i altres diposits a la vista
Actius financers mantinguts per negociar 9,10 1.572.504 1.572.504 3.484.221 3.484.221
Actius financers des_lgnats a valor 9 39526 39.526 34.827 34827
raonable amb canvis en resultats
Actius financers disponibles per a la venda 8,9 13.180.716 13.180.716 18.718.339 18.718.339
Préstecs i partides a cobrar 8,11 149.551.292 156.117.282 150.384.445 158.022.457
Inversions mantingudes fins al venciment 11.172.474 11.701.077 4.598.190 4.956.486
Derivats - comptabilitat de cobertures 12 374.021 374.021 535.160 535.160
Canvis del valor raonable dels
elements coberts deuna cartera amb 48.289 48.289 965 965
cobertura del risc de tipus deinteres
Total actius 202.301.629 209.396.222 189.444.397 197.440.705
En milers deeuros

2017 2016
Saldo Saldo

Nota comptable Valor raonable comptable Valor raonable
Passius:
Passius financers mantinguts per negociar 10 1.431.215 1.431.215 1.975.806 1.975.806
Passius financers designats a valor
raonable amb canvis en resultats 39.540 89.540 34.836 34.836
Passius financers a cost amortitzat 18, 19, 204.045.482 203.506.188 192.011.024 193.175.272

20, 21

Derivats - comptabilitat de cobertures 12 1.003.854 1.003.854 1.105.806 1.105.806
Canvis del valor raonable dels
elements coberts deuna cartera amb (4.593) (4.593) 64.348 64.348
cobertura del risc de tipus deinteres
Total passius 206.515.498 205.976.204 195.191.820 196.356.068

En relacié amb els instruments financers el valor comptable d els quals difereix del seu valor raonable, aquest

ultim seha calculat de la manera seguent:

I El valor raonable de leepigraf "Efectiu, saldos en efectiu en bancs centrals i altres di posits a la vista# seha
assimilat al seu valor comptable, perqué es tracta principal ment de saldos a curt termini.

I El valor raonable dels epigrafs "Préstecs i partides a cobrar# | "Passius financers a cost amortitzat# seha
estimat utilitzant el metode del descompte de fluxos futurs de caixa previstos, fent servir tipus deinterés de
mercat al tancament de cada exercici.

- El valor raonable de lsepigraf “/nversions mantingudes fins al venciment# ha estat estimat utilitzant preus de
mercat al tancament de leexercici.

I En els epigrafs dels balangos consolidats adjunts "Canvis del valor raonable dels elements coberts deuna
cartera amb cobertura del risc de tipus deinterés# es registra la diferéncia entre el valor comptable dels

diposits prestats coberts (registrats en  "Préstecs i partides a cobrar#) i el valor raonable calculat amb models
interns i variables observables de dades de mercat.

)& Banc Sabadell Informe anual 2017



La taula segient presenta els principals instruments finance rs registrats a valor raonable en els balancos
consolidats adjunts, desglossats segons el métode de val oracié utilitzat per a leestimacio del seu valor

raonable:

En milers deeuros

2017
Nota Nivell 1 Nivell 2 Nivell 3 Total

Actius:

Actius financers mantinguts per negociar 110.358 1.462.146 - 1.572.504
Derivats 10 325 1.440.418 - 1.440.743
Instruments de patrimoni 9 - 7.432 - 7.432
Valors representatius de deute 8 110.033 14.296 - 124.329
Préstecs i bestretes - Clientela 11 - - - -

Actius financers designats a valor

raonable amb canvisg en resultats ) 39.526 ) 39.526
Instruments de patrimoni 9 - 39.526 - 39.526
Valors representatius de deute - - - -
Préstecs i bestretes - Entitats de credit - - - -

Actius financers disponibles per a la venda 12.529.039 475.395 176.282 13.180.716
Instruments de patrimoni 9 56.717 180.299 176.282 413.298
Valors representatius de deute 8 12.472.322 295.096 - 12.767.418

Derivats - comptabilitat de cobertures 12 41.039 332.982 - 374.021

Total actius 12.680.436 2.310.049 176.282 15.166.767

En milers deeuros

2017
Nota Nivell 1 Nivell 2 Nivell 3 Total

Passius:

Passius financers mantinguts per negociar 70.165 1.361.050 - 1.431.215
Derivats 10 311 1.361.050 - 1.361.361
Posicions curtes de valors 69.854 - - 69.854
Diposits en entitats de credit - - - -

Passius financers designats a valor raonable amb

canvis en resultats ’ ) 39.540 ) 39.540

Derivats - comptabilitat de cobertures 12 22.502 981.352 - 1.003.854

Total passius 92.667 2.381.942 - 2.474.609

En milers deeuros

2016
Nota Nivell 1 Nivell 2 Nivell 3 Total

Actius:

Actius financers mantinguts per negociar 1.624.748 1.859.473 - 3.484.221
Derivats 10 3.774 1.830.721 - 1.834.495
Instruments de patrimoni 9 - 10.629 - 10.629
Valors representatius de deute 8 1.620.974 18.123 - 1.639.097
Préstecs i bestretes - Clientela 11 - - - -

Actius financers designats a valor

raonable amb canvisgen resultats ) 34.827 ) 34.827
Instruments de patrimoni 9 - 34.827 - 34.827
Valors representatius de deute - - - -
Préstecs i bestretes - Entitats de credit - - - -

Actius financers disponibles per a la venda 16.784.526 1.683.006 250.807 18.718.339
Instruments de patrimoni 9 100.006 246.996 250.807 597.809
Valors representatius de deute 8 16.684.520 1.436.010 - 18.120.530

Derivats - comptabilitat de cobertures 12 108.078 427.082 - 535.160

Total actius 18.517.352 4.004.388 250.807 22.772.547
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En milers deeuros

2016
Nota Nivell 1 Nivell 2 Nivell 3 Total

Passius:

Passius financers mantinguts per negociar 59.900 1.915.906 - 1.975.806
Derivats 10 8 1.915.906 - 1.915.914
Posicions curtes de valors 59.892 - - 59.892
Diposits en entitats de credit - - - -

Passius financers designats a valor raonable amb ) ) ) )

canvis en resultats

Derivats - comptabilitat de cobertures 12 63.745 1.042.061 - 1.105.806

Total passius 123.645 2.957.967 - 3.081.612

Els derivats sense contracte de col-lateral (CSA) incorporen en el valor raonable lsajust per risc de crédit i
debit ( credit valuation adjustment o CVA i debit valuation adjustment o DVA) respectivament. El valor raonable
deaquests derivats representa un 7,04% sobre el total, i el s eu ajust per risc de credit i débit representa un

3,22% del seu valor raonable.

El moviment dels saldos dels actius i passius financers c lassificats en el nivell 3, que consten en els balanco s
consolidats adjunts, es mostra a continuacio:

En milers deeuros

Actiu Passiu
Saldo el 31 de desembre de 2015 967.605 434,238
Ajustos de valoracié registrats en resultats (*) - -
Ajustos de valoracié no registrats en resultats - -
Compres, vendes i liquidacions 61.447 (24.339)
Entrades/(sortides) netes en nivell 3 (773.540) (409.899)
Diferencies de canvi i altres (4.705) -
Saldo el 31 de desembre de 2016 250.807 -
Ajustos de valoracié registrats en resultats (*) (45.857) -
Ajustos de valoracié no registrats en resultats 716 -
Compres, vendes i liquidacions (37.536) -
Entrades/(sortides) netes en nivell 3 8.193 -
Diferencies de canvi i altres (41) -
Saldo el 31 de desembre de 2017 176.282 -

(*) Correspon a titols que es mantenen en el balang.

Els instruments financers que es van traspassar entre els difere nts nivells de valoracié durant leexercici de
2017 presenten els saldos segiients en el balang consol idat adjunt el 31 de desembre de 2017:

En milers deeuros

Actius:
Actius financers mantinguts per negociar

Actius financers designats a valor
raonable amb canvis en resultats

Actius financers disponibles per a la venda
Derivats

Passius:
Passius financers mantinguts per negociar

Passius financers designats a valor
raonable amb canvis en resultats

Derivats - comptabilitat de cobertures

2017

De: Nivell 1

Nivell 2 Nivell 3

A: Nivell2 Nivell 3

Nivell 1  Nivell 3  Nivell 1 Nivell 2

353.314 8.193 - -

Total

353.314 8.193 - -
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En milers deeuros

2016
De: Nivell 1 Nivell 2 Nivell 3
A:  Nivell2 Nivell3 Nivell1 Nivell3 Nivell 1 Nivell 2

Actius:

Actius financers mantinguts per negociar - - - - - 634.920
Actius financers designats a valor B ) ) ) ) )
raonable amb canvis en resultats
Actius financers disponibles per a la venda - - - - - -
Derivats - - - - - 138.620
Passius:

Passius financers mantinguts per negociar - - - - - 226.050
Passius financers designats a valor ) ) ) ) ) )
raonable amb canvis en resultats

Derivats - comptabilitat de cobertures - - - - - 183.849

1.183.439

Total - - - -

El 2016, els traspassos de nivell 3 a nivell 2 van ser deg uts al fet que es va avaluar lsimpacte que les dades no
observables en el mercat van tenir en la valoracio deaquests instruments, i, com que aquest era residual, es va
considerar adequat traspassar aquests instruments financers a nivell 2.

El 31 de desembre de 2017, Isefecte resultant de canviar | es principals assumpcions utilitzades en la valoracio

dels instruments financers de nivell 3 per unes altres hipote sis raonablement possibles, prenent el valor més
alt (hipotesis més favorables) o més baix (hipotesis menys fa vorables) del rang que seestima probable, no és
significatiu.

Els instruments considerats de nivell 3 es corresponen princi palment amb la inversié que manté lsentitat en la
Societat de Gestié deActius procedents de la Reestructuracié Banca ria (SAREB) i que, atesa la singularitat
deaquesta inversio, es valora pel seu valor raonable calc ulat a partir del pla de negoci i projeccions financeres

deaquesta entitat.

Préstecs i passius financers a valor raonable amb canvis en pérdues i guanys

El 31 de desembre de 2017 i 2016 no hi havia préstecs ni passius financers a valor raonable diferents dels
registrats en els epigrafs "Actius financers mantinguts per negociar - Préstecs i bestretes - Clientela#, "Altres
actius a valor raonable amb canvis en pérdues i guanys# i "Altres passius a valor raonable amb canvis en
perdues i guanys#dels balancos consolidats adjunts.

Instruments financers a cost

Al tancament deambdos exercicis no hi ha derivats amb ins truments de patrimoni com a subjacents i
participacions de beneficis discrecionals en algunes s ocietats.

Tampoc no hi ha instruments de patrimoni valorats pel seu cos t deadquisicié (que es puguin considerar
significatius).

Actius no financers
Actius immobiliaris

El 31 de desembre de 2017 i de 2016, els valors comptables nets dels actius immobiliaris no difereixen
significativament dels valors raonables deaquests actius (ve geu les notes 13, 151 17).

Els criteris de seleccié de proveidors de valoracions i dea ctualitzacié de taxacions es troben definits en
leapartat "Garanties# de la nota 1.3.4 deaquests comptes an uals consolidats.

Les tecniques de valoracio son utilitzades de manera general itzada per totes les societats de taxacié en funcio
de la tipologia de cada actiu immobiliari.

Per requeriment normatiu, les taxadores maximitzen en les técniq ues de valoraci6 emprades lsUs de dades

observables de mercat i altres factors que els participants en el mercat considerarien en fixar el preu, i limiten
en tot el que poden lUs de consideracions subjectives i de dades no observables o contrastables.
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Als metodes de valoracié principals aplicats els correspon drien els segiients nivells de jerarquia de mesura:
Nivell 2
xMétode de comparacié: aplicable a tota classe desimmobles, sempre que hi hagi u n mercat representatiu

desimmobles comparables i es disposi de prou dades sobre transaccions que reflecteixin la situacié actual del
mercat.

xMétode deactualitzacié de rendes: aplicable quan lsimmoble valorat estigui produint o pu gui produir rendes i
hi hagi un mercat representatiu de comparables.

xModel estadistic: Aquest model corregeix el valor dels acti us en funcidé de la data deadquisicio i la seva
ubicacid, i leactualitza segons leevolucié6 de preus de la zona des del moment de la compra. Per fer-ho,
incorpora informacié estadistica sobre el comportament de preu s en totes les provincies facilitades per les

empreses taxadores externes i dades demografiques de I{INE per aconseguir sensibilitat en lsambit de

municipi. Al seu torn, el valor obtingut es penalitza en func i6 del grau de maduresa (producte acabat, promocio
en curs, solars o sols en gestio) i de IsUs (residencial, industrial, etc.) de lsactiu.

Nivell 3

xMeétode de cost: aplicable per a la determinacié del valor deedificis en projecte, en construccid o
rehabilitacio.

xMeétode residual: optant, en leactual situaci6 macroeconomica, principalment p el procediment de calcul
dinamic en les noves valoracions de sols sol-licitades en detriment del procediment estatic, que es reserva per
a casos concrets en qué els terminis deexecucio previsto s seajusten al que recull la normativa.

En funcio del tipus deactiu, els métodes usats per a la va loracio de la cartera del grup serien els seglents:
- Edificis acabats: es valora per comparacid, actualitzacié de rendes o model estadistic (nivell 2).

- Edificis en construccio: es valora per métode de cost com a suma del valor del sol i de Ieobra executada
(nivell 3).

- Sol: es valora pel métode residual (nivell 3).
Determinacio del valor raonable

La taula seglent presenta els actius immobiliaris principa Is desglossats segons el métode de valoracié
utilitzat en leestimacié del seu valor raonable:

En milers deeuros

2017
Nivell 1 Nivell 2 Nivell 3 Total
Habitatge - 3.086.525 - 3.086.525
Oficines, locals i resta deimmobles - 2.342.601 - 2.342.601
Sols i solars - - 1.481.920 1.481.920
Obres en curs - - 383.916 383.916
Total actius - 5.429.126 1.865.836 7.294.962

Les variables no observables significatives utilitzades en | es valoracions classificades en el nivell 3 no han
estat desenvolupades pel grup, sind pels tercers experts ind ependents que fan les taxacions. Ates lsUs
generalitzat de les taxacions, que tenen técniques de valora ci6 clarament definides en la normativa sobre
valoracié deimmobles, les variables no observables emprades reflecteixen les hipotesis que habitualment
utilitzen totes les societats de taxacio. En relaci6 amb el p es de les variables no observables en les
valoracions, aquestes suposen practicament la totalitat del valor deaquestes taxacions.
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El moviment dels saldos en leexercici de 2017 classificat s en el nivell 3 es mostra a continuacio:

En milers deeuros

Cficines, locals i resta

Sols, solars i obres en

Habitatges déimmobles curs
Saldo el 31 de desembre de 2016 - - 2.429.521
Compres - - 268.515
Vendes - - (276.344)
Deteriorament registrat en resultats (*) - - (429.529)
Entrades/(sortides) netes en nivell 3 - - (126.327)
Saldo el 31 de desembre de 2017 - - 1.865.836

(*) Correspon a actius que es mantenen en el balang el 31 de desembre de 2017 i de 2016 (vegeu la nota 36).

Durant lsexercici de 2017 hi ha hagut traspassos deactius immobiliaris entre els diferents nivells de valoracio,

per la transformacio deactius que estaven en curs en producte acabat.

A continuacio, es desglossa el valor raonable dels actiu s immobiliaris valorats per societats de taxacio, de les
carteres deadjudicats i Us propi classificats en "Actius no corrents i grups alienables deelements que s<h an
classificat com a mantinguts per a la venda# , "Inversions immobiliaries# | "Existéncies# en lsexercici de 2017:

En milers deeuros

Actius no
corrents en venda Actius tangibles
Inversions
Taxadora Us propi Adjudicats immobiliaries Existéncies
Afes Técnicas de Tasacion, S.A. 11.343 11.125 4.881 1.415
Alia Tasaciones, S.A. - 255.860 152.162 84.126
Arco Valoraciones, S.A. 1.198 3.485 1.039 66
Cohispania - 232 - -
Col-lectiu dearquitectes Taxadors 86 6.828 7.495 2.649
Cushman < Wakefield - - 14.182 -
Egara Informes, S.L. - 327 - -
Eurovaloraciones, S.A. 14.363 154.299 87.638 321.959
Gestion de Valoraciones y Tasaciones, S.A. 2.687 202.137 566.424 229.329
Ibérica de Tasaciones, S.A. - 11.050 8.204 -
Ibertasa, S.A. 2.146 154.045 106.213 107.014
Instituto de Valoraciones, S.A. - 89.942 42.024 136.226
Internacional de Transacciones y Se - 135 - -
Krata, S.A. 1.000 165.998 59.376 125.213
LKS Tasaciones, S.A. - - 967 -
Peritand - 5.941 10.652 -
Sociedad de Tasacion, S.A. 466 777.691 116.359 527.324
Tabimed Gestion de Proyectos, S.L. - 7.108 635 177
Tasaciones de Bienes Mediterraneo, S.A. - 9.040 577 -
Tasaciones Hipotecarias - 80.122 48.180 35.647
Tasaciones Inmobiliarias, S.A. - 90.041 26.917 15.892
Tasasur Sociedad de Tasaciones, S.A. - 275 254 -
Tecglen Tasaciones, S.A. 654 - - -
Técnicos en Tasacion, S.A. - - 352 -
Tecnitasa Técnicos en Tasacion, S.A. 1.340 89.970 108.552 175.013
Thirsa - 40.281 31.491 7.158
Tinsa 804 579 2.025 -
Valoraciones Mediterraneo, S.A. - 154.660 96.374 144.149
Valtecnic, S.A. - 6.662 37.604 124
Resta 429 25.982 433.180 162.811
Total 36.517 2.343.816 1.963.756 2.076.294

El valor raonable de lsimmobilitzat material deUs propi no dife reix significativament del seu valor net comptable.
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Nota 7 - Efectiu, saldos en efectiu en bancs centrals i altres diposits a la vista

El desglossament deaquest epigraf deactiu en els balancos de situacié consolidats el 31 de desembre de 2017
i de 2016 és el seglent:

En milers deeuros

2017 2016
Per naturalesa:
Efectiu 733.923 759.357
Saldos en efectiu en bancs centrals 25.097.038 10.122.725
Altres diposits a la vista 531.846 806.168
Total 26.362.807 11.688.250
Per moneda:
En euros 17.238.582 6.603.951
En moneda estrangera 9.124.225 5.084.299
Total 26.362.807 11.688.250

Nota 8 L Valors representatius de deute

El desglossament del saldo dels valors representatius de deute en els balangcos de situaci6 consolidats el 31
de desembre de 2017 i de 2016 és el seglent:

En milers deeuros

2017 2016
Per epigrafs:
Actius financers mantinguts per negociar 124.329 1.639.097
Actius financers designats a valor raonable amb canvis en resultats - -
Actius financers disponibles per a la venda 12.767.418 18.120.530
Préstecs i partides a cobrar 574.171 918.584
Inversions mantingudes fins al venciment 11.172.474 4.598.190
Total 24.638.392 25.276.401
Per naturalesa:
Bancs centrals - -
Administracions publiques 22.311.211 22.877.291
Entitats de credit 870.676 925.180
Dealtres sectors 1.451.848 1.476.902
Actius dubtosos 13.124 9.030
Correccions de valor per deteriorament deactius (8.467) (12.001)
Total 24.638.392 25.276.401
Per moneda:
En euros 20.559.445 19.033.326
En moneda estrangera 4.078.947 6.243.075
Total 24.638.392 25.276.401

Pel que fa als instruments de deute inclosos dins la partid a deactius financers disponibles per a la venda
seadjunta la informaci6 seguent:

En milers deeuros

2017 2016
Cost amortitzat (*) 12.495.965 17.825.735
Valor raonable 12.767.418 18.120.530
Minusvalues acumulades registrades en el patrimoni net la data de tancament (134.950) (101.268)
Plusvalues acumulades registrades en el patrimoni net la data de tancament 406.403 396.063

(*) Inclou els resultats nets per deteriorament en el compte de perdues i guanys de lsexercici de 2017 i 2016 per (6.277) i 521 milers deeuros, dels quals per dotacié de
leexercici pugen a (9.323) i (3.935) milers deeuros, i per reversié del deteriorament a 3.046 i 4.456 milers deeuros en els exercicis de 2017 i 2016 (vegeu la nota 35).
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A continuacié, seadjunta el desglossament de lsexposic i6 mantinguda en titols de deute public classificat com
a actius financers disponibles per a la venda:

En milers deeuros

2017 2016
Cost amortitzat 10.934.418 16.174.690
Valor raonable 11.177.627 16.443.443
Minusvalues acumulades registrades en el patrimoni net la data de tancament (115.704) (78.972)
Plusvalues acumulades registrades en el patrimoni net la data de tancament 358.913 347.725

En relacio amb la cartera deinversions mantingudes fins al ve nciment, es presenta el desglossament segiient:

En milers deeuros

2017 2016
Bancs centrals - -
Administracions publiques 11.079.997 4.598.190
Entitats de crédit 93.221 -
Dealtres sectors - -
Correccions per deteriorament (744) -
Total 11.172.474 4.598.190

Nota 9 + Instruments de patrimoni

El desglossament del saldo deinstruments de patrimoni en els balangos de situacié consolidats el 31 de
desembre de 2017 i de 2016 és el seglent:

En milers deeuros

2017 2016

Per epigrafs:

Actius financers mantinguts per negociar 7.432 10.629

Actius financers designats a valor raonable amb canvis en resultats 39.526 34.827

Actius financers disponibles per a la venda 413.298 597.809

Total 460.256 643.265

Per naturalesa:

Sector resident 266.119 361.290
Entitats de crédit 8.461 9.418
Altres 257.658 351.872

Sector no resident 100.889 148.839
Entitats de crédit 59.733 95.955
Altres 41.156 52.884

Participacions en el patrimoni de fons i societats deinversio 93.248 133.136

Total 460.256 643.265

Per moneda:

En euros 368.184 496.356

En moneda estrangera 92.072 146.909

Total 460.256 643.265

Al tancament de Isexercici de 2017 no hi ha inversions e n instruments de patrimoni cotitzats per als quals no
sehagi considerat com a referéncia del seu valor raonable el preu de cotitzacio.

Els actius financers a valor raonable amb canvis en pérdues i guanys corresponen a inversions associades als
productes wnit linked , comercialitzats a través de la filial Assegurances Segur Vi da, S.A.
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En relacié amb els instruments de patrimoni inclosos dins de leepigraf "Actius financers disponibles per a la
venda#seadjunta la informaci6 segient:

En milers deeuros

Nota 2017 2016
Cost deadquisicio 356.159 532.378
Valor raonable 413.298 597.809
Minusvalues acumulades registrades en el patrimoni net la data de tancament (5.185) (2.333)
Plusvalues acumulades registrades en el patrimoni net la data de tancament 62.324 67.764
Minusvalues registrades com a deteriorament en el compte de perdues 35 (47.097) (112.806)

i guanys de lsexercici

En leexercici de 2017, Banc Sabadell ha deteriorat el valor de la participacioé que tenia en la Societat de Gestio
deActius procedents de la Reestructuracio Bancaria (SAREB) per un imp ort de 37.000 milers deeuros. El 31 de
desembre de 2017 el deteriorament del valor deaquesta particip acié és de 93.576 milers deeuros, i queda
valorada en 133.174 milers deeuros (170.174 milers deeuros e | 2016).

Nota 10 L Derivats mantinguts per negociar deactiu i passiu

El desglossament per tipus deoperacié dels saldos deaquest epigraf de lsactiu i del passiu dels balancos de
situacio consolidats el 31 de desembre de 2017 i de 201 6 és el seglent:

En milers deeuros

2017 2016

Actiu Passiu Actiu Passiu
Risc sobre valors 111.239 111.701 169.449 170.058
Risc sobre tipus deinterés 891.179 847.753 1.122.057 1.137.713
Risc sobre divisa 426.520 389.299 467.291 530.860
Altres tipus de risc 11.805 12.608 75.698 77.283
Total 1.440.743 1.361.361 1.834.495 1.915.914
Per moneda:
En euros 1.271.688 1.263.837 1.609.077 1.738.788
En moneda estrangera 169.055 97.524 225.418 177.126
Total 1.440.743 1.361.361 1.834.495 1.915.914
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A continuacio, es desglossen, per tipus deinstrument der ivat, els valors raonables el 31 de desembre de 2017 i

de 2016:
En milers deeuros
2017 2016

Actius

Derivats mantinguts per negociar: 1.440.743 1.834.495
Swaps, CCIRS, call money swap 858.154 1.128.670
Opcions sobre tipus de canvi 99.858 30.068
Opcions sobre tipus deinteres 40.527 50.591
Opcions sobre indexs i valors 114.393 184.169
Forwarddivisa 326.661 437.223
Forwardde bons de renda fixa 1.150 3.774

Total déactius mantinguts per negociar 1.440.743 1.834.495

Passius

Derivats mantinguts per negociar: 1.361.361 1.915.914
Swaps, CCIRS, call money swap 807.412 1.125.749
Opcions sobre tipus de canvi 101.028 31.323
Opcions sobre tipus deinterés 39.241 100.766
Opcions sobre indexs i valors 124.309 186.571
Forwarddivisa 288.271 471.497
Forwardde bons de renda fixa 1.100 8

Total de passius mantinguts per negociar 1.361.361 1.915.914

Nota 11 - Préstecs i bestretes

Bancs centrals i entitats de crédit

El desglossament del saldo dels epigrafs "Préstecs i bestretes - Bancs centrals# i "Préstecs i bestretes -
Entitats de credit# dels balangos de situacié consolidats el 31 de dese mbre de 2017 i el 31 de desembre de

2016 és el seguent:

En milers deeuros

2017 2016
Per epigrafs:
Actius financers mantinguts per negociar - -
Actius financers designats a valor raonable amb canvis en resultats - -
Préstecs i partides a cobrar 5.379.156 4.291.996
Total 5.379.156 4.291.996
Per naturalesa:
Diposits a termini 1.769.568 2.320.133
Adquisicié temporal deactius 2.965.960 1.704.404
Actius financers hibrids 106 89
Altres 644.885 269.122
Actius dubtosos 364 368
Correcci6 de valor per deteriorament deactius (5.306) (6.681)
Altres ajustos de valoraci6 (interessos, comissions i altres) 3.579 4.560
Total 5.379.156 4.291.996
Per moneda:
En euros 4.335.627 3.279.828
En moneda estrangera 1.043.529 1.012.168
Total 5.379.156 4.291.996

Informacis legal
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Clientela

El desglossament del saldo de I-epigraf "Préstecs i bestretes - Clientela# (administracions publiques i altres
sectors) dels balancos de situacio consolidats el 31 de desembre de 2017 i el 31 de desembre de 2016 és el
seguent:

En milers deeuros

2017 2016
Per epigrafs:
Actius financers mantinguts per negociar - -
Actius financers designats a valor raonable amb canvis en resultats - -
Préstecs i partides a cobrar 143.597.966 145.173.865
Total 143.597.966 145.173.865
Per naturalesa:
Deutors a la vista i diversos 7.567.029 6.801.456
Credit comercial 5.801.602 5.530.045
Arrendaments financers 2.316.285 2.168.803
Deutors amb garantia real 86.581.398 90.693.505
Adquisicié temporal deactius 2.001.437 7.930
Altres deutors a termini 35.255.351 35.363.490
Actius dubtosos 7.867.154 9.641.526
Correcci6 de valor per deteriorament deactius (3.726.682) (4.921.348)
Altres ajustos de valoraci6 (interessos, comissions i altres) (65.608) (111.543)
Total 143.597.966 145.173.865
Per sector:
Administracions publiques 9.802.679 9.683.466
Dealtres sectors 129.720.423 130.881.764
Actius dubtosos 7.867.154 9.641.526
Correcci6 de valor per deteriorament deactius (3.726.682) (4.921.348)
Altres ajustos de valoracié (interessos, comissions i altres) (65.608) (111.543)
Total 143.597.966 145.173.865
Per moneda:
En euros 99.505.324 98.615.373
En moneda estrangera 44.092.642 46.558.492
Total 143.597.966 145.173.865
Per ambit geografic:
Espanya 98.843.426 98.965.788
Resta de la Uni6 Europea 40.702.868 39.707.952
Iberoamerica 3.695.269 3.519.712
America del Nord 2.280.429 6.431.602
Resta de [*OCDE 206.892 245.475
Resta del mén 1.595.764 1.224.683
Correccions de valor per deteriorament deactius (3.726.682) (4.921.347)
Total 143.597.966 145.173.865

En leepigraf "Préstecs i bestretes# dels balancos consolidats seinclouen certs actius compro mesos en
operacions de financament, és a dir, aportats com a col- lateral o garantia pel que fa a certs passius. Vegeu-ne
més informacié en la nota 4, "Gestié de riscos financers#, en lsapartat "Risc de credit#.
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Arrendament financer

Els béns cedits en régim dearrendament financer es recullen pel valor del cost amortitzat de les quotes que ha
de pagar learrendatari, més el valor residual garantit i no g arantit, sense incloure les carregues financeres ni
lsimpost sobre el valor afegit. A continuacid, seen dona el desglossament:

En milers deeuros

2017 2016
Arrendaments financers
Inversié bruta total 2.271.417 2.137.815
Dels quals: Quotes contingents reconegudes en els ingressos 71.601 74.007
Ingressos financers no meritats 234.829 245.716
Valor residual no garantit 146.854 139.827
Correccions de valor per deteriorament (41.924) (38.881)

A continuacié, es presenta un desglossament per terminis de | valor actual dels pagaments futurs minims a
rebre pel grup durant el periode deobligat compliment (perqu € es considera que no seexerciran prorrogues ni
opcions de compra existents).

En milers deeuros

Fns a 1 any Entre 1 i 5 anys Més de 5 anys Total

Pagaments minims a rebre d*arrendaments financers

Pagaments minims a rebre de<obligat compliment 569.037 1.242.212 566.763 2.378.012

Actius financers vencguts

El saldo de "Préstecs i bestretes - Clientela# vencgut, pendent de cobrament no dubtés, el 31 de desembre de
2017, és de 188.311 milers deeuros (222.083 milers deeuro s el 31 de desembre de 2016). Deaquest total, més
del 76% del saldo el 31 de desembre de 2017 (75% del saldo el 31 de desembre de 2016) ha vengut en un
termini no superior a un mes.

Actius dubtosos

Leimport dels actius dubtosos en els diferents epigrafs de Isactiu del balang el 31 de desembre de 2017 i de
2016 és el segiient:

En milers deeuros

2017 2016
Valors representatius de deute 13.124 9.030
Préstecs i bestretes
Clientela 7.867.154 9.641.526
Bancs centrals i entitats de credit 364 368
Total 7.880.642 9.650.924
Per sector:
Administracions publiques 12.432 13.863
Bancs centrals i entitats de credit 364 7.276
Altres sectors privats 7.867.846 9.629.785
Total 7.880.642 9.650.924
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El moviment dels actius dubtosos és el segiient:

En milers deeuros

Saldo el 31 de desembre de 2015 12.482.401
Altes 2.023.143
Baixes (4.296.586)
Amortitzacions (528.116)
Diferencies de canvi i altres (29.917)
Saldo el 31 de desembre de 2016 9.650.924
Altes 2.009.178
Baixes (3.233.596)
Amortitzacions (540.142)
Diferéncies de canvi i altres (5.722)
Saldo el 31 de desembre de 2017 7.880.642

El desglossament dels actius dubtosos per tipologia de gara ntia el 31 de desembre de 2017 i de 2016 és el
seguent:

En milers deeuros

2017 2016
Amb garantia hipotecaria (*) 2.783.796 3.739.145
Altres garanties reals (**) 1.894.321 1.701.950
Resta 3.202.525 4.209.829
Total 7.880.642 9.650.924

(*) Actius amb garantia hipotecaria amb risc viu inferior al 100% del valor de taxacio.
(**) Inclou la resta deactius amb garantia real.

El desglossament per ambit geografic del saldo deactius du btosos el 31 de desembre de 2017 i de 2016 és el
seguent:

En milers deeuros

2017 2016
Espanya 7.457.349 9.070.695
Resta de la Unié Europea 300.427 479.338
Iberoamerica 29.958 33.933
America del Nord 2.424 25.631
Resta de 1*OCDE 3.522 6.471
Resta del mén 86.962 34.857
Total 7.880.642 9.650.924

Leimport dels ingressos financers acumulats i no reconeguts en el compte de pérdues i guanys consolidat dels
actius financers deteriorats puja, el 31 de desembre de 20 17, a 551.729 milers deeuros i, el 31 de desembre
de 2016, a 610.673 milers deeuros.
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El moviment dels actius financers deteriorats donats de baixa d e Isactiu perqué seha considerat remota la seva

recuperacio és el seguent:

En milers deeuros

Saldo el 31 de desembre de 2015 5.955.711
Altes 648.028
Utilitzacio6 del saldo del deteriorament del valor acumulat 612.583
Sanejament directe en el compte de pérdues i guanys 1.296
Interessos contractualment exigibles 33.591
Altres conceptes 558
Baixes (1.327.929)
Cobrament en efectiu de principal a les contraparts (109.360)
Cobrament en efectiu deinteressos a les contraparts (64.960)
Adjudicaci6 deactius tangibles (92.933)
Prescripcio -
Refinangament o reestructuracio del deute -
Venda (982.030)
Altres conceptes (78.646)
Diferencies de canvi (26.127)
Saldo el 31 de desembre de 2016 5.249.683
Altes 583.192
Utilitzacio del saldo del deteriorament del valor acumulat 404.726
Sanejament directe en el compte de péerdues i guanys 135.416
Interessos contractualment exigibles 24.193
Altres conceptes 18.857
Baixes (997.940)
Cobrament en efectiu de principal a les contraparts (153.782)
Cobrament en efectiu deinteressos a les contraparts (9.568)
Adjudicaci6 deactius tangibles (16.466)
Prescripcio (447.629)
Refinangament o reestructuracio del deute (541)
Venda (369.954)
Diferéncies de canvi (8.037)
Saldo el 31 de desembre de 2017 4.826.898

Correccions de valor

Leimport de les correccions de valor per deteriorament deactiu s en els diferents epigrafs de lsactiu del balanc el

31 de desembre de 2017 i de 2016 és el seglent:

En milers deeuros

2017 2016

Valors representatius de deute 8.467 12.001
Préstecs i bestretes

Clientela 3.726.682 4,921.348

Bancs centrals i entitats de credit 5.306 6.681

Total 3.740.455 4.940.030

El banc considera que les correccions de valor per deterior ament i provisions constituides pel grup son
suficients per absorbir possibles minusvalues que tingui n els seus actius i els desenllagos de qualsevol

contingéncia oberta que tingui el banc.

Les correccions de valor per deteriorament inclouen 201 mili ons deeuros per cobrir desenllacos de
contingencies relacionades amb les clausules terra. Sens e tenir en compte el deteriorament descrit, la ratio de
cobertura de dubtosos seria del 45,74%, i la ratio de cob ertura deactius problematics seria del 49,76%

(45,55% i 49,71%, respectivament, sense considerar la inco rporacié de TSB).

Informacis legal



El moviment detallat de les correccions de valor constituides p er a la cobertura del risc de crédit i lsimport
acumulat deaquestes a Iinici i al final de lsexercici és el seguent:

En milers deeuros

Determinada Determinada Cobertura  Risc de
individualment col:-lectivament IBNR (****) pais Total
Saldo el 31 de desembre de 2015 2.364.272 2.931.371 1.324.297 4.555 6.624.495
Moviments amb reflex en
resultats deinsolvéncies (**) 86.581 190.444 103.911 (1.965) 378.971
Moviments sense reflex en
resultats deinsolvéncies (1.128.701) (671.925) (261.218) 5.414 (2.056.430)
Utilitzacié de provisions
constituides (967.417) (685.173) (241.775) - (1.894.365)
Altres moviments (161.284) 13.248 (19.443) 5.414 (162.065)
Ajustos per diferéncies de canvi (193) (1.797) (5.518) 502 (7.006)
Saldo el 31 de desembre de 2016 1.321.959 2.448.093 1.161.472 8.506 4.940.030
Addicions/ retirades en el perimetre (*) - 977) (136.322) - (137.299)
Moviments amb reflex en
resultats deinsolvéncies (**) 197.259 827.838 (83.573) 2.516 944.040
Moviments sense reflex en
resultats deinsolvéncies (674.352) (1.010.524) (315.008) (2.909) (2.002.793)
Utilitzacié de provisions
constitides (597.222) (1.007.257) (212.428) - (1.816.907)
Altres moviments (***) (77.130) (3.267) (102.580) (2.909) (185.886)
Ajustos per diferéncies de canvi (22) (1.936) (1.488) (77) (8.523)
Saldo el 31 de desembre de 2017 844.844 2.262.494 625.081 8.036 3.740.455

(*) Vegeu la nota 2.
(**) Aquesta xifra seinclou en lsepigraf de “Peérdues per deteriorament deactius financers# (vegeu la nota 35).

(***) Correspon al traspas de 185.886 milers deeuros de correccions de valor constituides per a la cobertura del risc de crédit a actius no corrents en venda (vegeu la nota
13) i a inversions immobiliaries (vegeu la nota 15).

(****) Correccions de valor col-lectives per a pérdues incorregudes, perd no comunicades (vegeu la nota 1.3.4).

El desglossament per ambit geografic del saldo de correcc ions de valor per deteriorament deactius el 31 de
desembre de 2017 i de 2016 és el seguent:

En milers deeuros

2017 2016
Espanya 3.488.647 4.657.319
Resta de la Uni6 Europea 174.943 220.814
Iberoameérica 35.264 38.610
America del Nord 4,982 2.317
Resta de I*OCDE 1.378 2.998
Resta del mén 35.241 17.972
Total 3.740.455 4.940.030
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Nota 12 L Derivats - comptabilitat de cobertures deactiu i passiu

Per dur a terme la politica de gestié del risc de tipus dein terés (vegeu la nota 4 sobre gestid de riscos

financers), el grup contracta operacions de cobertura. A con tinuacid, es descriuen les principals tipologies de
les cobertures:

x Cobertura de valor raonable:

Son les que cobreixen lsexposicio a la variacio en el valor raonable deun tipus de risc concret, i sGn operaci ons
de microcobertura si cobreixen el risc deuna operacio dea ctiu o passiu, 0 de macrocobertura si cobreixen una
cartera deactius o passius financers.

En aquesta categoria el grup classifica els derivats contra ctats amb leobjectiu de mitigar el risc de tipus
deinterés en operacions deactiu i passiu.

X Cobertura de flux deefectiu:

Son les que cobreixen la variacio en fluxos deefectiu d sinstruments financers associats a un risc concret 0 a
una transaccié prevista altament probable. Els derivats emprats e n aquestes cobertures consisteixen
principalment en permutes de tipus deinterés i operacions forward.

x  Cobertures de les inversions netes en negocis a leestranger:

Leentitat manté politiques de cobertura amb lsobjectiu priorit ari de minimitzar lsimpacte negatiu a causa de

moviments adversos dels mercats dels canvis de divises sobre | es ratios de capital, aixi com sobre els

resultats generats en el seu negoci en divisa. Les operaci ons de cobertura cobreixen el risc de canvi de les

inversions efectuades en les societats del grup radicades en paisos que no tenen lseuro com a moneda
funcional (vegeu la nota 4.4.3.3).

El desglossament dels valors raonables deaquests epigrafs dels balancos de situacié consolidats el 31 de
desembre de 2017 i de 2016, tenint en compte el tipus de ¢ obertura realitzat, és el segiient:

En milers deeuros

2017 2016
Actiu Passiu Actiu Passiu

Microcobertures:

Cobertures del valor raonable 77.576 34.317 147.563 54.611
Deoperacions de passiu (A) 75.706 26.238 142.996 41.496
Deoperacions deactiu (B) 1.870 8.079 4.567 13115

Cobertures dels fluxos deefectiu 227.305 152.649 339.357 216.022
De transaccions futures de renda fixa (C) 41.039 22.502 108.078 63.746
De bons vinculats a la inflacio (D) - 15.216 2.687 18267
De tipus de canvi (E) 74.877 - 88.344 314
Deoperacions de titulitzacio (F) 111.343 113812 128.850 133214
Resta 46 1.119 11.398 481

Cobertures deinversié neta de negocis a lsestranger (G) 21.888 3.249 26.934 -

Macrocobertures:

Cobertures del valor raonable 47.252 781.374 21.306 785.819
Deoperacions de passiu (H) 3.268 45.098 - 72
Deoperacions deactiu (1) 43.984 736.276 21.306 785.747

Cobertures dels fluxos deefectiu (J) - 32.266 - 49.354

Total 374.021  1.003.855 535.160 1.105.806

Per moneda:

En euros 239.644 361.855 379.914 484.487

En moneda estrangera 134.377 642.000 155.246 621.320

Total 374.021 1.003.855 535.160 1.105.806

Informacis legal
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La tipologia de cobertures segons la seva composicio, ide ntificades en la taula, son les seglents:

A.

B.

@m

Microcobertures deoperacions de finangament de lsen titat en mercat de capitals, operacions de diposits a
termini i comptes a la vista contractades amb client s.

Microcobertures deoperacions compostes per préstec s amb clients.

Microcobertures de tipus deintereés deoperacions fu tures de titols de renda fixa. Leentitat designa com a
element de cobertura els contractes derivats que es liquidaran pel seu import brut mitjangant el lliur ament
de leactiu subjacent (segons el preu contractat), qu e, deacord amb les guies desimplementacié de la NIC 39,
es poden considerar com a cobertura de fluxos deefectiu respecte a la contraprestacié que es liquidara en
una transaccio futura que es produira per la liquid acié del mateix derivat en termes bruts. En cas de n o
haver contractat el derivat, el grup estaria exposat a la variabilitat en el preu de compra.

Microcobertures de tipus deinterés de bons vinculat s a la inflaci6. El banc ha contractat permutes
financeres per cobrir la variacié en els fluxos deef ectiu futurs que seran liquidats pels bons inflacié .
Microcobertures de tipus de canvi per reduir la vol atilitat davant variacions del tipus de canvi en els bons de
titulitzacié i transaccions futures.

Operacions de microcobertura efectuades pels fons de titulitzacié del grup.

En les cobertures de les inversions netes en negocis a lsestranger, actualment seestan cobrint 1.268 milio ns
de lliures esterlines i 7.054 milions de pesos mexicans (1.368 milions de lliures esterlines, 100 milio ns de
dolars nord-americans i 1.293 milions de pesos mexicans el 2016) mitjangcant operacions forward de divises
(vegeu la nota 4.4.3.3).

Macrocobertura deoperacions de finangament de leentitat en mercat de capitals, operacions de diposits a
termini i comptes a la vista contractades amb client s.

Macrocobertures de valors representatius de deute c lassificats en la cartera de disponible per a la ven da i
de préstecs hipotecaris concedits a clients.

Macrocobertures dels fluxos deefectiu amb leobjecti u de reduir la volatilitat del marge deintermediacié per
variacions de tipus deinterés per a un horitzé tempo ral desun any. Aixi, aquesta macrocobertura cobreix e Is
fluxos deefectiu futurs en funci6é de lsexposicié ne ta deuna cartera formada per passius altament proba bles
amb una exposicio similar al risc del tipus deinter es. Els instruments de cobertura utilitzats amb aqu esta
finalitat son permutes financeres de tipus deintere s.

En relacio amb les cobertures de valor raonable, les pérdues i els guanys reconeguts en els exercicis de 2017 i
2016, tant dels instruments de cobertura com dels elements cob erts, es desglossen a continuacio:

En milers deeuros

2017 2016

Instruments de Elements Instruments de Elements

cobertura coberts cobertura coberts

Microcobertures (56.163) 51.863 (36.928) 33.031
Actius a tipus fix (33.790) 30.969 (38.816) 35.366
Mercat de capitals (10.731) 10.192 (2.327) 2.607
Passius a tipus fix (11.642) 10.702 4.215 (4.942)
Macrocobertures 34.604 (2.486) (248.285) 277.980
Mercat de capitals i passius a tipus fix 8.696 19.822 32.129 5.958
Actius a tipus fix 25.908 (22.308) (280.414) 272.022
Total (21.559) 49.377 (285.213) 311.011

En les cobertures de flux deefectiu, els imports que van s er reconeguts en el patrimoni net durant leexercici i
els imports que van ser donats de baixa del patrimoni net i inclosos en els resultats durant lsexercici
seindiquen en lestat total de canvis en el patrimoni net de Banc Sabadell.

No seha reconegut ineficacia en els resultats dels exercici s de 2017 i 2016 relacionada amb les
microcobertures de fluxos deefectiu pel fet de ser immateri al.

)4

Banc Sabadell Informe anual 2017



Nota 13 + Actius no corrents i actius i passius inclosos en grups alienables deelements
gue sehan classificat com a mantinguts per a la venda

El desglossament deaquests epigrafs dels balangos de situacié consolidats el 31 de desembre de 2017 i de

2016 és el segient:

En milers deeuros

2016
Del qual:
2017 2016  Mediterrdaneo Vida
Actiu 3.559.232 5.423.159 2.438.067
Ef_e(;tit_J, saldo; en efectiu en bancs centrals i altres 4.169 ; R
diposits a la vista
Préstecs i bestretes 83.620 28.584 28.585
Entitats de credit 1.346 28.284 28.284
Clientela 82.274 301 301
Valors representatius de deute - 2.375.232 2.375.232
Instruments de patrimoni - 7.012 7.012
Actiu tangible 3.411.451 2.942.683 -
Actiu tangible deUs propi 54.556 66.958 -
Inversions immobiliaries 34.408 - -
Actiu tangible adjudicat 3.319.131 2.874.314 -
Cedits en arrendament operatiu 3.355 1411 -
Resta dels altres actius 59.992 69.648 27.238
Correccions de valor per deteriorament (997.488) (844.464) -
Actius no corrents i grups alienables delements que s*han classificat 2.561.744 4.578.694 2.438.067
com a mantinguts per a la venda
Passiu
Passius financers a cost amortitzat - 2.058 2.056
Passius per impostos - 52.106 52.106
Passius emparats per contractes deassegurancga o reasseguranca - 2.159.084 2.159.084
Resta 20.645 119 119
Passius inclosos en grups alienables dselements que s*han classificat 20.645 2.213.368 2.213.365

com a mantinguts per a la venda

La principal variacié interanual correspon a la venda de M editerraneo Vida, Sociedad Anénima de Seguros y
Reaseguros, explicada en la nota 2 deaquests comptes anual s consolidats.

En actiu tangible adjudicat es registren els actius que ha n estat rebuts pels prestataris o altres deutors del

banc, per a la satisfaccid, total o parcial, deactius fi
deaquells.

Leactiu tangible deUs propi correspon principalment a | ocals comercials.

nancers que representen drets de cobrament davant

En relacié amb els actius procedents deadjudicacions, u n 88,29% del saldo correspon a actius residencials, un

9,50% a actius industrials i un 2,21% a agricola.

El termini mitja en qué els actius es mantenen en la cate goria "Actius no corrents i actius i passius inclosos
en grups alienables deelements que sehan classificat c om a mantinguts per a la venda - actius adjudicats# és
de 39,1 mesos en lsexercici de 2017. Vegeu en la nota 4 les politiques per alienar o disposar per una altra via

aguests actius.

El percentatge deactius adjudicats venuts amb financament al comprador per part del banc el 2017 ha estat

deun 21,58% (el 2016 va ser deun 30,49%).

Informacis legal
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El moviment de#Actius no corrents i grups alienables deelements que s+h an classificat com a mantinguts per a
/a venda#durant els exercicis de 2017 i 2016 ha estat el seguent:

En milers deeuros

Actius no corrents

Nota en venda
Cost:
Saldos el 31 de desembre de 2015 3.165.293
Reclassificacié Mediterraneo Vida 2.438.066
Altes 1.094.360
Baixes (1.062.491)
Altres traspassos (58.107)
Traspassos deinsolvencies (*) (153.962)
Saldos el 31 de desembre de 2016 5.423.159
Altes 972.306
Baixes (710.022)
Venda Mediterraneo Vida (2.438.065)
Altres traspassos/reclassificacions (**) 476.439
Traspassos deinsolvencies (*) (164.585)
Saldos el 31 de desembre de 2017 3.559.232
Correccions de valor per deteriorament:
Saldos el 31 de desembre de 2015 622.907
Dotacié amb impacte en resultats 38 778.838
Reversié amb impacte en resultats 38 (495.648)
Utilitzacions (49.010)
Altres traspassos (12.623)
Saldos el 31 de desembre de 2016 844.464
Dotacié amb impacte en resultats 38 725.326
Reversié amb impacte en resultats 38 (512.735)
Utilitzacions (198.482)
Altres traspassos/reclassificacions (**) 138.915
Saldos el 31 de desembre de 2017 997.488
Saldos nets el 31 de desembre de 2016 4.578.695
Saldos nets el 31 de desembre de 2017 2.561.744

(*) Fons procedent de correccions de valor constituides per la cobertura del risc de credit.

(**) El net deaquests dos imports inclou 297.243 milers deeuros, corresponents a traspassos deinversions immobiliaries (vegeu la nota 15).
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Nota 14 ! Inversions en negocis conjunts i associades

El moviment deaquest epigraf el 31 de desembre de 2017 i de 2016 és el segiient:

En milers deeuros

Saldo el 31 de desembre de 2015 340.996
Addicions/retirades en el perimetre (249)
Per resultats de leexercici 74.573
Per adquisicié o ampliacié de capital (*) 8.953
Per venda o dissolucié (21.365)
Per dividends (17.159)
Per traspas -
Per deterioraments, ajustos de valoracio, diferéncies de conversié i altres (5.077)
Saldo el 31 de desembre de 2016 380.672
Addicions/retirades en el perimetre (2.173)
Per resultats de leexercici 308.686
Per adquisicié o ampliacié de capital (*) 52.930
Per venda o dissolucio (9.351)
Per dividends (177.985)
Per traspas 25.804
Per deterioraments, ajustos de valoracio, diferencies de conversié i altres (3.939)
Saldo el 31 de desembre de 2017 575.644

(*) Vegeu-ho reflectit en lsestat de fluxos deefectiu.

En leestat de fluxos deefectiu - activitats deinversio es p resenta en la partida de cobraments per inversions en
negocis conjunts i associades lsimport de 187.327, que correspon a la suma de 9.351 milers deeuros per
vendes o liquidaci6 i els dividends cobrats per 177.985 milers deeuros, més el resultat de les baixes o
liquidacions de -9 milers deeuros, segons el detall inc 10s en IsAnnex 1. Dealtra banda, en lsapartat "Pagaments
per inversions en negocis conjunts# es presenten els 52.9 30 milers deeuros corresponents a adquisicions
efectuades en leexercici.

Les principals altes i baixes de lsexercici de 2017 i de 2016 de societats participades seindiquen en l*Anne x 1.

BanSabadell Vida, S.A., de Seguros y Reaseguros (BanSabadellVida), empresa participada al 50% per Banc
Sabadell i Zurich Vida, Compafiia de Seguros y Reaseguros, SA. (Zurich), ha subscrit el 24 de juny de 2017
amb leentitat reasseguradora Swiss Re Europe, S.A., sucursal a Espanya, un contracte de reassegurancga sobre
la seva cartera deassegurances individuals de vida-risc el 30 de juny de 2017.

La comissié de reasseguranca que ha rebut BanSabadell Vida ha estat de 683,7 milions deeuros, cosa que ha

suposat per al grup Banc Sabadell un ingrés net deaproximad ament 253,5 milions deeuros, un cop descomptats

els impostos i les despeses associades a la transaccié. Aquest ingrés seha registrat dins de leepigraf “Resultat
deentitats valorades pel métode de la particjpacio# i seinclou en la linia de "Per resultats de leexercici# de la
taula anterior.

Tal com seinforma en la nota 2 deaquests comptes anuals c onsolidats, a leabril de 2016 Banc Sabadell va
transmetre la totalitat de la participacié mantinguda a Dexia, pe r un preu total de 52.390 milers deeuros.

El 31 de desembre de 2017, no hi havia fons de comerg vinc ulat a les inversions en negocis conjunts i
associades (305 milers deeuros el 31 de desembre de 201 6).

El 31 de desembre de 2017 i de 2016 no hi havia cap aco rd de suport ni cap altre tipus de compromis
contractual significatiu del banc ni de les entitats depe ndents a les entitats associades.
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La conciliacié entre la inversio del grup en societats p articipades i el saldo de |sepigraf "/nversions en negocis
conjunts i assoclades# és la segient:

En milers deeuros

2017 2016
Inversié del grup en participades (Annex 1) 243.632 230.781
Aportacions per resultats acumulats 294.684 162.200
Ajustos de valor (deterioraments i diferéncies de canvi) 37.328 (12.308)
Total 575.644 380.673

El 31 de desembre de 2017 i de 2016, lsimport agregat comptab le de les inversions en entitats associades
considerades individualment no significatives és de 225 .133 i 164.144 milers deeuros, respectivament.

A continuacié, es presenten les dades financeres més rel levants de la inversié considerada individualment
significativa, BanSabadell Vida, el 31 de desembre de 2017 i de 2016:

En milers deeuros

BanSabadell Vida (*)
2017 2016

Total actiu 9.485.336 9.396.948
Del qual: inversions financeres 8.952.022 9.163.245
Total passiu 8.748.778 8.920.224
Del qual: provisions tecnigues 8367112 8.501.287
Resultat del compte técnic de vida 777.165 105.434
Del qual: primes imputades a leexercici 2.594.082 4.366.127
Del qual: sinistralitat de leexercici (2.555.765) (4.297.929)
Del qual: rendiment financer técnic 156.735 133.934

(*) Dades extretes dels registres comptables de BanSabadell Vida sense tenir en compte ajustos de consolidacio ni el percentatge de participacié del grup.

Nota 15 L Actius tangibles

El desglossament deaquest epigraf dels balancos de situac i6 consolidats el 31 de desembre de 2017 i de 2016

és el seglent:

En milers deeuros

2017 2016
Cost Amortitzacié Deteriorament Valor net Cost Amortitzacio Deterioramen Valor net
Immobilitzat material 3.378.020  (1.490.374) (25.916) 1.861.730 3.567.707  (1.454.273) (42.080) 2.071.354
Delis propi: 3.078.409  (1.427.883) (25.494) 1.625.032  3.338.350 (1.409.450) (41.366)  1.887.534
Equips informatics i 534.237 (391.481) - 142.756 510.075 (362.317) - 147.758
les seves instal-lacions
Mobiliari, vehicles i 1.329.670 (724.675) (8580)  596.415  1.276.676 (695.499) - 581177
resta deinstal-lacions
Edificis 1.178.037 (298.627) (16.914) 862.496  1.510.659 (344.634) (41.366)  1.124.659
Obres en curs 1.844 (1) - 1.843 10.161 - - 10.161
Altres 34.621 (13.099) - 21.522 30.779 (7.000) - 23.779
%?)‘;'::li” arrendament 299.611 (62.491) (422)  236.698 229.357 (44.823) (714)  183.820
Inversions immobiliaries 2.483.103 (122.586) (395.724) 1.964.793 2.966.638 (181.841)  (380.551) 2.404.247
Edificis 2.427.264 (119.394) (377.275)  1.930.595  2.929.488 (180.655) (374.238)  2.374.594
'?Igglifss ristiques, parcelles 5o gaq (3.192) (18.449) 34108 37.150 (1.186) (6.312) 29.652
Total 5.861.123  (1.612.960) (421.640) 3.826.523 6.534.345  (1.636.114)  (422.631) 4.475.601

)&
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El moviment durant els exercicis de 2017 i 2016 del saldo de lsepigraf "Actius tangibles# és el seguent:

En milers deeuros

Mobiliari i Inversions Actius ced. arrend.
Immobles instal-lacions immobiliaries operat. Tot:

Cost: Nota

Saldos el 31 de desembre de 2015 1.269.098 1.765.607 2.940.088 188.919 6.163.71.
Addicions/retirades en el perimetre 2 290.922 80.183 133.547 - 504.652
Altes 44.295 124.940 301.663 110.179 581.077
Baixes (41.392) (172.720) (381.063) (50.016) (645.191
Altres traspassos 23.977 3.850 (19.494) (15.701) (7.368
Traspassos deinsolvencies (*) - - (8.103) - (8.103
Tipus de canvi (35.301) (15.109) - (4.024) (54.434

Saldos el 31 de desembre de 2016 1.551.599 1.786.751 2.966.638 229.357 6.534.34
Addicions/retirades en el perimetre 2 (323.164) (7.630) (140.297) - (471.091
Altes 34.343 108.539 348.295 96.909 588.08¢
Baixes (26.101) (17.151) (276.799) (24.701) (344.752
Altres traspassos (13.471) (3.204) (393.433) (1.595) (411.703
Traspassos deinsolvencies (*) - - (21.301) - (21.301
Tipus de canvi (8.704) (3.398) - (359) (12.461

Saldos el 31 de desembre de 2017 1.214.502 1.863.907 2.483.103 299.611 5.861.12:

Amortitzacié acumulada:

Saldos el 31 de desembre de 2015 264.923 1.036.039 149.513 50.918 1.501.39:
Addicions/retirades en el perimetre 2 57.328 49.744 14.959 - 122.031
Altes 34.983 103.362 61.426 25.182 224.95¢
Baixes (1.887) (125.918) (32.866) (15.830) (176.501
Altres traspassos 8.690 3.613 (11.191) (12.759) (11.647
Tipus de canvi (12.403) (9.024) - (2.688) (24.115

Saldos el 31 de desembre de 2016 351.634 1.057.816 181.841 44.823 1.636.11
Addicions/retirades en el perimetre 2 (74.658) (29.836) (19.309) - (123.803
Altes 46.391 113.790 63.957 33.853 257.991
Baixes (6.271) (19.816) (19.836) (15.929) (61.852
Altres traspassos (1.739) (3.604) (84.067) (95) (89.505
Tipus de canvi (3.630) (2.194) - (161) (5.985

Saldos el 31 de desembre de 2017 311.727 1.116.156 122.586 62.491 1.612.96

Pérdues per deteriorament:

Saldos el 31 de desembre de 2015 22.589 1.631 448.670 903 473.79:
Addicions/retirades en el perimetre 2 18.777 - 47.050 - 65.821
Dotacié amb impacte en resultats 36 - - 403.856 41 403.897
Reversié amb impacte en resultats 36 - - (383.620) - (383.620
Utilitzacions - (1.631) (80.268) (230) (82.129
Altres traspassos - - (55.137) - (55.137

Saldos el 31 de desembre de 2016 41.366 - 380.551 714 422.63.
Addicions/retirades en el perimetre 2 (21.878) 3.923 (61.441) - (79.396
Dotaci6é amb impacte en resultats 36 10.643 4.657 507.510 - 522.81(
Reversié amb impacte en resultats 36 - - (291.468) - (291.468
Utilitzacions - - (14.830) (292) (15.122
Altres traspassos (13.217) - (124.598) - (137.815

Saldos el 31 de desembre de 2017 16.914 8.580 395.724 422 421.64

Saldos nets el 31 de desembre de 2016 1.158.599 728.935 2.404.246 183.820 4.475.601

Saldos nets el 31 de desembre de 2017 885.861 739.171 1.964.793 236.698 3.826.52.

(*) Fons procedent de correccions de valor constituides per la cobertura del risc de credit.
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El detall del valor net comptable dels traspassos mostrats en e | moviment de leepigraf "Actius tangibles# de la
taula anterior és el seglent:

En milers deeuros

Nota 2017 2016
Existéncies 17 112.860 13.932
Actius no corrents i grups alienables que sehan classificat com a mantinguts per 13 (297.243) 45.484
a la venda ' '
Insolvencies (21.301) (8.103)
Total (205.684) 51.313

Altres informacions relatives a leactiu material el 31 de d esembre de 2017 i de 2016:

En milers deeuros

2017 2016
Valor brut dels elements de leactiu material deUs propi en Us i 510.673 477722
totalment amortitzats ’
Valor net comptable dels actius materials de negocis a lsestranger 240.846 251.723

El grup ha formalitzat operacions de venda de<immobles i en el mateix acte va formalitzar amb els compradors
un contracte dearrendament operatiu (manteniment, assegurance s i tributs a carrec del banc) sobre aquests.
Les caracteristiques principals dels contractes més signific atius vigents al tancament de lsexercici de 2017 es
detallen tot seguit:

2017
. Nombre
Contractes arrendament operatiu diimmobles  Nombre de contractes Nombre de contractes  Termini diobligat
venuts amb opci6é de compra sense opci6 de compra compliment
Exercici 2010 379 379 - 10 anys
Exercici 2012 4 4 - 15 anys
Exercici 2012 (integracié Banco CAM) 20 20 - 10 a 12 anys
En relacié6 amb aquest conjunt de contractes dearrendament op eratiu:
En milers deeuros
2017 2016
Despeses dearrendament operatiu (*) 49.176 49.183
Valor present dels pagaments futurs fins a 1 any 50.658 50.889
Valor present dels pagaments futurs entre 1 i 5 anys 142.481 155.778
Valor present dels pagaments futurs a més de 5 anys 226.833 232.017

(*) Reconegut en leepigraf "Despeses deadministracié#, en la partida dsimmobles, instal-lacions i material (vegeu la nota 34).

Per al lot de 379 immobles de qué es va formalitzar la venda a leabril de 2010 i al mateix temps la
formalitzacio de contracte dearrendament operatiu, les rendes per al termini deobligat compliment, fixades
inicialment en 37,5 milers deeuros cada mes, seactualitza a nualment amb IsIPC i amb un minim del 2,75% anual
fins a leabril de 2018. Per a la resta desimmobles, les re ndes seactualitzen anualment amb I<IPC.

Quant a la partida deactiu material cedit en réegim dearrendame nt operatiu, la majoria deoperacions
formalitzades sobre arrendaments operatius es fan a través de | a societat BanSabadell Renting, S.A. i es
refereixen a vehicles.

Pel que fa a la partida deinversions immobiliaries, els i ngressos derivats de les rendes provinents de les
propietats deinversio i les despeses directes relacionades amb les propietats deinversié que van generar rendes
durant leexercici pugen a 64.305 i 32.110 milers deeuro s, respectivament. Les despeses directes relacionades
amb les propietats deinversié que no van generar rendes han estat 11.935 milers deeuros.
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Nota 16 + Actius intangibles

El desglossament deaquest epigraf el 31 de desembre de 201 7 i de 2016 és el seguent:

En milers deeuros

2017 2016

Fons de comerg: 1.019.440 1.094.526
Banco Urquijo 473.837 473.837
Grup Banco Guipuzcoano 285.345 285.345
Sabadell United Bank, N.A. - 72.960
Procedent de lsadquisicié deactius del banc BMN-Penedes 245.364 245.364
Resta 14.894 17.020
Un altre actiu intangible: 1.226.418 1.040.689
Amb vida atil definida: 1.226.418 1.040.689
Relacions contractuals amb clients i marca (Banco Urquijo) 2.115 5.734
Relacions contractuals amb clients (Banco Guipuzcoano) 15.983 21.753
Negoci Banca Privada Miami 22.457 29.725
Relacions contractuals amb clients (Sabadell United Bank) - 12.488
Relacions contractuals amb clients TSB i marca 241.481 292.043
Aplicacions informatiques 942.766 675.397
Altres despeses amortitzables 1.616 3.549
Total 2.245.858 2.135.215

Fons de comerg

Tal com seestableix en el marc normatiu de referéncia, Ban ¢ Sabadell ha portat a terme una analisi per avaluar
leexisténcia de potencial deteriorament dels fons de com erg.

La metodologia de valoracid utilitzada en leanalisi ha estat la del descompte de beneficis nets distribuibles
futurs associats a lsactivitat desenvolupada pel banc per a un periode de projecci6 de cinc anys (fins al 2022).
Es considera que el 2022, el banc haura aconseguit una generacio de resultats recurrent, de manera que,
prenent com a referéncia aquest any, es calcula el valor termi nal, utilitzant una taxa de creixement a
perpetuitat del 2%.

La taxa de descompte utilitzada ha estat del 10,2%, i ssha determinat utilitzant el métode CAPM ( capital asset
pricing model). Aquesta taxa es compon deuna taxa lliure de risc de la rendibilitat del bo espanyol, més una
prima de mercat.

Les variables clau sobre les quals es construeixen les p rojeccions financeres son leevolucié del marge
deintermediacié (condicionat pels volums de negoci esperats i els tipus deinteres) i lsevolucié de la resta de
partides del compte de resultats i els nivells de solvenci a.

Els valors recuperables, tant en lsambit global com el de le s diferents UGE, son superiors als seus valors
comptables respectius, per la qual cosa no seha produit ca p deteriorament.

Aixi mateix, sehan fet diverses analisis de sensibilitat, en qué seestressen de manera individual les variables
clau de la valoraci6, i resulta de la mateixa manera que no hi ha cap indici de deteriorament.

Les variables sobre les quals sehan realitzat les diferents a nalisis de sensibilitat han estat:

X Un haircut del 15% en les comissions recurrents de lsany 2022.
X Un increment del 50% en el cost of risk recurrent de leany 2022.

X Un increment en les despeses de lsany 2022 resultant de lsa plicacié deun multiplicador de 5 vegades
la inflaci6 esperada a les despeses de 2022.

X Un increment deun 1% addicional de prima per al calcul de la taxa de descompte.
X Un increment deun 0,5% de requeriment minim de capital a cad ascun dels anys.

X No seaplica cap taxa de creixement.
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X Hipotesi agregada en qué es consideren de manera conjunta variacions en totes les variables clau: un
haircut del 5% en les comissions recurrents de lsany 2022, un i ncrement del 5% en el cost of risk
recurrent de leany 2022, un increment de les despeses res ultant de leaplicacié deun multiplicador de 2
vegades la inflaci6 esperada a les despeses de 2022, un increment deun 0,5% addicional de prima per
al calcul de la taxa de descompte.

Les hipotesis macroeconomiques utilitzades en lsavaluacio del de teriorament dels fons de comerg
son les seguents:

Cal esperar que leeconomia espanyola mantingui una evolucié favorable a partir deara i continui destacant en

positiu dins el conjunt de la zona euro. Leactivitat conti nuara trobant suport en unes condicions de
finangament i en una posicid financera del sector priva t favorable i també en el bon comportament de

leeconomia de la zona euro. Leajust dels desequilibris que hi ha hagut els Gltims anys a Espanya afavorira un
creixement més sostenible en el temps. De cara al 2018, el Pl B podria créixer una mica menys del que s<ha
observat els Ultims tres anys, exercicis en qué lsactivitat va experimentar un dinamisme molt elevat. Aixo

succeira en un context en qué alguns dels factors que ha vien donat suport al creixement no hi seran presents

(caracter expansiu de la politica fiscal de 2015-2016, a baratiment del preu del petroli, etc.).

Leexcés de capacitat encara existent en lseconomia ofe reix marge per seguir creixent per sobre del PIB
potencial. La demanda domestica continuara sent el motor principal del creixement economic, alhora que la
demanda exterior neta mantindra la seva contribucié positiva al PIB. Leactivitat crediticia es recuperara
gradualment després de Isimportant ajust dels Gltims anys, enca ra que amb un creixement inferior al del PIB
nominal. Pel que fa al sector immobiliari, es mantindran les dinamiques favorables, tot i que amb una important
heterogeneitat en lsambit regional. Leactivitat turistica, desp rés dels nivells record registrats, podria mostrar
menys dinamisme. El sector estara afectat per factors com el Brex it o la recuperacié de destinacions
turistiques que competeixen amb Espanya. En relacié amb el merc at laboral, prevaldra un fort ritme de creacio
deocupacio, una continuada caiguda de la taxa deatur i creixements moderats dels salaris. El bon
comportament de lseconomia permetra que el déficit public re gistri nous retrocessos i que es puguin produir
noves millores en la qualificacié crediticia.

Valoracid de lsexisténcia deindicis de deteriorament sobre els fons de comerg més significatius

Banco Urquijo

El Fons de Comerg de Banco Urquijo esta assignat a les unitats generadores deefectiu (UGE), que seesperava
que fossin les beneficiaries de les sinergies identifi cades. Les UGE i el pes de cadascuna sobre el total del
Fons de Comerg de Banco Urquijo sén: UGE Banca Privada (12,7%), UGEBanca Comercial (21,2%), UGE
Banca Corporativa (1,9%) i UGE Resta (2,3%). En el cas de les sinergies que no es van poder assignar a una
UGE concreta per limitacions en la informacié historica disp onible de leentitat adquirida, aquestes es van
assignar al conjunt deUGE (61,9%).

Banco Guipuzcoano

El Fons de Comer¢ de Banco Guipuzcoano assignat a la UGE de BancaComercial correspon a la capacitat de
generacié de beneficis futurs dels actius i passius adq uirits i al valor de les potencials sinergies deingressos i
costos identificats i els costos associats a la transacci 0.

BMN-Penedés

En relacié amb el fons de comerg generat en la combinacié de negocis corresponent a leadquisicio dels actius
procedents de BMN-Penedes, aquest va ser assignat a la UGE Banca Comercial.

Deacord amb les especificacions del text refés de la LI ei de Isimpost de societats, aquests fons de comerg
generats no son fiscalment deduibles.
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Un altre actiu intangible
Banco Urquijo

En un altre actiu intangible, els intangibles associats a la compra de Banco Urquijo recullen basicament el
valor dels drets contractuals sorgits de les relacions amb els clients procedents de Banco Urquijo per als
diferents productes (SICAV, fons deinversié i de pensions, targetes, inversié crediticia a curt termini,

intermediacio i custodia de valors) i dels diposits i el va lor de la marca Banco Urquijo.

Aquests intangibles tenen una vida util definida de dotze anys per als clients corresponents a Banca Privada,
set anys per als clients corresponents a Banca Comercial i ci nc anys per a la resta, i sesamortitzen linealment
en funcié deaquesta vida, de manera similar a la manera c om es realitza en leactiu material.

Banco Guipuzcoano

Els actius intangibles associats a lsadquisici6 de Banco Guipuzcoano recullen fonamentalment el valor dels
drets contractuals sorgits de les relacions amb els clients pro cedents de Banco Guipuzcoano per a diposits a
la vista (core deposits) i fons deinversié. La valoracid dels core deposits seha fet per leenfocament dels
ingressos mitjangant el métode deestalvi de costos. El valo r raonable seha determinat, principalment, estimant

el valor actual net dels fluxos de caixa generats pel me nor cost que suposen els core deposits respecte al
finangcament alternatiu. Per la seva banda, la valoracié de Ila gesti6 de fons deinversi6 seha realitzat per
leenfocament dels ingressos mitjancant el metode de leexcé s de beneficis. El valor raonable seha determinat,
principalment, estimant el valor actual net dels fluxos de caixa generats per les comissions percebudes per la
comercialitzacié de fons deinversié. Leamortitzacié deaquests actiu s es fa en un termini de deu anys a partir de
la data deadquisicio de Banco Guipuzcoano.

Negoci Banca Privada Miami

Els intangibles associats a Isadquisicié el 2008 del n egoci de Banca Privada de Miami recullen el valor dels
drets contractuals sorgits de les relacions amb els clients pro cedents deaquest negoci, basicament de la
inversio crediticia a curt termini, i dels diposits. Leamortitzaci 0 deaquests actius seefectua a un termini de
quinze anys des de la seva creacio.

TSB

Els intangibles associats a lsadquisicié de TSB recullen el valor dels drets contractuals sorgits de les relacions
amb els clients procedents de TSB per a dipOsits a la vista (core deposits). Leamortitzacid deaquest actiu
seefectua en un termini de vuit anys.

Es va estimar el valor del dret deexclusivitat de lsUs de la ma rca TSB per un import de 73 milions deeuros. El
valor atribuible a aquest actiu es va determinar mitjangant el meétode de cost de reposicid, lsenfocament del
qual consisteix a establir el cost de reconstruir o adquir ir una réplica exacta de leactiu en questio.

Leamortitzacié deaquest actiu seefectua en un termini de dotze a nys.

Per a la valoracio dels indicis de deteriorament dels altres actius intangibles es calcula el valor en Us basat en
el métode de/ncome approach (descompte de fluxos de caixa) en la modalitat deexcés d e beneficis
multiperiode per als procedents de les relacions contractual s amb clients i dels diposits i en la modalitat de
leextramarge per a la marca, i no seha produit perdua de valor deaquests actius intangibles.

El concepte deaplicacions informatiques recull basicament leactivacié del cost de desenvolupament dels
programes informatics del grup i la compra de llicencies de programari.
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El moviment del fons de comer¢ en els exercicis de 2017 i

En milers deeuros

de 2016 ha estat el seglent:

Fons de comer¢g  Deteriorament Total

Saldo el 31 de desembre de 2015 1.092.777 - 1.092.777
Altes - - -
Baixes - - -
Diferéncies de canvi 1.749 - 1.749
Altres - - -
Saldo el 31 de desembre de 2016 1.094.526 - 1.094.526
Altes - (309) (309)
Baixes (2.126) - (2.126)
Diferéncies de canvi (5.835) - (5.835)
Addicions/retirades en el perimetre (*) (67.125) 309 (66.816)
Saldo el 31 de desembre de 2017 1.019.440 - 1.019.440
(*) Vegeu la nota 2.
El moviment dels altres actius intangibles en els exercicis de 2017 i de 2016 ha estat el seguent:
En milers deeuros

Cost Amortitzacié Deteriorament Total
Saldo el 31 de desembre de 2015 1.984.245 (996.399) (53) 987.793
Altes 288.998 (170.943) - 118.055
Baixes (18.987) 6.880 52 (12.055)
Altres - - - -
Diferéncies de canvi (59.079) 5.975 - (53.104)
Saldo el 31 de desembre de 2016 2.195.177 (1.154.487) (1) 1.040.689
Altes 376.703 (144.252) (2.292) 230.159
Baixes (61.397) 29.798 2.292 (29.307)
Altres (2.180) 390 - (1.790)
Diferéncies de canvi (19.930) 6.597 - (13.333)
Saldo el 31 de desembre de 2017 2.488.373 (1.261.954) 1) 1.226.418

El valor brut dels elements dealtres actius intangibles que e staven en Us i totalment amortitzats el 31 de

desembre de 2017 i de 2016 puja a un import de 701.379 mi

respectivament.

Nota 17 & Altres actius

lers deeuros i 420.775 milers deeuros,

El desglossament de leepigraf "Alires actius# corresponent al 31 de desembre de 2017 i de 2016 és e |

seguent:

En milers deeuros

2017 2016
Contractes deassegurances vinculats a pensions 139.114 153.989
Existéncies 2.076.294 2.924.459
Resta dels altres actius 760.103 1.358.817
Total 2.975.511 4.437.265

Leepigraf "Resta dels altres actius# inclou, principalment, despeses pagades no meritades, la periodificacio de
comissions de clients i operacions en cami pendents de liquidar.
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El moviment de les existéncies en els exercicis de 2017 i

En milers deeuros

de 2016 ha estat el seglent:

Edificis en

Notes Sol construccié Edificis acabats Total
Saldo el 31 de desembre de 2015 2.084.808 313.533 1.257.207 3.655.548
Altes 182.646 56.381 385.950 624.977
Baixes (277.711) (110.769) (415.782) (804.262)
Dotaci6 del deteriorament amb impacte en resultats 36 (183.017) (26.660) (328.195) (537.872)
Reversio del deteriorament amb impacte en resultats - - - -
Altres traspassos 15 (29.868) 2.437 13.499 (13.932)
Saldo el 31 de desembre de 2016 1.776.858 234.922 912.679 2.924.459
Altes 74.692 72.132 221.350 368.174
Baixes (211.679) (35.253) (291.128) (538.060)
Dotacid del deteriorament amb impacte en resultats 36 (515.408) (125.373) (426.121)  (1.066.902)
Reversi6 del deteriorament amb impacte en resultats 36 113.967 97.285 290.231 501.483
Altres traspassos 15 (31.080) (25.213) (56.567) (112.860)
Saldo el 31 de desembre de 2017 1.207.350 218.500 650.444 2.076.294

El 31 de desembre de 2017 i de 2016, no hi ha existénc ies adscrites a deutes amb garantia hipotecaria.

Nota 18 L Diposits en entitats de créedit i bancs centrals

El desglossament del saldo de dipdsits en entitats de credi t i bancs centrals en els balangos de situacié

consolidats el 31 de desembre de 2017 i de 2016 és el

En milers deeuros

seguent:

2017 2016
Per epigrafs:
Passius financers a cost amortitzat 42.018.348 28.494.516
Total 42.018.348 28.494.516
Per naturalesa:
Diposits a la vista 235.076 330.937
Diposits a termini 31.964.417 18.119.583
Cessi6 temporal deactius 9.591.000 9.858.488
Diposits disponibles amb preavis - -
Passius financers hibrids 62.605 -
Altres comptes 151.394 170.165
Ajustos per valoracio 13.856 15.344
Total 42.018.348 28.494.,516
Per moneda:
En euros 32.663.588 22.678.036
En moneda estrangera 9.354.760 5.816.480
Total 42.018.348 28.494.516

Leincrement dels dipoOsits a termini és degut, principalment,

deoperacions de refinancament a llarg termini, TLTRO I, tal com seexplica en la nota 4.4.2.4.
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Nota 19 L+ Diposits de la clientela

El desglossament del saldo de diposits de la clientela en els balancos de situacié consolidats el 31 de

desembre de 2017 i de 2016 és el seguent:

En milers deeuros

2017 2016
Per epigrafs:
Passius financers a cost amortitzat 135.307.437 134.414.536
Total 135.307.437 134.414.536
Per naturalesa:
Diposits a la vista 98.019.789 92.010.553
Diposits a termini 30.377.798 35.290.208
Termini fix 27.521.501 32.057.280
Cédules i bons emesos no negociables 2.412.422 2.691.720
Resta 443.875 541.208
Diposits disponibles amb preavis - 30.384
Passius financers hibrids 2.047.546 4.833.384
Cessio6 deactius 4.749.634 2.072.155
Ajustos per valoracié 112.670 177.851
Total 135.307.437 134.414.536
Per sectors:
Administracions publiques 5.437.779 3.700.137
Dealtres sectors 129.756.988 130.536.548
Altres ajustos de valoraci6 (interessos, comissions i altres) 112.670 177.851
Total 135.307.437 134.414.536
Per moneda:
En euros 93.077.399 88.892.661
En moneda estrangera 42.230.038 45.521.875
Total 135.307.437 134.414.536

Nota 20 + Valors representatius de deute emesos

El desglossament del saldo de valors representatius de deute emesos pel grup per tipus deemissié en els
balancos de situacié consolidats el 31 de desembre de 2 017 i de 2016 és el segiient:

En milers deeuros

2017 2016
Bons/Obligacions simples 4.843.573 4.743.071
Obligacions simples 4.408.506 3.226.857
Bons estructurats 435.067 457.164
Bons simples aval estat - 1.059.050
Pagarés 3.179.100 3.938.500
Cedules hipotecaries 10.099.200 10.856.100
Ceédules territorials - -
Covered bonds 563.552 -
Fons de titulitzacio 2.544.173 5.345.117
Debits subordinats representats per valors negociables 2.481.835 1.481.042
Obligacions subordinades 1.331.835 1.462.642
Participacions preferents 1.150.000 18.400
Ajustos per valoracio i altres 76.411 169.708
Total 23.787.844 26.533.538

En ls/Annex 5 es presenta el detall de les emissions vive s al tancament de lsexercici de 2017 i de 2016.
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Durant leany 2017, sehan fet dues emissions de participaci ons preferents contingentment convertibles en
accions ordinaries del banc (Additional Tier 1). El 18 de maig de 2017, Banc Sabadell va fer la seva emissio
inaugural deAdditional Tier 1 per un import de 750.000 mile rs deeuros a un tipus fix del 6,5%. Posteriorment, el
23 de novembre de 2017 es va fer una segona emissié deAdditional Tier 1 per un import de 400.000 milers
deeuros a un tipus fix del 6,125%.

Les despeses per les remuneracions de les participacions preferents contingentment convertibles en accions
ordinaries pugen a 32.870 milers deeuros el 31 de desembre de 2017.

El 28 deoctubre de 2017 es va produir el venciment final de Ieemissié deobligacions subordinades
necessariament convertibles 1vV/2013, fet que va determinar | a conversié necessaria de les 70.720.450

obligacions 1V/2013 que quedaven en circulacio en acc ions ordinaries de Banc Sabadell. En consequéncia, el
16 de novembre de 2017 va quedar inscrita en el Registre Mercan til deAlacant lsescriptura publica deaugment

de capital d+1.351.688,125 euros de valor nominal, acorda t per la Comissié Executiva de Banc Sabadell el 2
de novembre de 2017, per atendre la conversié necessaria total per venciment de leemissi6 de les obligacions

subordinades necessariament convertibles série 1V/2013, que va donar lloc a la conversié de les 70.720.450

obligacions que quedaven en circulacié i a leemissié i posada en circulacié deun total de 10.813.505 accio ns
ordinaries de Banc Sabadell. El 23 de novembre de 2017 la CNMV va verificar que concorren els requisits
exigits per a lsadmissid a negociacié de les noves acci ons esmentades, de 0,125 euros de valor nominal
cadascuna, emeses per Banc Sabadell. Finalment, el 23 de novembre de 2017, les societats rectores de les

borses de Barcelona, Bilbao, Madrid i Valéncia van acordar lsadmissio a negociacié de les noves accions
esmentades, de manera que la contractacio efectiva de les no ves accions esmentades a les borses de
Barcelona, Bilbao, Madrid i Valéncia a través del Sistema deInterconnexié Borsaria (SIBE o Mercat Continu) es
va iniciar el 24 de novembre de 2017.

Els imports nominals que es van emetre i el saldo viu nominal de les obligacions subordinades necessariament
convertibles s6n els seglents:

En milers deeuros

Obligacions necessariament convertibles Saldo nominal inicial Saldo viu nominal
2017 2016
Obligacions 1IV/2013 70.720 - 17.680

A continuacio, es detallen les ampliacions de capital d utes a terme com a consequéncia de les conversions
voluntaries i necessaries parcials realitzades durant els e xercicis de 2017 i de 2016:

Augment de
capital a valor
Venciment data Obligacions  Accions _nominal Data admissi6

Emissi6 conversié Motiu conversié convertides (*)  emeses (milers dleuros)  a cotitzaci6
OSNC 1V/2013 28/10/2017 Conversié necessaria total 70.720.450  10.813.505 1.352 23/11/2017
Total 2017 (**) 1.352
OSNC 111/2013 28/10/2016 Conversié necessaria total 42.237.846  35.168.313 4.396 16/11/2016
OSNC IV/2013 28/10/2016 Conversié necessaria parcial - 14.721.130 1.840 16/11/2016
Total 2016 (**) 6.236

(*) Pel que fa a leemissi6 OSNC 1V/2013 es va convertir cada any respectivament el 25% de Isimport nominal de les 70.720.450 obligacions mitjan¢ant una reduccié del 25%
del seu valor nominal inicial.

(**) Vegeu leestat de canvis del patrimoni net dels exercicis de 2017 i 2016.

Les despeses per les remuneracions de les obligacions subordinades necessariament convertibles pugen a
726 milers deeuros el 31 de desembre de 2017.

El 10 de novembre de 2017, Banco de Sabadell, S.A. va comunicar mitjancant fet rellevant lsamortitzacio
anticipada de la totalitat del saldo nominal de les oblig acions subordinades 1/2011, és a dir, 40.400 milers
deeuros, un cop obtinguda el 13 deoctubre de 2017 leau toritzacié prévia del Banc Central Europeu.
Leamortitzacié deaquesta emissio es va efectuar amb data deefe cte el 27 de novembre de 2017, coincidint amb
la data de pagament del cupb.
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Aixi mateix, el 17 de novembre de 2017, Banc Sabadell va comunicar mitjan¢ant un anunci al Financial Times
als titulars de les participacions preferents "Step Up Fixed /Floating Rate Non-Cumulative Perpetual Preferred
Securities Série 1/2006#, cotitzades a la Borsa de Londres (London Stock Exchange), un cop obtinguda el 31
deoctubre de 2017 leautoritzacié prévia del Banc Central Europe u, lsamortitzacié anticipada de la totalitat del
saldo nominal deaquesta, és a dir, 18.400 milers deeuros . Leamortitzacioé deaquesta emissio es va dur a terme el
20 de desembre de 2017, coincidint amb la data de pagame nt del cupé.

Nota 21 L Altres passius financers

El desglossament del saldo dels altres passius financers en els balangcos de situacio consolidats el 31 de
desembre de 2017 i de 2016 és el seguent:

En milers deeuros

2017 2016
Per epigrafs:
Passius financers designats a valor raonable amb canvis en resultats 39.540 34.836
Passius financers a cost amortitzat 2.931.854 2.568.434
Total 2.971.394 2.603.270
Per naturalesa:
Obligacions a pagar 298.470 331.680
Fiances rebudes 91.548 56.423
Cambres de compensacio 730.746 626.516
Comptes de recaptacio 1.285.297 889.252
Altres passius financers (*) 565.333 699.399
Total 2.971.394 2.603.270
Per moneda:
En euros 2.618.984 2.426.034
En moneda estrangera 352.410 177.236
Total 2.971.394 2.603.270

(*) Inclou saldos que sehan de pagar a proveidors.

A continuacio, es detalla la informacié relativa al period e mitja de pagament a proveidors requerida per la
disposicié addicional tercera de la Llei 15/2010, teni nt en compte les modificacions introduides per la Llei

31/2014, de 3 de desembre, per la qual es modifica la Llei de societats de capital per a la millora del govern

corporatiu:

En nombre de dies i milers deeuros

2017 2016
Dies
Periode mitja de pagament a proveidors 32,46 31,51
Ratio deoperacions pagades 32,47 31,52
Ratio deoperacions pendents de pagament 22,92 18,69
Import
Total pagaments realitzats 920.214 937.522
Total pagaments pendents 594 323

"(& Banc Sabadell Informe anual 2017



Nota 22 L Provisions, actius i passius contingents

Els moviments que hi ha hagut durant els exercicis de 2017

continuacio:

En milers deeuros

i de 2016 en leepigraf de provisions es mostren a

Pensions i
altres Questions
obligacions de Altres  processals i
prestacions retribucions als litigis per Compromisos i
definides empleats a llarg impostos garanties Restants
postocupacio termini pendents concedits provisions Total

Saldo el 31 de desembre de 2015 86.305 28.713 51.971 113.679 65.557 346.225
Addicions/ retirades en el perfmetre (*) - - - - 977) 977)
Adinteressos i carregues assimilades - 1.410 400 R R R 1.810
compromisos pensions
A dotacions amb carrec a resultats - 2311 11 R R R 2392
despeses de personal
A dotacions amb carrec a resultats - 546 8.109 (949) (27.116) 16.366 (3.044)
provisions

Dotacions a provisions - 11.148 1.771 63.195 24.990 101.104
Reversions de provisions - - (2.720) (90.311) (8.624) (101.655)
Pérdues (guanys) actuarials 546 (3.039) - - - (2.493)
Diferéncies de canvi - - - (893) (2.611) (3.504)
Utilitzacions: (11.268) (13.050) (10.797) - (18.647) (53.762)
Aportacions del promotor - (1.335) - - - (1.335)
Pagaments de pensions (9.796) (11.689) - - - (21.485)
Altres (2.472) (26) (10.797) - (18.647) (30.942)
Altres moviments 10.167 371 9.179 (1.638) (935) 17.144
Saldo el 31 de desembre de 2016 89.471 24.554 49.404 84.032 58.753 306.214
Addicions/ retirades en el perimetre (*) - - - - 5 5
Ainteressos i carregues assimilades - 1.050 183 R R R 1.233
compromisos pensions

A dotacions amb carrec a resultats - 1.995 7 R R R 2.002
despeses de personal (**)

A dotacions sense carrec a resultats - - - - 37.644 37.644
A dotacions amb carrec a resultats - (518) (71) (3.446) 6.065 11.834 13.864
provisions

Dotacions a provisions - 844 413 124.099 17.761 143.117
Reversions de provisions - - (3.859) (118.034) (5.927) (127.820)
Pérdues (guanys) actuarials (518) (915) - - - (1.433)
Diferéncies de canvi - - - (2.485) (787) (3.272)
Utilitzacions: (31) (9.689) (9.665) - (13.454) (32.839)
Aportacions del promotor - (358) - - - (358)
Pagaments de pensions (9.272) (9.367) - - - (18.639)
Altres 9.241 36 (9.665) - (13.454) (13.842)
Altres moviments (7.124) 1.507 - (2.663) 967 (7.313)
Saldo el 31 de desembre de 2017 84.843 16.491 36.293 84.949 94.962 317.538

(*) Vegeu la nota 2.
(**) Vegeu la nota 34.

Els epigrafs "Pensions i altres obligacions de prestacions definides postocupacio# i "Altres retribucions als
empleats a llarg termini# inclouen lsimport de les provisions constituides per a | a cobertura de les retribucions

postocupacio i els compromisos assumits amb el personal pre jubilat i obligacions similars.

Leepigraf "Provisions per a compromisos i garanties concedits# inclou lsimport de les provisions constituides
per a la cobertura de garanties concedides sorgides com a conseqiéncia de garanties financeres o un altre

tipus de contracte.
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Durant el curs ordinari del negoci, el grup esta exposat a contingéncies de caracter fiscal, legal, reguladores,
etc. Totes les que son significatives seanalitzen periodic ament, amb la col-laboracié de professionals externs
guan cal, per tal de determinar la probabilitat que el grup hagi de fer front a un desemborsament. En els casos
en qué seestima que el desemborsament és probable, es constitueix una provisid per lsimport de la millor
estimacié del valor actual deaquest desemborsament i queda reg istrada en lsepigraf "Questions processals i
litigis per impostos pendents# o en lesepigraf "Resta de provisions#. El 31 de desembre de 2017 i de 2016,
leepigraf inclou principalment:

' Provisions per contingéncies fiscals per un import de 36  milions deeuros el 31 de desembre de 2017 (49
milions deeuros el 31 de desembre de 2016), que recullen, principalment, actes deinspecci6 de
l~administracié tributaria signades en disconformitat (vege u la nota 40) i liquidacions tributaries
recorregudes.

' El 31 de desembre de 2017, pérdues operacionals en la comercialitzacié de productes a clients de TSB
per un import de 39 milions deeuros (12 milions deeuros el 3 1 de desembre de 2016). TSB esta protegit
per les pérdues ocasionades per operativa historica mitjanca nt una cobertura facilitada per Lloyds Bank
plc, en qué es reconeix, per tant, un compte pel mateix imp ort registrat a leepigraf "Alfres actius# .
Aquestes péerdues seexposen com una dotacioé sense impacte en resultats en la taula anterior.

' Passius per contingéncies legals per un import de 37 milio ns deeuros al tancament de 2017 (32 milions
deeuros al tancament de 2016).

Leimport final del desemborsament, aixi com el calendari de pagaments, és incert com a resultat de les
dificultats inherents per estimar els factors utilitzats en la dete  rminaci6 de Isimport de la provisié.

En relacié amb els possibles impactes per a Banc Sabadell de la devoluci6 de les quantitats percebudes com a
conseqiiéncia de leaplicaci6 de les anomenades clausules terra, com a conseqiiéncia de la hipotética
anul-lacié per part dels tribunals de les clausules terr a, o bé per aplicacio del Reial decret llei 1/2017,d e 20
de gener, de mesures de protecci6 de consumidors en materia de clausules terra, cal realitzar les
consideracions seguents.

Banc Sabadell entén que les seves clausules terra son trans parents i clares per als clients. Les esmentades
clausules terra no han estat definitivament anul-lades a mb caracter general per una senténcia ferma, de
manera que leentitat considera que té arguments juridics i processals que haurien de ser valorats en el recurs
gue se segueix tramitant davant lsAudiéncia Provincial de Madrid contra la senténcia del jutjat mercantil
namero 11 de Madrid sobre nul-litat de les clausules li mitadores de tipus deinteres.

La nostra valoracié és que la probabilitat del risc que es materialitzi la hipotesi que les clausules de Banc
Sabadell siguin definitivament anul-lades amb caracter g eneral en les instancies judicials superiors és remota,
tant per raons de fons com temporals, de manera que no cal cap provisié que compleixi amb el que requereix
la NIC 37.

Tanmateix, la publicaci6 del Reial decret llei 1/2017, de 20 de gener, de mesures de proteccio de
consumidors en materia de clausules terra, estableix una s érie de mesures que Banc Sabadell esta aplicant
que ni pressuposen ni prejutgen la validesa de les clausules terra dels contractes hipotecaris de Banc
Sabadell, per a cada cas que es pugui plantejar, i e sta requerint analitzar una a una les clausules per
determinar si compleixen els requisits de transparéncia exi gits pel Tribunal Suprem.

En un escenari advers, que en lsactualitat no es conside ra probable, lsimpacte maxim seria de 261,7 milions
deeuros.

Pensions i obligacions similars

A continuaci6é, es mostra lsorigen del passiu reconegut en materia de retribucions postocupaci6 i altres
obligacions similars a llarg termini en el balang de situa ci6 del grup:

En milers d-euros

2017 2016 2015 2014 2013
Obligacions per compromisos per pensions i
similars 793.871 862.218 858.877 1.044.326 1.036.360
Actius reconeguts en el balang - - - - 696
Valor raonable dels actius del pla (692.537) (749.295) (744.256) (922.165) (889.575)
Passiu net reconegut en el balang 101.334 112.923 114.621 122.161 147.481
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El rendiment del pla de pensions de Banc Sabadell ha estat negatiu en 0,15%, i el de |*EPSV ha estat negatiu

en 0,93% per a lsexercici de 2017.

El rendiment del pla de pensions de Banc Sabadell va ser negatiu en 0,91%, i el de [*EPSV va ser del 0,15% per

a lsexercici de 2016.

Els moviments que hi ha hagut durant els exercicis de 2017
pensions i similars i en el valor raonable dels actius del pla es mostren a continuacio:

En milers deeuros

i de 2016 en les obligacions per compromisos per

Obligacions per

Valor raonable

compromisos per dels actius
pensions i similars del pla
Saldo el 31 de desembre de 2015 858.877 744.256
Cost per interessos 14.520 -
Ingressos per interessos - 12.710
Cost normal de Isexercici 2.322 -
Cost per serveis passats 9.813 -
Pagaments de prestacions (58.620) (37.135)
Liquidacions, reduccions i terminacions (12.544) (13.092)
Aportacions fetes per leentitat - (924)
Pérdues i guanys actuarials per canvis en les hipotesis demografiques - -
Pérdues i guanys actuarials per canvis en les hipotesis financeres 47.694 -
Pérdues i guanys actuarials per experiéncia 3.098 -
Rendiment dels actius adscrits al pla, excloent-ne els ingressos per interessos - 46.422
Altres moviments (2.942) (2.942)
Saldo el 31 de desembre de 2016 862.218 749.295
Cost per interessos 10.372 -
Ingressos per interessos - 9.139
Cost normal de lsexercici 2.002 -
Cost per serveis passats 486 -
Pagaments de prestacions (56.244) (37.604)
Liguidacions, reduccions i terminacions 1.724 2.242
Aportacions fetes per leentitat - (249)
Pérdues i guanys actuarials per canvis en les hipotesis demografiques - -
Pérdues i guanys actuarials per canvis en les hipotesis financeres (23.139) -
Pérdues i guanys actuarials per experiéncia (108) -
Rendiment dels actius adscrits al pla, excloent-ne els ingressos per interessos - (24.683)
Altres moviments (3.440) (5.603)
Saldo el 31 de desembre de 2017 793.871 692.537

El desglossament de compromisos per pensions i obligacio ns similars del grup el 31 de desembre de 2017 i de
2016, tenint en compte el seu vehicle de finangament, la s eva cobertura i el tipus deinterés aplicat per al seu

calcul, es detalla a continuacio:

En milers deeuros

2017
Vehicle de finangament Cobertura Import Tipus deinterés
Plans de pensions 427.904
Polisses deassegurances amb parts vinculades Vinculada 44.988 1,50%
Polisses deassegurances amb parts no vinculades Vinculada 382.916 1,50%
Polisses dsassegurances 349.766
Polisses deassegurances amb parts vinculades Vinculada 89.930 1,50%
Polisses deassegurances amb parts no vinculades Vinculada 259.836 1,50%
Fons interns Sense cobertura 16.201 1,50%
Total obligacions 793.871
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En milers deeuros

2016
Vehicle de financament Cobertura Import Tipus déinterés
Plans de pensions 459.487
Polisses deassegurances amb parts vinculades Vinculada 50.204 1,25%
Polisses deassegurances amb parts no vinculades Vinculada 409.283 1,25%
Polisses d*assegurances 379.596
Polisses deassegurances amb parts vinculades Vinculada 98.272 1,25%
Polisses deassegurances amb parts no vinculades Vinculada 281.324 1,25%
Fons interns Sense cobertura 23.135 1,25%
Total obligacions 862.218

Leimport de les obligacions cobertes amb polisses deasseg urances vinculades el 31 de desembre de 2017 ha
estat de 777.670 milers deeuros (839.083 milers deeuros el 3 1 de desembre de 2016), de manera que en un
97,96% dels seus compromisos (97,32% el 31 de desembre de 2016), el grup no té risc de supervivéncia

(taules) ni de rendibilitat (tipus deinteres). Per tant, leevoluc 6 dels tipus deinterés durant leexercici no ha tingut

impacte en la situacio financera de leentitat.

Leimport de les obligacions cobertes amb actius especifics ha estat de 777.670 milers deeuros (dels quals 186
milers deeuros cobreixen compromisos per prejubilacions) el 31 de desembre de 2017 i de 839.083 milers
deeuros (dels quals 711 milers deeuros cobrien compromisos per prejubilacions) el 31 de desembre de 2016.

Leanalisi de sensibilitat per a cada hipotesi actuarial p rincipal, el 31 de desembre de 2017 i el 31 de desemb re
de 2016, mostra com haurien quedat afectats leobligacio i el cost dels serveis de lsexercici corrent per canvis
raonablement possibles en aquesta data.

En percentatge

2017 2016
Analisi de sensibilitat Percentatge variacio
Tipus de descompte
Tipus de descompte -50 punts basics:
Hipotesis 1,00% 0,75%
Variaci6 obligacio 6,00% 6,13%
Variacio cost dels serveis de leexercici corrent 8,21% 9,09%
Tipus de descompte +50 punts basics:
Hipotesis 2,00% 1,75%
Variaci6 obligacio (5,38%) (5,58%)
Variaci6 cost dels serveis de leexercici corrent (7,08%) (8,04%)
Taxa deincrement salarial
Taxa deincrement salarial -50 punts basics:
Hipotesis 2,50% 2,50%
Variacié obligacio (0,30%) (0,34%)
Variacio cost dels serveis de leexercici corrent (2,32%) (3,42%)
Taxa deincrement salarial +50 punts basics:
Hipotesis 3,50% 3,50%
Variacio obligacio 0,31% 0,34%
Variacio cost dels serveis de leexercici corrent 2,43% 3,50%
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A continuacié, es mostra leestimacié dels valors actuals pro babilitzats, el 31 de desembre de 2017, de
prestacions a pagar per als proxims deu anys:

En milers deeuros

Anys
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 Total
Pensions probables 15.473 12.953 10.573 9.230 8481 7930 7.604 7.317 7.030 6.748 93.339

El valor raonable dels actius vinculats a pensions que con sten en leactiu del balan¢ consolidat del grup puja a
139.114 milers deeuros el 31 de desembre de 2017 i a 15 3.989 milers deeuros el 31 de desembre de 2016.

Les categories principals dels actius del pla com a perce ntatge total sobre els actius del pla son les que
seindiquen a continuacio:

En percentatge

2017 2016
Elements de patrimoni net 0,02% 0,02%
Altres instruments de patrimoni - -
Instruments de deute 2,10% 2,51%
Fons deinversié 1,41% 1,07%
Diposits i comptes corrents 0,45% 0,74%
Altres (polisses deasseguranca no vinculades) 96,02% 95,66%
Total 100% 100%

En el valor raonable dels actius del pla estan incloso s els segients instruments financers emesos pel banc:

En milers deeuros

2017 2016
Instruments de patrimoni 165 131
Instruments de deute - -
Diposits i comptes corrents 3.123 517
Total 3.288 648

Nota 23 - Fons propis

El desglossament del saldo de fons propis en els balangos de situacio consolidats el 31 de desembre de 2017
i de 2016 és el seguent:

En milers deeuros

2017 2016
Capital 703.371 702.019
Prima deemissio 7.899.227 7.882.899
Instruments de patrimoni emesos diferents del capital - -
Altres elements de patrimoni net 32.483 38.416
Guanys acumulats - -
Reserves de revaloracié - -
Altres reserves 4.207.340 3.805.065
(-) Accions propies (106.343) (101.384)
Resultat atribuible als propietaris de la dominant 801.466 710.432
(-) Dividends a compte (111.628) (111.281)
Total 13.425.916 12.926.166
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Capital

Capital social al tancament de [+exercici

El capital social del banc el 31 de desembre de 2017 pu ja a 703.370.587,625 euros, representat per
5.626.964.701 accions nominatives de 0,125 euros nomina Is cada una (i pujava a 702.018.899,50 euros el
31 de desembre de 2016, representat per 5.616.151.196 acc ions nominatives pel mateix nominal). Totes les

accions estan totalment desemborsades i estan numerades corre lativament de le1 al 5.626.964.701, ambdoés
inclosos.

Les accions del banc cotitzen en les borses de valors de Madrid, Barcelona, Bilbao i Valéncia en el mercat
continu de valors dirigit per la Sociedad de Bolsas, S.A.

La resta de societats incloses en el grup de consolidac i6 no cotitzen en borsa.
Els drets atorgats als instruments de patrimoni s6n els mateixos reg ulats en la Llei de societats de capital. A
la Junta General deAccionistes, un accionista pot emetre un percentatge de vot igual que el percentatge de

capital social que ostenta.

Variacions del capital social en lsexercici de 2017

En milers deeuros

Nombre d*accions Capital
Saldos el 31 de desembre de 2016 5.616.151.196 702.019
Conversio deobligacions necessariament convertibles 1/2013 - Novembre 2017 (*) 10.813.505 1.352
Saldos el 31 de desembre de 2017 5.626.964.701 703.371

(*) Vegeu la nota 20.
Inversions significatives en el capital del banc

Deacord amb el que disposa learticle 23 del Reial decre t 1362/2007, de 19 deoctubre, pel qual es desenvolupa
la Llei 24/1988, de 28 de juliol, del mercat de valors, en relacié amb els requisits de transparéncia relatius a
la informacié sobre els emissors els valors dels quals es tiguin admesos a negociacié en un mercat secundari
oficial o en un altre mercat regulat de la Uni6 Europea, a co ntinuacié es presenta la relacié deinversions
significatives en el capital social de Banc Sabadell pe r un import igual o superior al 3% del capital o dels d rets
de vot el 31 de desembre de 2017.

Nombre de drets de

Entitat Participaci6 directa vot Participaci6 indirecta
Diverses filials de BlackRock Inc. 4,99% 280.898 BlackRock Inc.
Fintech Investments Ltd. 3,42% 192.209 Winthrop Securities Ltd.

La informaci6 facilitada té com a fonts les comunicacions remeses pels accionistes a la CNMV o bé directament a lsentitat.

Prima deemissio

El saldo de la prima deemissio6 el 31 de desembre de 2017 puja a 7.899.227 milers deeuros (7.882.899 milers
deeuros el 31 de desembre de 2016).
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Tot seguit, es detallen els moviments realitzats el 2017 i el 2016.

En milers deeuros

Saldo el 31 de desembre de 2015

7.935.665

Per ampliacio de capital

Per conversi6 deobligacions subordinades de patrimoni

Per conversié deobligacions subordinades de passius financers
Per distribucié de dividends

Per reclassificacio de despeses dsampliacio de capital a reserves
Resta

53.682
(106.448)

Saldo el 31 de desembre de 2016

7.882.899

Per ampliacio de capital

Per conversi6 deobligacions subordinades de patrimoni

Per conversié deobligacions subordinades de passius financers
Per distribucié de dividends

Per reclassificacio de despeses dsampliaci6 de capital a reserves
Resta

Saldo el 31 de desembre de 2017

7.899.227

Altres reserves

La composici6 del saldo deaquest epigraf en els balangos de situacié consolidats el 31 de desembre de 2017 i

de 2016 és la seguent:

En milers deeuros

2017 2016
Reserves restringides: 414,921 377.792
Reserva legal 140.404 135.981
Reserva per a accions en garantia 226.869 194.477
Reserva de capitalitzacié Llei 27/2014 35.985 35.985
Reserva per a inversions a les Canaries 8.548 8.234
Reserva per redenominacio del capital social 113 113
Reserva per capital amortitzat 3.002 3.002
Reserves de lliure disposici 3.806.052 3.317.763
Reserves déentitats valorades pel méetode de la participacio (13.633) 109.510
Total 4.207.340 3.805.065

El detall de les reserves aportades per cada una de les empre ses consolidades seindica en IsAnnex 1.

Altres elements de patrimoni net

Dins "Altres elements de patrimoni net# seinclou lsimport dels instruments associats a les remuneraci ons
instrumentalitzades mitjancant els plans deincentius a llarg t ermini basats en accions (vegeu la nota 34

"Despeses de personal? que el 31 de desembre de 2017 i 2016 pugen a 32.483
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Negocis sobre instruments de patrimoni propi

El moviment de les accions de la societat dominant adquirid es pel banc ha estat el seglent:

Valor nominal Preu mitja

Nre. deaccions (en milers deeuros) (en euros) % Participaci6
Saldo el 31 de desembre de 2015 114.844.636 14.355,58 1,99 2,11
Compres 238.760.796 29.845,10 1,34 4,25
Vendes 301.703.766 37.712,97 1,52 5,37
Saldo el 31 de desembre de 2016 51.901.666 6.487,71 1,72 0,92
Compres 202.784.158 25.348,02 1,67 3,60
Vendes 206.452.578 25.806,57 1,66 3,66
Saldo el 31 de desembre de 2017 48.233.246 6.029,16 1,82 0,86

Els resultats nets generats per transaccions sobre instruments de patrimoni propi es van registrar en el
patrimoni net en leepigraf "Fons propis - Altres reserves# del balang de situacié consolidat, i es mostren en
lestat de canvis del patrimoni net en la linia de venda o cancel-laci6é deaccions propies.

El 31 de desembre de 2017, TSB disposa d+11.635.555 acc ions de Banc Sabadell (7.686.005 al tancament
de 2016), amb un cost de 18.390 milers deeuros (12.004 mile rs deeuros al tancament de 2016), que estan
registrades com accions propies en el balang consolidat.

El 31 de desembre de 2017, hi ha 136.998.348 accions d el banc pignorades en garantia deoperacions per un
valor nominal de 17.125 milers deeuros (146.996.917 accio ns per un valor nominal de 18.375 milers deeuros
el 31 de desembre de 2016).

El nombre deinstruments de patrimoni propi de Banco de Sabadell, S.A. propietat de tercers, pero gestionats
per les diferents empreses del grup, és de 16.051.137 tito Is i 16.886.009 titols el 31 de desembre de 2017 i

de 2016, respectivament. El seu valor nominal puja a 2.006 mi lers deeuros i 2.111 milers deeuros,
respectivament. En ambdoés anys, la totalitat dels titols es ref ereixen a accions de Banc Sabadell.

Nota 24 - Un altre resultat global acumulat

La composici6é deaquest epigraf del grup el 31 de desembre de 2017 i de 2016 és la seglent:

En milers deeuros

2017 2016
Elements que no es reclassifiquen en resultats 6.767 13.261
Gua}n_ys o (-) perdues actuarials en plans de pensions de prestacions 6.767 13.261
definides
Actius no corrents i grups alienables deelements que sehan classificat ) )
com a mantinguts per a la venda
Participacio en altres ingressos i despeses reconeguts deinversions en negocis ) )
conjunts i associades
Resta deajustos de valoracio - -
Elements que es poden reclassificar en resultats (272.078) 93.881
Cobertures deinversions netes en negocis a lsestranger (porcio efectiva) 236.647 151.365
Conversio de divises (678.451) (428.650)
Derivats de cobertura. Cobertures de fluxos deefectiu (porcié efectiva) (80.402) (21.521)
Actius financers disponibles per a la venda 238.545 280.548
Instruments de deute 195.869 229.008
Instruments de patrimoni 42.676 51.540
Altres ajustos de valor - -
Actius no corrents i grups alienables deelements que sehan classificat ) 06.299

com a mantinguts per a la venda
Partlt_:lpau_o en alt_res ingressos i despeses reconeguts deinversions en negocis 11.583 15.840
conjunts i associades

Total (265.311) 107.142
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El desglossament de Isimpost sobre els guanys relacionat amb
reconeguts el 31 de desembre de 2017 i de 2016 és:

En milers deeuros

cada partida de lsestat deingressos i despeses

2017 2016
Efecte Efecte
Import brut impositiu Net Import brut impositiu Net
Elements que no es reclassifiquen en (9.278) 2783 (6.495) 1.499 (450) 1.049
resultats
Guanys o (-) perdues actuarials en
plans de pensions de prestacions (9.278) 2.783 (6.495) 1.499 (450) 1.049
definides
Actius no corrents i grups alienables
deelements que sehan classificat - - - - - -
com a mantinguts per a la venda
Participacio en altres ingressos i despeses
reconeguts deinversions en negocis - - - - - -
conjunts i associades
Resta deajustos de valoracio - - - - - -
E'emﬁ‘”tts que es poden reclassificar en (451.163) 85240  (365.923) (382.349) 33.047  (349.302)
resultats
Cobertures deinversions netes en
negocis a leestranger (porcio 85.282 - 85.282 133.438 - 133.438
efectiva)
Conversi6 de divises (249.801) - (249.801) (404.960) - (404.960)
Derivats de cobertura. Cobertures de
fluxos deefectiu (porcié efectiva) (87.004) 28.123 (58.881) (54.190) 16.257 (37.933)
’?;’t\'/fn L'gancers disponibles per a (57.812) 15.845 (41.967) (193.537) 58.061  (135.476)
Instruments de deute (45.506) 12.403 (33.103) (380.670) 114.201 (266.469)
Instruments de patrimoni (12.306) 3.442 (8.864) (45.810) 13.743 (32.067)
Altres ajustos de valor - - - 232.943 (69.883) 163.060
Actius no corrents i grups alienables
deelements que sehan classificat (137.571) 41.272 (96.299) 137.570 (41.271) 96.299
com a mantinguts per a la venda
Participaci6 en altres ingressos i despeses
reconeguts deinversions en negocis (4.257) - (4.257) (670) - (670)
conjunts i associades
Total (460.441) 88.023 (372.418) (380.850) 32.597 (348.253)
Nota 25 L Interessos minoritaris (participacions no dominants)
Les societats que formen aquest epigraf son les seglents :
En milers deeuros
2017 2016
% Del qual: % Del qual:
Resultat Resultat
Minoritaris Import atribuit Minoritaris Import atribuit
BancSabadell deAndorra, S.A. 49,03%  39.874 3.925 49,03%  39.081 4.659
Business Services for Operational Support, S.A.U. 20,00% - 519 20,00% 2.163 916
Xeresa Golf, SA 0,00% - - 20,00% 5.919 -
Aurica Coinvestment, S.L. 38,24%  20.253 2) 0,00% - -
Resta 0,00% 1.049 (730) 0,00% 2.505 (154)
Total 61.176 3.712 49.668 5.421
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El moviment que seha produit en els exercicis de 2017 i de 2016 en el saldo deaquest epigraf és el seguent:

En milers deeuros

Saldos el 31 de desembre de 2015 37.110
Ajustos per valoracio 211
Resta 12.347
Addicions/retirades en el perimetre 7.650
Percentatges de participacio i altres (724)
Resultat de lsexercici 5.421
Saldos el 31 de desembre de 2016 49.668
Ajustos per valoracio 34
Resta 11.474
Addicions/retirades en el perimetre 15.030
Percentatges de participacio i altres (5.845)
Canvi en el métode de consolidacié (1.423)
Resultat de leexercici 3.712
Saldos el 31 de desembre de 2017 61.176

Els dividends repartits als minoritaris de les entitats del grup en leexercici de 2017 s6n 1.411 milers deeuros
(BancSabadell deAndorra, S.A.) i de 1.288 en lsexercici d e 2016.

En leexercici de 2017, la societat Aurica Coinvestment, S.L

S.A.U. estan assignades al negoci bancari deEspanya.

Dealtra banda, BancSabadell deAndorra, S.A. esta assignada al segment dealtres geografies.

Nota 26 - Garanties concedides

El desglossament deaquest epigraf és el seglent:

En milers deeuros

. | Business Services for Operational Support,

2017 2016
Garanties financeres 1.983.143 1.872.647
Actius adscrits a obligacions de tercers - -
Credits documentaris irrevocables 838.922 1.119.550
Garantia addicional de liquidacio 20.000 20.000
Altres avals i caucions prestats 5.884.782 5.517.157
Altres riscos contingents - -
Total 8.726.847 8.529.354
Garanties concedides dubtoses
El moviment del saldo de garanties concedides dubtoses ha e stat el segtent:
En milers deeuros
Saldos el 31 de desembre de 2015 89.827
Altes 77.472
Baixes (63.160)
Saldos el 31 de desembre de 2016 104.139
Altes 21.783
Baixes (68.030)
Saldos el 31 de desembre de 2017 57.892
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El desglossament per ambit geografic del saldo de garanties concedides dubtoses el 31 de desembre de 2017

i de 2016 és el seguent:

En milers deeuros

2017 2016
Espanya 56.766 103.728
Resta Uni6 Europea 22 12
Iberoamerica 145 111
Resta OCDE - -
Resta del mén 959 288
Total 57.892 104.139
La cobertura del risc de crédit corresponent a garanties co ncedides ha estat la seglent:
En milers deeuros

2017 2016
Cobertura especifica determinada individualment: 19.445 12.236
Cobertura del risc deinsolvéncia del client 19.445 12.236
Cobertura especifica determinada col-lectivament: 12.454 13.125
Cobertura del risc deinsolvéncia del client 10.487 10.865
Cobertura del risc de pais 1.967 2.260
Cobertura IBNR (*) 34.598 35.510
Total 66.497 60.871

(*) Correccions de valor col-lectives per a péerdues incorr egudes, perd no comunicades (vegeu la nota 1.3.4).

El moviment deaquesta cobertura juntament amb la de "Compromisos contingents concedits# , comptabilitzada

en leepigraf "Provisions#en el passiu, esta detallat en la nota 22.

Nota 27 + Compromisos contingents concedits

El desglossament deaquest epigraf el 31 de desembre de 201 7 i de 2016 és el segiient:

En milers deeuros

2017 2016

Disponibles per tercers 20.906.053 19.567.289
Per entitats de crédit 468 660

Pel sector deadministracions publiques 677.317 518.018

Per altres sectors residents 13.750.112 11.522.581

Per no residents 6.478.156 7.526.029
Compromisos de compra a termini deactius financers 2.825.731 2.675.004
Contractes convencionals deadquisicié deactius financers 126.999 2.779.198
Valors subscrits pendents de desemborsament 1.939 1.939
Compromisos de col-locacié i subscripcié de valors - -
Altres compromisos contingents concedits 218.618 185.257
Total 24.079.340 25.208.687

Nota: Cobertura de compromisos contingents per 18.452 milers deeuros (23.161 milers deeuros el 2016), el moviment dels quals es presenta en la nota 22, juntament amb el

de garanties concedides.

El total de compromisos disponibles per tercers el 31 de de sembre de 2017 inclou compromisos de credit amb
garantia hipotecaria per un import de 2.616.999 milers deeuros (2.180.435 milers deeuros el 31 de desembre
de 2016). Pel que fa a la resta, en la majoria dels casos hi ha altres tipus de garanties deacord amb la politica

de gestid de riscos del grup.
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Nota 28 !+ Recursos de clients fora del balang

Els recursos de clients fora del balang, gestionats pel gru p i els comercialitzats perd no gestionats, son els
seguents:

En milers deeuros

2017 2016
Gestionats pel grup: 23.090.028 20.223.209
Societats i fons deinversio 19.091.344 16.571.928
Gesti6 de patrimoni 3.998.685 3.651.281
Fons diinversié comercialitzats, pero no gestionats 8.283.255 6.022.265
Fons de pensions (*) 3.986.555 4.116.997
Assegurances (*) 9.964.863 10.243.421
Instruments financers confiats per tercers 80.970.536 66.438.327
Total 126.295.237 107.044.219

(*) El saldo dels fons de pensions i assegurances correspon als comercialitzats pel grup.

Nota 29 L Ingressos i despeses per interessos

Aquests epigrafs del compte de pérdues i guanys consolid at inclouen els interessos meritats en lsexercici per
tots els actius i passius financers el rendiment dels qual s, implicit o explicit, seobté deaplicar el metode del
tipus deinterés efectiu, amb independéncia que es valori n pel seu valor raonable, aixi com les rectificacions de
productes com a consequéncia de cobertures comptables. Els interessos es registren pel seu import brut,
sense deduir, si escau, les retencions deimpostos real itzades en origen.

La major part dels ingressos per interessos han estat generats per actius financers del grup que es valoren a
cost amortitzat o a valor raonable amb canvis en el patrimoni ne t.

A continuacio, es detalla el tipus deinterés mitja anua | durant els exercicis de 2017 i de 2016 de les seglie nts
partides del balang:

En percentatge

2017 2016
Grup BS Ex-TSB Grup BS Ex-TSB

Actiu
Efegtlg, saldos_ en efectiu en bancs centrals i altres 0,02 (0,11) 0,27 0,22
diposits a la vista
Valors representatius de deute 1,72 1,74 2,50 2,56
Préstecs i bestretes

Clientela 3,00 2,84 3,16 2,94
Passiu
Diposits

Bancs centrals i entitats de credit 0,10 0,05 0,43 0,44

Clientela 0,19 0,12 0,39 0,30
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i costos mitjans dels diferents components que formen el to tal de la inversio i dels recursos, és el segient:

En milers deuros

2017

irtrimestre 20 trirestre Sririmestre 4o trimestre

TOTAL
Saldo mitjs Tipus®  Resultats Salao mit}d Tipus % Resultats Saldo mitjad Tipus % Resuitats Saldo mitja Tipus % Rezulsts

st hos sk o 211.690.107 233 1211554 213.081.800 2,19 1195386 2Z12.629.774 215 1149302 2M.016.641 203 1125723 4.687.365

inversio

Efectiu i squivalents (*} 1271586 0.0s 1701 18135 341 (0.0 [536] 13.408 477 (0,031 (1320) 23601722 0.0s 3080 2925
PrEstecs | bestretes 138.670.133 30z 1033.973 133.175.529 302 1.0d8.663 135.286.462 98 1.015. 144 134.673.510 Z96 1.004.312 4.102. 12
Cartera de renda fixa(**| 23,762 680 215 158,055 31800.063 153 126.273 28417255 153 3717 25.303. 754 151 96,265 434 316
Canarade renda varisbie 52 G & = an.zis 8 & 1327.913 & 4. 1031135 & # 4
Actiu targible | intargible 4,133,845 = = 4. 270,256 & - 4. 307,770 = a2 4233743 & = 5
Resta dels altres actius 25362310 0,38 23.825 24726336 0,34 20,360 £3.873.864 0,36 21761 25.040.657 0,35 ZE.066 88.612

Cost mitj@ dels recursos 21630107 (0.43) (255.123) 2Z159.0681.800 (0.41) (220.914) 212.623.774 (0.39) (208.434) 214.016.641 [0.37) (201.118]) (B85.595)

Ermitats o8 crgdit 0061775 @29 (4.207) 3IETS04 (0,03 {4.617) 30700966 (0,05) (3.887) IZOWTE (008 B.847)  (29.558)
Dipdsits de la clientsls (%) 9134534 (023 (802121 41053478 (0,200 (1461 135138081 (017 (58639) 135525086 (0961 (SE.008)  (266.315)
Merest de capitals ZE5TSEM (T4 (M3.822) Z5zIazE  (144) @001 25739705 (44 [IBE63) 640778 (133 (B8.393)  (386.885)
Altres passius WESETSI (78 (46888 g.488.318 (2541 (5383 7799988 [zBE) (522500 B857577 (2881  [49.864)  [202.837)
Re curses propis 12.547.025 - = 13,045,288 = N 13,132,634 . > 13.212.454 2 . =
Marge d'imeressos 962,425 974 472 940868 924 605 3.802.370
Total ATM 211.630.107 219.081.800 212.629.774 214.016.641 i
Rétio (marge/ATM) 1.84 178 1,76 1.7 =

(*} Inclou caixa. bence centrals, entitsts de crddit | adquizicions temporsis d'activs.
{*#*} 5'inclouen 4.802 mikers d'suros corresporerts 8 inersssos procedents d actius financers designats avalor reonable amb carvis en resultats (active financers mantinguts psr negociart.

ICEESAT

wolou les czesions iemporals dactivs,

Els ingressos o costos financsrs derivats de V'aplicacid de tipus regstiue ='imputen ssgons 18 neturasless de I'ectiu o passiu sssocist. La Nnis dentitsts de crédit del psesiu recull sls Ingrecsos finsncers
per interese0s negatius dels saldos d'entitats de crédit del passiu. principalment 2ls relative ala TLTROIL

En milers d suros

2016

ir trimestre 20 trimestre 3r trimestre 4o trimestre

TOTAL
Saldomitjs Tipus %  Resulists Seldo mitja Tipus %  Resultats Saldomitjs Tipus %  Resultats Saldomitjs Tipus %  Resultals

Rendiment mitj& de la
204 805.768 262 1332686 207.162.833 253 1301850 206.477.426 2,42 1255294 206618507 240 1244039 5133869

inversic

Efectiu | equivalents ) 10.£99.320 034 9.106 11804 105 033 S719 11128783 025 TOE8 11532977 0,18 5224 31117
Préstecs i bestrates 138.493.820 328 1125878 139254470 321 1132814 137428.703 330 1071244 137848550 303 1047581 4.361287
Carters de renda fixa (*+) 25.080673 2B1 175.347 25823234 248 158857 27174318 231 158045 27.187.843 242 165.174 657223
Carlera de renda variable 966 252 . . 880312 - - 1057539 - - 1012966 - -

Actiu tangible i intangible 3.912.498 - - 4094477 = - 3984832 = 3 41312861 ] & 5
Recia deis altres actiue 25473405 030 18555 25126235 035 208680 25.705250 031 18937 25115010 043 260090 84242

Cost mitja dels recursos  204.806.768 (0,71) (358.793) 207.162.833 {0,65) (333.268) 206.477.426 (059) (306.918) 206618507 (0.58) [297.138) (1.296.117)

Ertitats de orédit 18204599 (060) (27474 18822867 28004} 17393074  (022) [9406) 17972285 (031} (13790) (78.374)
Dipisits de la clientsla (***) 133554180 (043) (150.448) 135300630 1140.139) 434627538 (0.7} (126328) 135678697 (032) (108418 (525.031)
Mercat de capitals 30640997 242y {161610) 30264910 (142.108) 30430556 i1.88) (143630 20515.748 {1,BT) (138.411) (585.759)
Aftres passius 9.832268 10,80} 119561} 10046 358 123.017) 10807.323 (1,01} (27524} 10427589 11.39) (36821} [106.953)
Recursas propis 19573724 . - 12918208 E - 43208837 - 13024188 = : =
Marge d'interessos 973893 968 582 248376 946501  3.B37.752
Total ATM 204 805.768 207.152 833 206 477 426 206 618 507 5
Ritio (marge/ATM) 191 1.88 183 1,82 -

(*) inclou caixa, bancs centrals, entitats de crédit | adquisicions temporals d"actius
(**) S'incloven 6.670 milers d euros corresponents & interessos procedents d sctivs financers designats s valor reonable amb canvis en resultats (actius finencers mantinguts per pagociar)
(*®**) incluye lac cesiones temporsies de activos.

Els ingressos o costos financers darivats de I"aplicacio de tipus negatius s'imputen segons la naturalesa de I'actiu o passiu sssociat. La linia d"entitats de crédit del passiu recull els ingressas financers per
interessos negstivs dels saldos dentitats de crédit del passiu, principalment eis relstivs a la TLTRO 1

En termes mitjans anuals, el marge sobre actius totals mitjans es va situar en un 1,77% (1,64% sense TSB), i
va disminuir en 9 punts basics en comparacié amb el nivell de lsany anterior (1,86% el 2016). Pel que fa a
leevolucié dels marges trimestrals, el marge sobre actius totals mitjans del quart trimestre de 2017 es va
situar en 1¢1,71% (1,58% sense tenir en compte TSB). El quart tri mestre de 2016 aquest marge va ser de
[+1,82%.
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Tot seguit, es mostra per a les posicions deinversio i dip 0sits corresponents a negoci Espanya - operativa de
xarxa, sense incloure-hi operativa de filials, el diferen cial contractual de les operacions contractades en els
diferents trimestres dels exercicis de 2017 i de 2016 (nova entrada), aixi com de la cartera resultant al final
de cada un deells (estoc):

Diferencial en punts basics Nova entrada (mitjana trimestral) Estoc
2017 2017
1T 2T 3T AT 1T 2T 3T AT
Credits 236 257 256 250 241 238 249 241
Préstecs 300 263 215 250 240 240 236 238
Hipotecari habitatge 155 164 153 136 113 114 114 115
Lising 305 286 313 265 238 242 245 245
Rénting 449 374 446 418 513 477 468 475
Descompte 266 249 243 241 284 259 258 252
Confirming 259 249 252 232 245 231 234 223
Forfaiting 547 529 481 396 407 408 409 392

Inversié crediticia

Diposit a termini 1 mes 32 27 22 30 30 22 21 26
Diposit a termini 3 mesos 37 17 10 24 34 19 11 21
Diposit a termini 6 mesos 16 24 17 25 17 22 20 23
Diposit a termini 12 mesos 15 14 11 20 18 15 14 16
Diposit a termini +12 mesos 26 25 9 38 28 25 22 30

Diposits a termini

Diferencial en punts basics Nova entrada (mitjana trimestral) Estoc

2016 2016
iT 2T 3T 4T iT 2T 3T 4T
Credits 225 257 249 258 243 234 249 247
Préstecs 243 261 306 253 232 238 239 240
Hipotecari habitatge 179 163 175 138 101 104 105 106
Lising 294 297 290 284 214 218 221 223
Renting 532 429 524 434 558 521 513 512
Descompte 316 296 297 278 342 315 323 302
Confirming 261 265 283 275 255 252 264 254
Forfaiting 469 438 470 362 534 457 435 396
Inversi6 crediticia 263 261 269 250 175 178 180 181
Diposit a termini 1 mes 54 76 84 83 60 76 81 77
Diposit a termini 3 mesos 61 69 86 85 60 71 84 77
Diposit a termini 6 mesos 49 79 75 75 39 64 60 65
Diposit a termini 12 mesos 42 30 25 20 39 36 35 32
Diposit a termini +12 mesos 54 46 54 42 64 53 47 44
Diposits a termini 50 49 56 50 51 45 42 40

Referent a la cartera dehipoteques dehabitatge existent el 31 de desembre de 2017, el desglossament per
periode en que es revisara el tipus deinteres aplicat a cad a operacio és el segiient:

En milers deeuros

Calendari repreciacié hipoteques 1T 18 2T 18 3T18 4T 18 Total

Hipoteca habitatge 7.732.602 7.589.963 5.707.281 6.948.247 27.978.093

Correspon a Negoci Espanya - operativa de xarxa.
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Les noves entrades de diposits fins al 31 de desembre de 2017 i de 2016, aixi com el seu desglossament per

venciment contractual, han estat les seguents:

En milions deeuros

Nova entrada

Detall diposits per venciment 2017

1T 2T 3T AT
Finsa3 M 3.042 3.121 2.391 2.343
De3a6M 586 902 735 961
De6al2M 2.923 3.241 1.988 2.024
Del2al8M 601 905 906 495
Més de 18 M 3.445 3.757 3.756 6.829
Total diposits 10.597 11.926 9.776 12.652
En percentatge
Finsa3 M 28,7 26,2 24,5 18,5
De3a6M 55 7,6 7,5 7,6
De6al2M 27,6 27,2 20,3 16,0
Del2al8M 5,7 7,6 9,3 3,9
Més de 18 M 32,5 31,4 38,4 54,0
Total diposits 100 100 100 100
Correspon a Negoci Espanya - operativa de xarxa.
En milions deeuros

Nova entrada

Detall diposits per venciment 2016

1T 2T 3T 4T
Finsa3 M 2.653 2.797 3.058 3.186
De3a6M 664 635 429 572
De6al2zM 4.112 4.359 2.867 2.749
Del12al8M 629 771 824 532
Més de 18 M 2.671 2.257 2.379 4.054
Total diposits 10.729 10.819 9.557 11.093
En percentatge
Finsa3 M 24,7 25,9 32,0 28,7
De3a6M 6,2 59 4,5 5,2
De6al2M 38,3 40,3 30,0 24,8
Del12al1l8M 59 7,1 8,6 4,8
Més de 18 M 24,9 20,9 24,9 36,5
Total dipdsits 100 100 100 100

Correspon a Negoci Espanya - operativa de xarxa.
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Nota 30 L Ingressos i despeses per comissions

Els ingressos i les despeses per comissions per operacions financeres i per la prestacio de serveis han estat
els seguents:

En milers deeuros

2017 2016
Comissions derivades deoperacions de risc 304.801 316.676
Operacions deactiu 206.092 215.700
Avals i altres garanties 98.709 100.976
Comissions de serveis 580.016 520.028
Targetes 205.721 191.219
Ordres de pagament 53.982 50.408
Valors 60.413 50.392
Comptes a la vista 130.783 89.854
Resta 129.117 138.155
Comissions de gesti6 déactius 338.619 311.878
Fons deinversio 158.409 145.714
Comercialitzaci6 de fons de pensions i assegurances 152.826 140.863
Gesti6 de patrimonis 27.384 25.301
Total 1.223.436 1.148.582
Promemoria
Ingressos per comissions 1.478.603 1.376.364
Despeses per comissions (255.167) (227.782)
Comissions netes 1.223.436 1.148.582

Nota 31 - Resultats deoperacions financeres (net)

Els resultats deoperacions financeres (net) agrupen una relac i6 deepigrafs del compte de pérdues i guanys
consolidat dels exercicis anuals finalitzats el 31 de de sembre de 2017 i de 2016 i que es presenten a
continuacio:

En milers deeuros

2017 2016
Per epigrafs:
Guanys o (-) pérdues en donar de baixa en comptes actius i passius financers 371.365 476.217
no valorats a valor raonable amb canvis en resultats, nets ' '
Guanys o (-) pérdues per actius i passius financers mantinguts per 214.786 107.593
negociar, nets ' '
Guanys o (-) pérdues per actius i passius financers designats a valor 134 114
raonable amb canvis en resultats, nets
Guanys o (-) perdues resultants de la comptabilitat de cobertures, nets 27.819 25.798
Total 614.104 609.722
Per naturalesa déinstrument financer:
Resultat net de valors representatius de deute 384.568 385.194
Resultat net dealtres instruments de patrimoni 16.252 100.933
Resultat net de derivats 230.622 130.987
Resultat net per altres conceptes (*) (17.338) (7.392)
Total 614.104 609.722

(*) Inclou principalment el resultat de la venda de diverses carteres de credit venudes durant lexercici.

Durant leexercici de 2017 i de 2016, el grup ha realitzat vendes de determinats valors representatius de deute
gue mantenia en la cartera deactius financers disponibles per a la venda, que han generat uns beneficis de
373.322 milers deeuros el 31 de desembre de 2017 (382.53 8 milers deeuros el 31 de desembre de 2016).
Deaquests resultats, 348.709 milers deeuros (362.111 milers d eeuros el 2016) de beneficis provenen de la
venda de valors representatius de deute mantinguts amb admini stracions publiques.
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El 2 de mar¢ de 2017, el grup, a través de la seva filial Ban Sabadell Inversi6 Desenvolupament, S.A.U.,
societat filial al 100% de Banc Sabadell, va vendre la seva participacié del 5,00% a Fluidra, S.A. mitjancant
una operaci6 de col-locaci6 privada accelerada entre inv ersors qualificats i institucionals. Leimport total de la
venda va ser de 26.749 milers deeuros, fet que va representar un resultat net per al grup deaproximadament
10.420 milers deeuros.

Nota 32 L Altres ingressos deexplotacio

El desglossament deaquest epigraf del compte de pérdues i guanys consolidat dels exercicis anuals acabats el
31 de desembre de 2017 i de 2016 és el seglent:

En milers deeuros

2017 2016
Ingressos per explotacio deinversions immobiliaries 104.724 108.195
Vendes i altres ingressos per prestacié de serveis no financers 148.452 92.537
Resta de productes deexplotacio 85.189 85.993
Total 338.365 286.725

Les vendes i els ingressos per prestacié de serveis no fin ancers inclouen els ingressos generats per la gestid
de carteres deactius immobiliaris dealtres entitats (SAREB).

Leingrés registrat en altres productes procedeix basicament dei ngressos de les entitats del grup leactivitat de
les quals no és financera (principalment rénting operatiu).

Nota 33 L Altres despeses deexplotacio

El desglossament deaquest epigraf del compte de perdues i guanys consolidat dels exercicis anuals acabats el
31 de desembre de 2017 i de 2016 és el segiient:

En milers deeuros

2017 2016
Contribucié a fons de garantia de diposits (98.295) (94.880)
Banc Sabadell (95.751) (84.119)
TSB (355) (7.614)
Sabadell United Bank (497) (2.929)
BS IBM México (1.692) (218)
Altres conceptes (448.028) (371.994)
Contribuci6 al fons de resolucio (50.639) (47.661)
Taxes de monetitzacio (*) (54.668) (57.000)
Resta (342.721) (267.332)
Total (546.323) (466.873)

(*) Vegeu la nota 40.

El subepigraf "Resta# inclou la despesa corresponent a lsimpost sobre els dip 0sits en les entitats de credit,
gue puja a 28.146 milers deeuros en lsexercici de 2017 (27.590 milers deeuros el 2016), aixi com despeses
deactivitats no financeres.
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Nota 34 - Despeses deadministracid

Aquest epigraf del compte de pérdues i guanys consolidat i nclou els imports de les despeses incorregudes pel
grup corresponents al cost del personal i la resta de desp eses generals deadministracio.

Despeses de personal

Les despeses de personal degudes en el compte de pérdues i guanys consolidat en els exercicis acabats el 31
de desembre de 2017 i de 2016 han estat les seguents:

En milers deeuros

Nota 2017 2016
Sous i gratificacions al personal actiu (1.181.796) (1.217.862)
Quotes de la Seguretat Social (241.550) (241.201)
Dotacions a plans de prestaci6 definida 22 (2.002) (2.322)
Dotacions a plans deaportacio definida (67.575) (68.534)
Altres despeses de personal (80.637) (133.135)
Total (1.573.560) (1.663.053)

La classificacié de la plantilla mitjana per a totes les empreses que formen el grup per categoria i sexe el 31
de desembre de 2017 i de 2016 és la segient:

Nombre mitja deempleats
2017 2016
Homes Dones Total Homes Dones Total
Directius 482 154 636 490 146 636
Técnics 10.065 10.930 20.995 9.403 9.670 19.073
Administratius 1.007 3.533 4.540 1.643 4.670 6.313
Total 11.554 14.617 26.171 11.536 14.486 26.022

La classificacié de la plantilla mitjana del banc p er categoria el 31 de desembre de 2017 i de 2016 amb
discapacitat superior o igual al 33% és la seglent:

Nombre mitja deempleats

Grup Banc Sabadell

2017 2016

Directius 14 4
Tecnics 178 149
Administratius 75 108
267 261

Total

La classificacio de la plantilla del grup per categoria i sexe el 31 de desembre de 2017 i de 2016 és la
seguent:

Nombre deempleats
2017 2016
Homes Dones Total Homes Dones Total
Directius 488 157 645 491 154 645
Tecnics 9.980 10.734 20.714 9.339 9.756 19.095
Administratius 999 3.487 4.486 1.610 4.595 6.205
Total 11.467 14.378 25.845 11.440 14.505 25.945

Del total de la plantilla el 31 de desembre de 2017, 253 tenien reconegut algun grau de discapacitat (263 el
31 de desembre de 2016).

Segons leaplicacié del conveni de banca privada, sehan reclassificat els empleats en la categoria
deadministratius. Per aquest motiu seincrementa el col-lectiu de técnics respecte de la informacié de 31 de

desembre de 2016.
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Leimport de les despeses de personal no recurrents el 31 de desembre de 2017 puja a 26.623 milers deeuros.
Es consideren com a no recurrents les despeses que no formen part de lsactivitat ordinaria de leentitat. En el
cas de les despeses de personal sén les vinculades a la nova estructura i transformacié comercial.

Sistema de pagament diferit de la retribucié variable meritada en exercicis anteriors

- En la Junta General deAccionistes del 26 de mar¢ de 2013, es va aprovar un sistema de pagament de
la retribucié variable meritada durant leexercici de 2012 pe r als consellers executius i un col-lectiu de
directius, mitjancant el lliurament deopcions sobre accio ns de Banco de Sabadell, S.A. (I'SREO 2012). Els
consellers executius podien triar percebre opcions fins al 100% de la seva retribucio variable meritada, i la
resta, el 50%. Al mar¢ de 2016 va véncer aquest pla, i la liquidaci6 deaquest va suposar el lliurament en
efectiu de 2.414 milers deeuros.

- En la Junta General deAccionistes del 27 de mar¢ de 2014, es va aprovar un sistema de pagament de
les quantitats aprovades de la retribucié variable, meritada durant leexercici de 2013, per als consellers

executius del banc, mitjancant el lliurament del seu eq uivalent en opcions sobre accions de Banco de
Sabadell, S.A. Al mar¢ de 2017 va véncer aquest pla i no es va liquidar efectiu, ja que el preu deexercici de

leopci6 era de1,75 euros.

Sistema deincentius complementaris a llarg termini basats en accions

La Junta General deAccionistes del 27 de mar¢ de 2014 va ap rovar un incentiu complementari a llarg termini
basat en lsincrement del valor de les accions de Banco de Sabadell, S.A. per als consellers executius, 5
membres de lealta direccid i 419 directius del grup. Al ma r¢ de 2017 va véncer aquest pla i no es van lliurar
accions del banc pel fet que el preu deexercici de | *opcio era de 2,015 euros.

El grup té vigents dos sistemes deincentius complementaris a | larg termini basats en accions, el Pla ICLP 2016
i l{lncentiu.

- La Junta General deAccionistes del 31 de marg¢ de 2016 va aprovar un incentiu complementari a llarg
termini basat en lsincrement del valor de les accions de Ban co de Sabadell, S.A. per a 3 consellers
executius, 7 membres de lealta direccid i 472 directius de | grup (Pla ICLP 2016).

- La Junta General deAccionistes del 30 de marg de 2017 va aprovar un incentiu complementari a llarg
termini basat en lsincrement del valor de les accions de Ban co de Sabadell, S.A. per a 3 consellers
executius, 7 membres de lealta direcci6 i 466 directius de | grup (I*Incentiu).

Ambdds consisteixen en lsassignacié deun nombre determin at de drets als beneficiaris, que incorporen el dret a
percebre lsincrement de valor deun mateix nombre deaccions de Banco de Sabadell, S.A. durant un periode de
tres anys, prenent com a referéncia el seu valor de cotitzacié, que es fara efectiu mitjangant el lliurament
deaccions del banc.

Les seves caracteristiques principals es presenten tot segui t:

Sistemes dincentius vigents Data de finalitzacié Preu déexercici Nombre maxim de drets afectats
ICLP 2016 30/10/2019 1,494 30.000.000
LeIncentiu 30/03/2020 1,353 35.000.000

El valor raonable dels serveis es valora per referéncia al valor raonable dels instruments de capital
compromesos, €s a dir, opcions sobre accions del banc, i tal com seindica en la nota 6, la tecnica de valoracio
han estat les simulacions de Monte Carlo i el model de val oraci6 utilitzat ha estat el de Black-Scholes.

Sera condicié necessaria perqué els drets es facin efecti us que el beneficiari superi el percentatge minim de

compliment de l-objectiu personal denominat "valoracié de Ieeficacia professional#, fixat per la Comissio de
Retribucions del banc.
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El moviment dels drets en tots dos plans ha estat:

Drets - ICLP 2016

Saldo el 30 deabril de 2016 30.000.000
Concedides -
Anul-lades (1.505.000)
Saldo el 31 de desembre de 2016 28.495.000
Concedides -
Anul-lades (1.606.666)
Saldo el 30 deabril de 2017 26.888.334
Drets - Lelncentiu
Saldo 51 déabril de 2017 35.000.000
Concedides -
Anul-lades (3.770.004)
31.229.996

Saldo el 30 deabril de 2017

- Empleats de TSB Banking Group compten amb un incentiu complementari relacionat amb un pla
deassoliment deobjectius entre els anys 2016 i 2020, la re tribuci6 dels quals esta basada en accions de Banco

de Sabadell, S.A. i en efectiu.

En relaci6 amb les despeses de personal associades als plans deincentius basats en accions (vegeu la nota
1.3.15), es va registrar una despesa en els exercicis de 2017 i de 2016 de 17.784 i 18.271 milers deeuros,
respectivament, la contrapartida de la qual es troba reflectida en el patrimoni net (vegeu lsestat de canvis del

patrimoni net en la linia de pagaments basats en accions).

Altres despeses deadministracié

Aquest epigraf recull la resta de les despeses deadmini stracié de lsexercici:

En milers deeuros

2017 2016
Deimmobles, instal-lacions i material (229.656) (249.682)
Informatica (394.582) (246.396)
Comunicacions (43.477) (47.156)
Publicitat (106.7086) (111.148)
Serveis administratius subcontractats (95.436) (99.097)
Contribucions i impostos (106.889) (95.748)
Informes técnics (54.982) (40.341)
Serveis de vigilancia i trasllat de fons (26.107) (21.042)
Despeses de representacio i desplacament del personal (20.111) (20.357)
Quotes deassociacions (22.593) (16.788)
Altres despeses (48.873) (52.539)
Total (1.149.412) (1.000.294)
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Honoraris amb entitats auditores

Els honoraris percebuts per PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. en lsexercici de 2017 pels serveis
deauditoria de comptes i per altres serveis relacionats amb | auditoria prestats a Espanya sumen un import de
1.920 i 321 milers deeuros, respectivament (1.666 i 485 mile rs deeuros el 2016). Els serveis deauditoria
prestats per altres societats de la xarxa PwC corresponents a sucursals i filials a lsestranger pugen a 2.816
milers deeuros en leexercici de 2017 (2.782 milers deeuro s el 2016).

Els honoraris percebuts per altres auditors en leexercici de 2017 per serveis deauditoria de comptes i per altres
serveis relacionats amb leauditoria prestats a Espanya pugen a 52 i 0 milers deeuros, respectivament (112 i O
milers deeuros el 2016), i pels serveis corresponents a au ditoria i per altres serveis relacionats amb leauditoria
de sucursals i filials a lsestranger pugen a 8 i 16 mil ers deeuros, respectivament, en leexercici de 2017 (0i2 5
milers deeuros el 2016).

Els honoraris percebuts per altres societats de la xarxa PwC com a consequiéncia de serveis deassessorament
fiscal i altres serveis prestats en lsexercici de 2017 han pujat a 92 i 740 milers deeuros. Els imports registrats
per aquests serveis el 2016 van pujar a 183 i 1.179 mile rs deeuros, respectivament.

Altres informacions
Les despeses deadministracid no recurrents van pujar, el 31 de desembre de 2017, a 32.713 milers deeuros,

incloent-hi les despeses de programes especifics de reduccio de costos, aixi com les despeses de projectes
especials associats a canvi de perimetre.

La ratio deeficiencia al tancament de lsexercici de 2017 (despeses de personal i generals / marge brut) és del

50,15% (48,68% el 2016) i del 42,10% sense tenir en ¢ ompte TSB (42,66% el 2016). Per al calcul deaquesta

ratio, seha aillat lsingrés generat per ls early call del mortgage enhancement de TSB i la comissio cobrada per
BanSabadell Vida pel contracte de reasseguranca amb Swiss Re Europe.

A continuacio, es presenta la segiient informacié sobre oficines del grup:

Nombre deoficines

2017 2016
Cficines 2.473 2.767
Espanya 1.880 2.119
Estranger 593 648

Nota 35 & Deteriorament del valor o () reversio del deteriorament del valor deactius
financers no valorats a valor raonable amb canvis en resultats

El desglossament deaquest epigraf del compte de perdues i guanys consolidat dels exercicis anuals acabats el
31 de desembre de 2017 i de 2016 és el seguent:

En milers deeuros

Nota 2017 2016
Actius financers disponibles per a la venda (53.374) (112.284)
Valors representatius de deute 8 (6.277) 521
Altres instruments de patrimoni 9 (47.097) (112.806)
Préstecs i partides a cobrar (*) (1.157.094) (441.414)
Inversions mantingudes fins al venciment (905) -
Total (1.211.373) (553.698)

(*) Aquesta xifra inclou principalment la dotacié amb carrec a resultats de les correccions de valor constituides per a la cobertura del risc de crédit que es mostra en el
moviment de les correccions de valor de la nota 11, aixi com altres conceptes com ara lsamortitzacié amb carrec a resultats deactius financers donats de baixa del balang, i
la recuperaci6 de fallits.
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Nota 36 - Deteriorament del valor o (-) reversié del deteriorament del valor deactius no
financers

El desglossament deaquest epigraf dels exercicis anuals a cabats el 31 de desembre de 2017 i de 2016 és el
seguent:

En milers deeuros

Nota 2017 2016
Immobilitzat material 15 (15.300) (41)
Inversions immobiliaries 15 (216.042) (20.236)
Fons de comerg i altres actius intangibles (2.601) -
Existéncies 17 (565.419) (537.872)
Total (799.362) (558.148)

El total de dotacié per deteriorament deinversions immobiliari es de lsexercici de 2017 i de 2016 s<ha fet
prenent com a base valoracions de nivell 2 (vegeu la nota 6). EIl valor raonable dels actius deteriorats és
de1.746.296 i 2.404.246 milers deeuros en els exercic is de 2017 i de 2016, respectivament.

Del total de dotaci6é per deteriorament deexisteéncies de lsexer cici de 2017 i de 2016, 135.890 i 328.195
milers deeuros sehan realitzat basant-se en valoracions de nivell 2, i 429.529 i 209.677 milers deeuros, en
valoracions de nivell 3, respectivament. El valor raonable del s actius deteriorats és d«1.963.363 i 2.924.459
milers deeuros al tancament dels exercicis de 2017 i de 2 016.

Nota 37 & Guanys o (-) pérdues en donar de baixa en comptes actius no financers i
participacions, nets

El desglossament deaquest epigraf del compte de perdues i guanys consolidat dels exercicis anuals acabats el
31 de desembre de 2017 i de 2016 és el segient:

En milers deeuros

2017 2016
Guanys o (-) pérdues per baixa diactius no financers, net 400.905 35.108
Immobilitzat material (3.726) (29.766)
Inversions immobiliaries (15.024) -
Actiu intangible - -
Participacions (*) 418.067 46.883
Altres instruments de capital - -
Altres conceptes 1.588 17.991

(*) Vegeu la nota 2 i I*/Annex 1 - Sortides del perimetre de consolidacié.
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Nota 38 L Guanys o (-) pérdues procedents deactius no corrents i grups alienables
deelements classificats com a mantinguts per a la venda no admissibles com a
activitats interrompudes

El desglossament deaquest epigraf durant els exercicis anua Is acabats el 31 de desembre de 2017 i de 2016
és el seglient:

En milers deeuros

Nota 2017 2016

Guanys o (-) pérdues procedents deactius no corrents

i grups alienables deelements classificats com a (139.447) (314.519)
mantinguts per a la venda no admissibles disponibles

per a la venda com a activitats interrompudes, net

Immobilitzat material d=Us propi i adjudicat (155.636) (313.810)
Guanys/pérdues per vendes 56.955 (30.620)
Deteriorament/reversio 13 (212.591) (283.190)

Inversions immobiliaries (409) (556)

Actiu intangible - -

Participacions (*) 16.646 -

Altres instruments de capital - (99)

Altres conceptes (48) (55)

(*) Vegeu la nota 2 i Is/Annex 1 - Sortides del perimetre de consolidacié.

El deteriorament deactius no corrents en venda no incorpora ingressos derivats deincrement del valor raonable
menys costos de venda.

El total de dotacié per deteriorament deactius no corrents en ve nda de leexercici de 2017 i de 2016 seha fet
prenent com a base valoracions de nivell 2 (vegeu la nota 6). El valor raonable dels actius deteriorats és
de1.769.557 i 2.103.086 milers deeuros al tancament del s exercicis de 2017 i de 2016.

Nota 39 L Informacié segmentada

Criteris de segmentacio
Es presenta en aquest apartat informacié dels resultats i altre s indicadors per unitats de negoci del grup.
Els criteris amb els quals el grup Banc Sabadell informa de Is resultats per segments son:

x Les arees geografigues seorganitzen en quatre: Negoci Bancari Espanya, Transformacié deActius,
Negoci Bancari Regne Unit i altres geografies.

X A cada negoci se li assigna un 11% del capital sobre els seus actius ponderats per risc, i lsexcés de
fons propis seassigna a Negoci Bancari Espanya.

x  Negoci Bancari Regne Unit recull lsaportacié de TSB al grup.

x Altres geografies esta integrat principalment per Méxic, ofic ines a lsexterior i de representacio. A tall
comparatiu les variacions es calculen tant en inversié com e n recursos i compte de resultats aillant
Sabadell United Bank.

Pel que fa a la resta de criteris aplicats, la informacié per segments seestructura, en primer lloc, seguint una
distribucié geografica i, en segon lloc, en funcié del s clients als quals va dirigida.

Segmentacio per area geografica i unitats de negoci

En relacié amb les bases de presentacio i metodologia emprad es, la informacié que es presenta esta basada
en la comptabilitat individual de cada una de les socie tats que formen el grup, amb les eliminacions i els
ajustos corresponents de consolidacio, i en la comptabi litat analitica deingressos i despeses en les particions
de negocis sobre una o més entitats juridiques, que per met leassignacié dels ingressos i els costos per a cada
client depenent del negoci al qual estigui assignat ca da un deells.
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Cada unitat de negoci es considera com un negoci independent, per la qual cosa es produeixen fluxos
deingressos i despeses entre els negocis per la prestacié de serveis de distribucié de productes, serveis o
sistemes. Leimpacte final en el compte de resultats del grup és nul.

Cada negoci suporta costos directes, obtinguts a partir de la comptabilitat general i analitica, i costos
indirectes, derivats deunitats corporatives.

Aixi mateix, seefectua una assignacio de capital de mane ra que cada negoci té assignat un capital equivalent
al minim regulador necessari per actius de risc. Aquest mini m regulador esta en funcié de leorganisme que
supervisa cada negoci.

Per al 2017 seha actualitzat lassignaci6 de capital de ca da negoci per adequar-los a lsexigéncia de #11% de
capital exigit al grup, i, per tant, seshan recalculat lsass ignacié de capitals de leexercici de 2016 a efectes d e
comparabilitat.

Seguidament, per a cada unitat de negoci es mostra, per al 2 017 i el 2016, el detall dels resultats abans
deimpostos, altres magnituds rellevants i la conciliacioé del total deaquests resultats amb els del consolidat:

En milions deeuros

2017

Negoci Transformacié . - Altres
Negoci Bancari

bancari d*Actius P geografies Total grup
Espanya Immobiliaris Regne Unit (*) (**)
Marge deinteressos 2.528 (52) 1.034 293 3.802
Resultats pel métode de la 313 @ ) 3 316

participacio i dividends
Comissions netes 1.076 2 96 50 1.223
Resultats operacions financeres i

ooutats - 541 (37) 110 9 623
diferéncies de canvi

Altres productes/carregues deexplotacio (332) 118 (16) 3 (227)
Marge brut 4.126 30 1.223 358 5.737
Despeses deadministracio i amortitzacid (1.756) (163) (1.002) (205) (3.125)
Marge deexplotaci6 2.370 (133) 221 153 2.612
Provisions i deterioraments (867) (1.216) (89) (24) (2.196)
Quanys/Perdues en baixa deactius 384 a1 7 1

i altres 433
Resultat abans desimpostos 1.887 (1.307) 139 130 848
Impost sobre beneficis (321) 364 (49) (37) (43)
Resultat després diimpostos 1.566 (943) 90 93 805
Resultat atribuit a la minoria - - - 4 4
Total resultat dels segments sobre els quals

seinforma. 1.566 (943) 90 89 801
ROE (benefici sobre recursos 17.8% _ 5.8% 8.8% 6.1%
propis mitjans)

Eficiéncia (despeses deadministracio 39.1% __ 79.5% 54.5% 50,29
sobre marge brut)

Ratio de morositat (%) 57% 32,2% 0,4% 0,9% 51%
Ratio de cobertura de dubtosos (amb SUB) 45,6% 49,9% 55,9% 113,0% 45,7%
Empleats 15.775 1.018 8.287 765 25.845
Oficines nacionals i estrangeres 1.880 - 551 42 2.473

(*) Inclou leaportacié al consolidat de TSB. Tipus de canvi aplicat en el compte de resultats: 0,875 GBP (mitjana).

(**) Inclou principalment Méxic, oficines a lsexterior i oficines de representacié. Tipus de canvi aplicat en el compte de resultats: 0,875 GBP, 21,303 MXN, 1,132 USD i
11,597 MAD (mitjana).
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En milions d-euros

2017
Negoci Transformacié . . Altres
bancari d*Actius '\éig%(: S;‘Irt]c(ir)' geografies Total gr
Espanya Immobiliaris 9 (**)
Actiu 142.521 15.384 48.145 15.298 221.3
Crédit a la clientela (net) sense 93.394 3.865 35.501 8.836 141.5¢
adquisicio temporal deactius
Exposicié immobiliaria - 3.372 - 23 3.3¢
Passiu 133.370 13.728 46.597 14.431 208.1.
Recursos dels clients en el balang 92.558 104 34.410 5.024 132.0¢
Financament majorista mercat de capitals 20.168 - 1.920 - 22.0¢
Capital assignat 9.151 1.656 1.548 866 13.2.
Recursos de clients fora del balang 44.265 27 - 1.033 45.3:

(*) Inclou lsaportaci6 al consolidat de TSB. Tipus de canvi aplicat en el balang: 0,887 GBP.

(**) Inclou principalment Méxic, oficines a leexterior i oficines de representacié. Tipus de canvi aplicat en el balang: 0,887 GBP, 23,661 MXN, 1,199 USD, 11,426 MAD.

En milions d-euros

2016
Negoci Transformacié . . Altres
bancari déActius r\é(-zeg(:]c: S:tlc(ir)' geografies Total gr
Espanya Immobiliaris g **)

Marge deinteressos 2.513 (26) 1.051 300 3.8
Resultats pel métode de la ‘
participacio i dividends 82 @ ) 3 ‘
Comissions netes 960 (1) 126 64 1.1
R(_esu[tats operacions financeres i 600 (50) 54 23 6
diferéncies de canvi
Altres productes/carregues deexplotacio (340) 128 (18) 3 (22
Marge brut 3.815 49 1.213 394 5.4
Despeses deadministracié i amortitzacié (1.783) (151) (919) (206) (3.05
Marge deexplotaci6 2.032 (102) 293 188 2.4.
Provisions i deterioraments (570) (801) (28) (29) (1.42
Guanys/Perdues en baixa deactius 20 ) ) )
i altres
Resultat abans desimpostos 1.502 (903) 261 160 1.0
Impost sobre beneficis (431) 263 (81) (54) (30
Resultat després déimpostos 1.071 (640) 180 106 7
Resultat atribuit a la minoria 5 - - -
Total resultat dels segments
del grup 1.065 (640) 180 106 7
ROE (benefici sobre recursos 19,4% a 8,0% 13,2% 5.¢
propis mitjans)
Eficiencia (despeses deadministracié 43.4% N 69.8% 49.1% 48]
sobre marge brut)
Ratio de morositat (%) 6,6% 31,7% 0,5% 0,5% 6,
Ratio de cobertura de dubtosos (%) 43,2% 54,2% 52,7% 174,8% 478
Empleats 16.001 825 8.060 1.059 25.9¢
Oficines nacionals i estrangeres 2.119 - 587 61 2.7¢

(*) Inclou l~aportacio al consolidat de TSB. Tipus de canvi aplicat en el compte de resultats: 0,816 GBP (mitjana).

(**) Inclou principalment Mexic, oficines a leexterior i oficines de representacié. Tipus de canvi aplicat en el compte de resultats: 0,816 GBP, 20,736 MXN, 1,105 US

10,666 MAD.
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En milions deeuros

2016
Negoci Transformacié . - Altres
bancari diActius l\ll?eeg%z: S:RC(?)I geografies Total drup
Espanya Immobiliaris 9 **)

Actiu 130.092 17.956 43.720 20.740 212.508
Crédit a la clientela (net) sense 92.059 6.663 34.361 12.083 145.166
adquisicio temporal deactius
Exposicié immobiliaria - 4,716 - 22 4.738
Passiu 121.709 15.886 42.200 19.629 199.425
Recursos dels clients en el balang 89.835 172 34.334 9.116 133.457
Finangament majorista mercat de
capitals 20.930 - 3.882 - 24812
Capital assignat 8.382 2.069 1.521 1.111 13.083
Recursos de clients fora del balang 39.603 15 - 988 40.606

(*) Inclou lsaportaci6 al consolidat de TSB. Tipus de canvi aplicat en el balang: 0,856 GBP.

(**) Inclou principalment Mexic, oficines a leexterior i oficines de representaci6. Tipus de canvi aplicat en el balanc: 0,856 GBP, 21,771 MXN, 1,054 USD, 10,652 MAD.

Els actius totals mitjans del total de leentitat pugen, el 31  de desembre de 2017, a 214.356.229 milers
deeuros, mentre que en la mateixa data de lsany anterior es van situar en 206.265.187 milers deeuros.

En relaci6 amb el tipus de productes i serveis dels quals es deriven els ingressos ordinaris, tot seguit se
neinforma per a cada unitat de negoci:

- Negoci bancari Espanya agrupa les seglents unitats de negoci de clients:

x Banca Comercial ofereix productes tant deinversié com deestalvi. En inversi6 destaca la comercialitzacié
de productes hipotecaris, circulant i credits. Pel que fa a leestalvi, els productes principals sén els
diposits (vista i termini), fons deinversid, assegurances es talvi i plans de pensions.

També cal destacar els productes deassegurances proteccié i serveis de mitjans de pagament, com ara
les targetes de credit i leemissio de transferéncies, entre d ealtres.

x Banca Corporativa ofereix serveis de financament especialitzats ju ntament amb una oferta global de
solucions, que inclouen des dels serveis de banca trans accional fins a les solucions més complexes i
adaptades, tant de lsambit del finangament com de tresoreria, entre dealtres.

X Mercats i Banca Privada ofereix i dissenya productes i serveis dealt valor afegit, amb leobjectiu
deaconseguir una bona rendibilitat per al client, increme ntar i diversificar la base de clients i assegurar
la consisténcia dels processos deinversi6 amb una analisi rigorosa i amb una gesti6 de qualitat
reconeguda. Tot aixo portant el model de relacié amb el cl ient cap a la multicanalitat.

- Transformacio deActius: Gestiona de manera transversal el risc irregular i leexposici6 immobiliaria, a més
deestablir i implementar lsestratégia de participades immobi liaries, entre les quals destaca Solvia.

- Negoci Bancari Regne Unit: La franquicia de TSB compren el negod detallista que es porta a terme al Regne
Unit, que inclou comptes corrents i deestalvi, credits person als, targetes i hipoteques.

- Altres geografies: Esta integrat principalment per Méxic, ofic ines a leexterior i oficines de representacié que
ofereixen tot tipus de serveis bancaris i financers de Banc a Corporativa, Banca Privada i Banca Comercial.
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A continuacio, es detallen per al 2017 i 2016 els ing ressos ordinaris generats per cada unitat de negoci:

Tot seguit, es detalla per a cadascuna deaquestes quin p ercentatge de saldos, marge deinteressos i de
comissions netes han generat sobre el total dels exercicis de 2017 i de 2016:

&+
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A més a més, es presenta la distribucié per area geografica dels interessos i rendiments assimilats dels
exercicis de 2017 i 2016:

En lsinforme de gesti6 (vegeu leapartat 2), es fa una analis i més detallada per a cada un deaquests negocis.

Nota 40 L Situacié fiscal (impost sobre els guanys deactivitats continuades)

Grup fiscal consolidat

Banco de Sabadell, S.A. és la societat dominant deun gru p de consolidaci6 fiscal en lsimpost sobre societats, i
formen part deaquest com a societats dependents totes les soc ietats espanyoles participades per Banco de
Sabadell, S.A. que compleixen els requisits exigits per la Llei de lsimpost sobre societats (vegeu I*Annex 1).

La resta de societats espanyoles del grup comptable tributen de manera individual en lsimpost sobre societats.

Les societats del grup comptable no residents a Espanya tribu ten els seus beneficis deacord amb les normes
fiscals que els son aplicables.

Conciliacions

La conciliacio de la diferéncia existent entre el resulta t comptable consolidat i la base imposable de |simpost
sobre societats és la seguent:

Dins "Altres ajustos#, en lsexercici de 2016, es van incloure 9 milions deeu ros (pérdua) deimpacte del Reial
decret llei 3/2016, pel qual les péerdues per vendes de d eterminades participacions no seran fiscalment
deduibles a partir de I+1 de gener de 2017 a Espanya.
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AIXi mateix, a continuacio es presenta la conciliacio entre la despesa per lsimpost sobre societats del grup
resultant de leaplicacié del tipus impositiu general i la despesa registrada per aquest impost en els comptes de
pérdues i guanys consolidats:

Augments i disminucions en la base imposable

Els detalls relatius a augments i disminucions en la base imposable, en funci6 de la seva consideracié com a
diferéncies temporals o permanents, es desglossen en el q uadre segient:

Actius i passius per impostos diferits

Segons la normativa fiscal i comptable vigent hi ha determ inades diferéncies temporanies que sehan de tenir
en compte a Ishora de quantificar la despesa corresponent per lsimpost sobre els guanys deactivitats
continuades.

El 2013, el Reial decret llei 14/2013, va donar la condici 6 deactius garantits per IsEstat espanyol als actius
fiscals generats per dotacions per deteriorament dels crédits o altres actius derivades de les possibles
insolvéncies dels deutors no vinculats amb el subjecte p assiu, aixi com els corresponents a provisions o
aportacions a sistemes de previsio social i, si escau, pre jubilaci6 (a partir deara, "actius fiscals
monetitzables#).
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Els actius fiscals monetitzables es poden convertir en un crédi t exigible davant [sAdministracid tributaria en els
suposits en que el subjecte passiu presenti pérdues compta bles o que I+entitat sigui objecte de liquidacié o
insolvéncia judicialment declarada. A més a més, es podran canviar per valors de deute public, un cop
transcorregut el termini de 18 anys, computat des de IsUltim di a del periode impositiu en que es produeixi el
registre comptable deaquests actius. Aixi mateix, per manten ir la garantia de I*Estat espanyol, estan subjectes
a una prestacid patrimonial de 1+1,5% anual sobre Isimport deaquests a partir de lsexercici de 2016 (vegeu la
nota 33).

Els origens dels actius/passius per impostos diferits regis trats en els balancos de situacio el 31 de desembre
de 2017 i de 2016 son els segients:

El desglossament per paisos dels actius i passius per i mpostos diferits és el seglent:

Tal com seindica en la nota 1.3.20, tenint en compte la informacié disponible al tancament de Isexercici i les
projeccions que es desprenen del pla de negoci del grup per als proxims exercicis, el grup estima que podra
generar base imposable suficient per compensar les bases i mposables negatives en els proxims 4 anys i els
actius fiscals no monetitzables quan siguin deduibles en funcié de la normativa fiscal vigent.

Els actius fiscals monetitzables estan garantits per I*Estat espa nyol; per tant, la seva recuperabilitat no depén
de la generacié de beneficis fiscals futurs.
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Altra informaci6

El grup Banc Sabadell ha obtingut rendes susceptibles de se r acollides a la deduccié per reinversio regulada en
learticle 42 del text refés de la Llei de Isimpost sobre societats, que sehan materialitzat en els exercicis
indicats a continuacio:

Reserva de capitalitzacio i reserva per a inversions a les Canaries

Tal com es detalla en la nota 3 deaquests comptes anuals consolidats, la Junta General deAccionistes
celebrada el 30 de mar¢ de 2017 va aprovar una dotacié a la reserva per a inversions a les Canaries per un
import de 314 milers deeuros. Aquesta reserva es va materialitzar i ntegrament en lsexercici de 2016

mitjancant inversions efectuades en el mateix exercici en diversos elements dsimmobilitzat material qualificats

com a instal-lacions.

Exercicis subjectes a inspeccid fiscal

Al juliol de 2016 IsAgéncia Tributaria va notificar a Banco de Sabadell, S.A., I«inici deactuacions de
comprovacio i investigacio en relacio amb els segients conc eptes i periodes:

Conceptes Periodes
Retencid/Ingrés a cte. rendiments treball/professional 07/2012 a 12/2014
Retencid/Ingressos a cte. capital mobiliari 07/2012 a 12/2014
Impost sobre societats 01/2011 a 12/2014
Impost sobre el valor afegit 07/2012 a 12/2014

Actualment, seestan tramitant aquestes actuacions i es troben e n fase deaportacié de documentacid, sense
qgue hi hagi fins ara cap proposta de liquidacié. La resta deempreses que no tributen dins del grup de
consolidacio fiscal a Espanya tenen pendents de revisid to ts els impostos no comprovats i no prescrits
legalment.

Com a consequencia de les actuacions inspectores deexerc icis anteriors de l*Administracié Tributaria hi ha
actes deinspeccié signades en disconformitat de la mateix a societat i de les entitats adquirides, i
posteriorment fusionades, per un import total de deute tributar i de 34.342 milers deeuros, i sshan impugnat
totes elles. En tot cas, el grup té constituides prou provisi ons per fer front a les contingéncies que es puguin
derivar deaquestes liquidacions.

A causa de possibles interpretacions que es poden fer de la normativa fiscal aplicable a algunes operacions
realitzades en el sector bancari, hi podria haver determinats passius per impostos de caracter contingent.
Tanmateix, la possibilitat que es materialitzin aquests passi us és remota, i, en tot cas, el deute tributari que

seen pugui derivar no afectaria significativament aquests comptes anuals consolidats.
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Nota 41 + Transaccions amb parts vinculades

No hi ha operacions amb administradors i directius de la s ocietat que es puguin considerar rellevants. Les
efectuades sén propies del transit habitual de la societ at o gaudeixen de condicions de mercat o aplicades a
empleats.

No consten operacions portades a terme fora de preu de mercat amb persones o entitats vinculades a
administradors o a l-alta direcci6.

El detall dels saldos més significatius mantinguts amb parts vinculades, aixi com lsefecte en els comptes de
resultats de les transaccions fetes amb aquestes, es mostra a continuacio:
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Nota 42 - Retribucions i saldos amb els membres del Consell deAdministracio i l-alta
direccié

Les remuneracions percebudes pels consellers i les aportacions per a la cobertura dels compromisos per
pensions deaquests per lsexercici de les seves funcions com a tals el 31 de desembre de 2017 i de 2016 han
estat les seglients:

A part dels conceptes esmentats abans, membres del Consell d«A dministracié han percebut 51 milers deeuros
de retribucio fixa el 2017 (64 milers deeuros el 2016) per la pertinenca a consells deadministracié de societats
del grup Banc Sabadell o a consells consultius (aquests imports estan inclosos en lsinforme anual sobre
remuneracions dels consellers).

Les aportacions per primes deassegurances de vida que cobreixen contingéncies per pensions corresponents
als drets meritats lsany 2017 pugen a 3.605 milers deeuros (4. 036 milers deeuros el 2016), dels quals 48 s6n
els que es detallen en la taula superior i 3.557 corres ponen a consellers per funcions executives.

Les remuneracions que corresponen als consellers per les seves funcions executives meritades durant
leexercici de 2017 pugen a 6.980 milers deeuros (5.254 milers deeuros el 2016).

Els riscos concedits pel banc i les societats consolidad es al conjunt dels consellers de la societat dominant

pugen a 7.491 milers deeuros el 31 de desembre de 2017, dels quals 5.231 milers deeuros corresponen a
préstecs i partides a cobrar i 2.260 milers deeuros a avals i credits documentaris (10.866 milers deeuros el

2016, dels quals 8.232 milers deeuros corresponen a prés tecs i partides a cobrar i 2.634 milers deeuros a
avals i crédits documentaris), a un tipus deinterés mitja del 0,71% (0,79% el 2016). Els saldos passius pugen a
6.966 milers deeuros el 2017 (12.172 milers deeuros el 2 016).
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La remuneracio total de l-alta direccié meritada durant lsexe rcici de 2017 puja a 6.802 milers deeuros. Deacord
amb la normativa, aquesta quantitat inclou la remuneracié de Is vuit membres de l+alta direccid, més la de la
directora d+Auditoria Interna.

Els riscos concedits pel banc i les societats consolidad es a lsalta direccié (sense incloure els que al seu to rn
son consellers executius, informacié detallada anteriorme nt) pugen a 6.723 milers deeuros el 31 de desembre

de 2017 (8.642 milers deeuros el 2016), dels quals 5.760 milers deeuros corresponen a préstecs i partides a
cobrar i 963 milers deeuros a avals i credits documentaris ( i el 2016, dels quals 7.946 milers deeuros

corresponen a préstecs i partides a cobrar i 696 milers de euros a avals i credits documentaris). Els saldos
passius pugen a 1.243 milers deeuros (1.287 milers deeuro s el 2016).

Aixi mateix, els drets sobre apreciacié deaccions atorgats a Is components de lsalta direccid, incloent-hi els
consellers executius, dels plans deincentius de retribuci ons el 2017 (vegeu la nota 34) han suposat unes
despeses de personal durant aquest exercici que han p ujat a 2,0 milions deeuros (2,7 milions deeuros el 2016).

Els acords existents entre la societat i els seus carrecs d eadministracid i direcci6 que preveuen
indemnitzacions en finalitzar les seves funcions seindique n en lsinforme de gestié del grup, dins la secci6é de
lsinforme anual de govern corporatiu, que forma part de Isi nforme de gestio.

A continuacio, seespecifiquen els col-lectius esmenta ts anteriorment, i seidentifiquen els seus carrecs al banc
el 31 de desembre de 2017:

Altres informacions del consell

De conformitat amb el que estableix l+article 229 de la Lle i de societats de capital, segons la redaccié donada
per la Llei 31/2014, de 3 de desembre, per la qual es mo difica la Llei de societats de capital per a la millora
del govern corporatiu, i per tal de reforgar la transparénc ia de les societats anonimes, els consellers han
comunicat a la societat que, durant leexercici de 2017, e lIs o les seves persones vinculades, segons que es
defineix en learticle 231 de la Llei de societats de ¢ apital:

a. No han dut a terme transaccions amb la societat, sense tenir en compte les operacions ordinaries, fetes
en condicions estandard per als clients i deescassa re llevancia, i ssentén per tals aquelles la informacio de
les quals no sigui necessaria per expressar la imatge fid el del patrimoni, de la situacié financera i dels
resultats de la societat.

b. No han utilitzat el nom de la societat o invocat la seva condic 6 desadministrador per influir indegudament
en la realitzacié deoperacions privades.

c. No han fet Us dels actius socials, incloent-hi la infor macié confidencial de la societat, amb finalitats
privades.

d. No sehan aprofitat de les oportunitats de negoci de la soc ietat.
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e. No han obtingut avantatges o remuneracions de tercers diferents d e la societat i el seu grup associades a
leexercici del seu carrec, llevat que es tractés deatenc ions de mera cortesia.

f.  No han desenvolupat activitats per compte propi o compte dealtri que comportin una competéncia
efectiva, sigui puntual o potencial, amb la societat o que, de qualsevol altra manera, els situin en un
conflicte permanent amb els interessos de la societat.

El banc ha subscrit per a lsexercici de 2017 una poliss a de responsabilitat civil que dona cobertura als
administradors i alts carrecs de lsentitat. La prima total pa gada ha estat de 623 milers deeuros.

Nota 43 L Altra informaci6

Transaccions amb accionistes significatius

Durant els exercicis de 2017 i de 2016, no sehan fet 0 peracions rellevants amb els accionistes significatius.
Informacié sobre el medi ambient

Les operacions globals del grup es regeixen per lleis relatives a la proteccié del medi ambient i la seguretat i
salut del treballador. El grup considera que compleix su bstancialment aquestes lleis i que manté procediments
dissenyats per fomentar-ne i garantir-ne el compliment.

El grup ha adoptat les mesures oportunes en relaci6 amb la proteccié i millora del medi ambient i la
minimitzacio, si escau, de lsimpacte mediambiental, i complei x amb la normativa vigent en aquest sentit.
Durant leexercici, el grup ha continuat duent a terme plan s per al tractament de residus, de reciclatge de
consumibles i deestalvi deenergia. Dealtra banda, no s*ha considerat necessari registrar cap dotacio per a riscos
i despeses de caracter mediambiental, ja que no hi ha ¢ ontingéncies relacionades amb la protecci6 i millora
del medi ambient.

Es pot obtenir més informacié de les politiques i actuac ions adoptades pel banc en matéria de medi ambient
en Isinforme de gestio, apartat 3.

Servei deAtenci6 al Client (SAC)

El Servei d+Atenci6 al Client esta ubicat en la linia d e control de leestructura organitzativa del grup Banc
Sabadell, i el seu titular, nomenat pel Consell d*Admin istracio, depén jerarquicament de la Secretaria General
del banc. Les seves funcions sén atendre i resoldre les queixes i reclamacions dels clients i usuaris dels
serveis financers del grup, quan aquestes es refereixin al s seus interessos i drets legalment reconeguts que es
derivin dels contractes, de la normativa de transparéncia i proteccié a la clientela o de les bones practiques i
usos financers.

Assumptes tramitats

Durant leexercici de 2017, el Servei deAtencié al Client h a rebut 76.505 queixes i reclamacions (24.529 el

2016), de les quals se nehan admeés a tramit 67.532 (22. 565 el 2016), deacord amb el que disposa IsOrdre del
Ministeri dsEconomia 734/2004, d*11 de marg. El nombre d eexpedients gestionats, pero, ha estat de 65.964
(22.131 el 2016), a causa de la resolucié deassumptes p endents de lsexercici anterior (1.096 casos, per
2.664 el 2017). Per tipologia, un 3,5% han estat queixe s (12,1% el 2016) i un 96,5% reclamacions (87,9% el
2016).

Del total de queixes o reclamacions gestionades pel Servei d «Atenci6 al Client, el 17,6% es van decidir amb
una resolucié favorable per al client o usuari (57,3% el 2016); en un 0,1% dels casos el client va desistir de la
seva reclamacié (1,2% el 2016), i el 63,7% es van resoldre a favor de leentitat (35,1% el 2016). El 31 de
desembre de 2017, un 1,2% deassumptes estaven pendents deacord o de resolucié per part dels organismes
reguladors i del Defensor del Client i del Particip. Finalme nt, el Servei dAtenci6 al Client no es va pronunciar
en un 17,4% dels casos, perqué no era competent per fer-ho.

A més de la seva activitat principal, el Servei deAtencié a | Client també presta un servei deassisténcia i
informacio6 als clients i usuaris en assumptes que no con stitueixen queixes o reclamacions deacord amb Il«Ordre
del Ministeri dsEconomia 734/2004, de11 de marg, i el Reglam ent per a la Defensa dels Clients i Usuaris
Financers del grup Banc Sabadell. En aquest capitol, el servei ha atés 1.917 peticions deassisténcia i
informacié durant leany 2017 (1.057 el 2016).
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El temps de resposta de les queixes i reclamacions ha esta t de 14.308 expedients resolts abans de 15 dies
(10.078 expedients el 2016), 15.962 expedients resolts en tre 15 i 30 dies (9.360 expedients el 2016) i

35.694 expedients amb un temps de resposta superior a 30 d ies (2.693 expedients el 2016). Tot aix0
respecte als 60 dies de resposta que preveuen, com a term ini maxim, lsordre esmentada del Ministeri
d<Economia i el Reglament per a la Defensa dels Clients i Usuaris Financers de I*Entitat.

Defensor del Client i del Particip

El grup disposa de la figura del Defensor del Client i del Particip, funcié que exerceix José Luis Gbmez-Dégano
y Ceballos-Zufiiga. El defensor és competent per resoldre les reclamacions que li plantegin els clients i usuaris
del grup Banc Sabadell, tant en primera com en segona in stancia, aixi com per resoldre els assumptes que li
trasllada el Servei deAtenci6 al Client.

El 2017, el Defensor del Client i del Particip ha rebut 1. 044 reclamacions i queixes (1.087 el 2016), de les
guals nsha admes a tramit 1.022. Durant leexercici, el de fensor ha tramitat i resolt 852 reclamacions (996 el
2016), ja que ha resolt assumptes que havien quedat pend ents de lsexercici anterior. El 31 de desembre de
2017, han quedat 86 reclamacions pendents de resolucié per part del defensor (88 el 2016). Aixi mateix, 109
casos estaven pendents que el SAC presentés les al-legacions corresponents.

Sobre el total de reclamacions i queixes resoltes, el de fensor neha dictaminat un 24,2% a favor de leentitat
(38% el 2016) i un 0,7% a favor del client (2,3% el 201 6). De la resta deassumptes tramitats i resolts, el banc
va accedir al que sehavia sol-licitat en un 34,9% de Is casos (40,3% lsany 2016); en un 39,5% dels casos
(17,9% el 2016) el Defensor del Client no es va pronunc iar per falta de competéncia (sense perjudici de lsopc 6
del reclamant de reproduir la seva reclamacio6 en altres in stancies), i en un 0,7% el mateix client va desistir de
la reclamaci6 (un 1,4% el 2016).

Banc deEspanya, CNMV i Direccié General deAssegurances i Plans de Pensions
Deacord amb la normativa legal vigent, els clients i usuari s poden presentar les seves queixes i reclamacions
davant el Departament de Conducta de Mercat i Reclamacions d el Banc dsEspanya, davant la CNMV i davant

la Direcci6 General deAssegurances i Plans de Pensions. De tota manera, é€s requisit indispensable que
préviament sehagin adrecat a I-entitat per resoldre el co nflicte.

Nota 44 - Esdeveniments posteriors

Després del 31 de desembre de 2017 no s<han produit esdeveniments posteriors dignes deesment.
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Annex 1 L Societats del grup Banc Sabadell

Informacis legal

4%



"#% Banc Sabadell Informe anual 2017



Informacis legal "#!



"#H& Banc Sabadell Informe anual 2017



Informacis legal "#'



)$.

/T0Z [enue awi.oju| |apedes oueg

El saldo total deingressos ordinaris de les empreses associades a les quals seaplica el métode de la participac i6, que considerades
individualment no s6n materials, puja a 1.776.022 milers d e«euros el 31 de desembre de 2017. El saldo dels seus passius al tancament de
leexercici de 2017 totalitza 1.795.729 milers deeuros.  Vegeu les magnituds principals al tancament de Isexercici de 2017 de BanSabadell
Vida en la nota 14.
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Variacions del perimetre en lsexercici de 2017

Entrades en el perimetre de consolidacié:
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Sortides del perimetre de consolidacio:
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El saldo total deingressos ordinaris de les empreses asso ciades a les quals seaplica el métode de la participaci 6 és de 776.581 milers deeuros
el 31 de desembre de 2016. El saldo dels passius de le s empreses associades al tancament de lsexercici de 2016 totalitza 10.699.214
milers deeuros.
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Variacions del perimetre en leexercici de 2016

Entrades en el perimetre de consolidacio:
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Sortides del perimetre de consolidacié:
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"%) Banc Sabadell Informe anual 2017



Annex 3 - Informaci6 dels emissors en el mercat hipotecari i sobre el registre comptable
especial hipotecari

A continuacié, seinclou la informacié sobre les dades procedents del registre comptable especial de lentitat
emissora Banc Sabadell, a qué es refereix learticle 21 del Reial decret 716/2009, requerida per la Circular
5/2011 del Banc d*Espanya, sense considerar la garantia a torgada pel FGD.

A) Operacions actives

En relacié amb el valor nominal de la totalitat de la cartera de préstecs i credits hipotecaris el 31 de desembre
de 2017 i de 2016 que emparen les emissions, elegibili tat i computabilitat a lsefecte del mercat hipotecari, es
presenta la informacio seguent:
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A continuacio, es presenten classificats aquests valors n ominals segons diferents atributs:

El valor nominal dels imports disponibles (imports compromesos no disposats) de la totalitat dels préstecs i
credits hipotecaris és el seguent:
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La distribucié dels valors nominals en funcié del percen tatge que suposa el risc sobre Isimport de lsUltima
taxacio disponible ( /oarn-to-value o LTV) de la cartera de préstecs i credits hipotecaris ele gibles per a lsemissié
de bons hipotecaris i cédules hipotecaries es detalla a continuacio:

El moviment dels valors nominals dels exercicis de 2017 i d e 2016 dels préstecs hipotecaris que emparen
leemissio de bons hipotecaris i cédules hipotecaries (e legibles i no elegibles) és el seglent:

28.781.826 15.943.345
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B) Operacions passives

Tot seguit es detallen les emissions realitzades i col-latera litzades a partir de la cartera de préstecs i credits
hipotecaris de Banc Sabadell tenint en compte si sehan reali tzat o no mitjancant oferta publica, aixi com el seu
venciment residual:

La ratio de sobrecol-lateralitzacié de Banco de Sabadell, S. A., entesa com el quocient entre el valor nominal de
la totalitat de la cartera de préstecs i crédits hipotecaris @ ue emparen lsemissié de cedules hipotecaries i el
valor nominal de les ceédules hipotecaries emeses, puja a 216% el 31 de desembre de 2017 (218% el 31 de
desembre de 2016).

Deacord amb el Reial decret 716/2009, pel qual es despl eguen determinats aspectes de la Llei 2/1981, de 25
de marg, de regulacid6 del mercat hipotecari i altres normes del sistema hipotecari financer, el Consell
deAdministracié6 manifesta que es responsabilitza del fet que Isentitat disposa deun conjunt de politiques i
procediments per garantir el compliment de la normativa que regula el mercat hipotecari.

En relaci6 amb les politiques i els procediments esmentats anteriorment relatius a leactivitat del grup en el
mercat hipotecari, el Consell dsAdministraci6 és responsable del compliment de la normativa del mercat
hipotecari i els processos de gestié i control del risc de | grup (vegeu la nota 4.3, de gestio de riscos financers).
En particular, en relaci6 amb el risc de credit, el Conse Il d*Administracié atorga facultats i autonomia a la
Comissio Executiva perqué aquesta, al seu torn, pugui delegar en els diferents nivells de decisi6. Els
procediments interns establerts per a lsoriginacié i el segu iment dels actius que formen la inversié crediticia del
grup, i en particular dels actius amb garantia hipotecaria , que donen suport a les cédules hipotecaries emeses,
es detallen a continuacio tenint en compte la naturales a del sol-licitant.
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Particulars

Leanalisi i decisio sobre la concessio de risc a partic ulars seefectua a partir de les eines de scoring descrites en
la nota 4.4.1.2, de gesti6 de riscos financers. A aques tes eines seafegeix, quan les circumstancies ho
requereixen, la figura de lsanalista de risc, que aprofu ndeix en informacions complementaries. També es tenen
en compte tot un seguit deinformacions i parametres, com a ra la coherencia de la sol-licitud que el client reali tza
i lsadequacio a les seves possibilitats, la capacitat d e pagament del client tenint en compte la seva situacio
actual i futura, el valor de lsimmoble aportat com a gara ntia (determinat mitjancant la taxacié pertinent
realitzada per entitats homologades pel Banc d*Espanya, de manera que seassegura, a través dels processos
dehomologacié interns, que no hi ha cap tipus de vincul acié entre aquestes i el grup) i considerant lsexistenci a
de garanties suplementaries, consultes a bases desimpagats tant internes com externes, etc.

Una part del procés de decisio consisteix a determinar I import maxim del financament a concedir basant-se en
el valor de taxaci6 dels actius aportats com a garantia (a partir deara, /oan-to-valueo LTV) i el valor de compra,
si és la destinacié del financament. En aquest sentit, i com a norma general, lsimport maxim dsLTV o valor de
compra, el menor dels dos, aplicat pel grup deacord amb les seves politiques internes es dona en el cas de
compra de residéncia habitual per part deun particular i s sestableix en el 80%. A partir deaquest es defineixen
percentatges maxims, de nivell inferior al 80%, tenint en ¢ ompte la destinacid del finangament.

A més a més, cal destacar que com a pas previ a la resolu ci6 de lsexpedient es revisen les carregues associades
als béns aportats com a garantia del finangament concedi t, aixi com les assegurances contractades sobre les
garanties esmentades. En cas que es resolgui favorablement Ilsexpedient, i com a part del procés de
formalitzaci6é de lsoperacio, es realitza la corresponent insc ripci6 de la hipoteca en el Registre de la Propietat.

Pel que fa a les autonomies deaprovacio, les eines de scoring sén la referéncia central que determina la viabilitat
de leoperaci6. A partir de determinats imports, o en operacio ns amb arguments dificilment valorables per
lescoring, intervé la figura de leanalista de riscos. La xifra dea utonomia es fixa a través de s scoring i de lsimport
de lsoperacid/risc del client, i es defineix per als d iferents nivells quan es requereix una intervencid especial . Hi
ha un conjunt deexcepcions per condicions de leacreditat i de lsoperacié que estan regulades en la normativ a
interna del grup.

Com es destaca en la nota 4.4.1.2, de gestio de riscos fi nancers, el grup disposa deun sistema integral de
seguiment a través deeines dealertes primerenques que permet detectar els clients que presenten algun
incompliment de manera precog. En aquest sentit, es desta ca lsexisténcia de procediments establerts de revisio
i validacié permanent de les garanties aportades.

Empreses no relacionades amb finalitat de promocié immobiliaria i/ o construccié

Leanalisi i decisié sobre la concessié de risc es fon amenta en les eines de rating i dels "equips basics de
gestié#, formats per una persona de lsambit comercial i una del de riscos en els diferents nivells de decisio , tots
dos descrits en la nota 4.4.1.2, de gestio de riscos fin ancers. A més a més, es tenen en compte tot un seguit
deinformacions i parametres com ara la coheréncia de la s ol-licitud, la capacitat de pagament, les garanties
aportades (valorades mitjangant la taxacio pertinent realitzada per entitats homologades pel Banc d+Espanya,
de manera que seassegura, a través dels processos dehomologacio interns, que no hi ha cap tipus de vinculacié
entre aquestes i el grup) i considerant Isexisténcia de g aranties suplementaries, consonancia entre el circulant
de lsempresa i el total de vendes, consisténcia entre el total de riscos amb el grup i els recursos propis de
leempresa, consultes de bases de dades dsimpagats tant internes com externes, etc.

També son aplicables en aquest cas els processos de revisio de carregues associades a les garanties aportades,
aixi com deinscripcio dehipoteques en el Registre de la P ropietat.

Les xifres deautonomia seassignen en funcié de la pérdua esperada de lsoperacié/client/grup de risc i risc total
del client i del grup de risc. En el circuit de decisi 6 hi ha diferents nivells. En cada un deaquests hi ha la figura de
leequip basic de gestio, format per una persona de lsa mbit comercial i una del de riscos del grup, que han
deaprovar les operacions de manera consensuada. Igual que en el cas anterior, hi ha un conjunt deexcepcions per
condicions de lsacreditat i sector que estan regulades en la normativa interna del grup.

El seguiment es realitza, igual que en el cas de particul ars, a partir de les eines dealertes primerenques

existents. També es destaca Isexisteéncia de procediments e stablerts de revisio i validacié permanent de les
garanties aportades.
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Empreses relacionades amb finalitat de promocié immobiliaria i/ o construccié

El banc engloba la gestid dels actius immobiliaris i p réstecs promotors en la Direcci6é de Transformacié deActius
i Participades Industrials i Immobiliaries. Aquesta unitat compta amb una estructura organitzativa propia
enfocada a una gestié especialitzada deaquests actius bas ada en el coneixement de la situacié i evolucio del

mercat immobiliari. En paral-lel, dins de la Direcci6 de Gestié de Riscos, la Direccié de Risc deActius és la unita t
especialitzada en la gesti6 dels riscos deaguesta ¢ artera.

Leanalisi de riscos lsefectuen equips deanalistes esp ecialitzats que comparteixen la gesti6 amb les direccions
deInversié Immobiliaria, de manera que es conjuga la visié de la gestid de riscos amb la del tractament directe
del client.

En la decisi6 intervé la valoracio de rating tant del promo tor com del projecte i un conjunt deinformacions
complementaries com la situacid financera, la situacié pa trimonial del promotor, previsions deingressos i
tresoreria amb plans de negoci del projecte i, de manera es pecial, una analisi profunda de la situacié dels risco s
en curs, tant si es tracta de producte acabat com de terres 0 altres productes.

Hi ha un escalat de percentatges maxims de LTV definits internament pel grup tenint en compte la destinacio
del finangament, qualitat del promotor i valoracio interna  de la promocié.

Per la tipologia de les carteres gestionades en aquest se gment, hi ha una assignacié deautonomies especifica
per a nous projectes, vendes, compres o plans deactuaci 6. Tot aix0 seestableix en la normativa interna.

Seexerceix una tasca de seguiment constant inherent a la gestido dels actius. En els casos de productes
acabats, se segueixen els nivells de vendes o lloguers, i en els actius en curs, el grau de desenvolupament.
Seestableix un control constant del compliment dels compro misos i, com en el cas deempreses, hi ha
procediments establerts de revisid i validacié permanent de les garanties aportades.

Altres consideracions

El grup Banc Sabadell efectua actuacions i manté actius di versos programes de finangament en els mercats de
capitals (vegeu la nota 4.4.2.4). En el marc de Isestratégia de financament del grup, Banco de Sabadell, S.A. és
emissor de cédules hipotecaries. Les cédules hipotecari es ss.emeten amb la garantia de la cartera de préstecs
amb garantia hipotecaria desimmobles concedits per leemiss or, tenint en compte els criteris deelegibilitat que es
defineixen en el Reial decret 716/2009, de regulaci6 de | mercat hipotecari, i altres normes del sistema
hipotecari financer. En aquest sentit, el grup té establerts procediments de control per al seguiment de la
totalitat de la seva cartera de préstecs i crédits hipotecaris (i un deaquests és el manteniment del registre
comptable especial dels préstecs i els credits hipotecaris i els actius de substitucié que donen suport a les
cedules i als bons hipotecaris, i dels instruments finance rs derivats vinculats a aquests), aixi com per a la
verificacio del compliment dels criteris deaptitud per a | a seva afectacio a lsemissié de cédules hipotecaries, i
per al compliment, en qualsevol moment, del limit maxim de emissio; tots aquests regulats per la legislacié
vigent del mercat hipotecatri.
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Annex 4 L Informacié dels emissors en les cédules territorials i sobre el registre
comptable especial territorial

A continuacio, seinclou la informacié sobre les dade s procedents del registre comptable especial de cédules
territorials de lsentitat emissora Banc Sabadell, a qué es ref ereix la disposicié addicional Unica del Reial decret
579/2014, requerida per la Circular 4/2015 del Banc d*Espa nya.

A) Operacions actives
En relacié amb el valor nominal de la totalitat de la carte ra de préstecs i credits amb administracions publiques

el 31 de desembre de 2017 que emparen les emissions, ele gibilitat i computabilitat a lsefecte de la cobertura de
cedules territorials, es presenta la informacié segient:

B) Operacions passives

Tot seqguit, es detallen les emissions realitzades i col-late ralitzades a partir de la cartera de préstecs i credits
amb administracions publiques del banc tenint en compte si sehan realitzat o no mitjangant una oferta publica,
aixi com el seu venciment residual:
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La ratio de sobrecol-lateralitzacié de Banco de Sabadell, S. A., entesa com el quocient entre el valor nominal de

la totalitat de la cartera de préstecs i crédits amb administraci ons publiques que emparen leemissid de cédules
territorials i el valor nominal de les cédules territorials e meses, puja a 212% el 31 de desembre de 2017 (247%
el 31 de desembre de 2016).

Deacord amb el Reial decret 579/2014, el Consell d*Admini stracié6 manifesta que es responsabilitza del fet que
leentitat disposi deun conjunt de politiques i procedimen ts en relacié amb les activitats de finangament deens
publics per garantir el compliment de la normativa que regul a lsemissio deaquests valors (vegeu la nota 4, de
gestié de riscos financers).

En particular, en relaci6 amb el risc de credit, el Consel | deAdministracié atorga facultats i autonomies a la
Comissio Executiva perqué aquesta, al seu torn, pugui delegar en els diferents nivells de decisi6. Els
procediments interns establerts per a lsoriginacié i el seg uiment dels actius que formen els préstecs i les
partides a cobrar del grup, i en particular dels actius amb entitats publiques, que donen suport a les cedules
territorials emeses.

"I( Banc Sabadell Informe anual 2017



Annex 5 L Detall de les emissions vives i passius subordinats del grup

Valors representatius de deute emesos

El desglossament de les emissions del grup el 31 de des embre de 2017 i de 2016 és el segiient:
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Titulitzacions

A continuacio, es detallen els bons emesos pels fons d e titulitzacio deactius pendents deamortitzacié el 31 de
desembre de 2017 i de 2016, respectivament:

Passius subordinats

El desglossament dels passius subordinats emesos pel grup el 31 de desembre de 2017 i de 2016 és el
seguent:

Banc Sabadell Informe anual 2017




Les emissions incloses en passius subordinats, a lsefe cte de la prelacié de créedits, se situen darrere de tots els
creditors comuns del grup.

A leefecte de donar compliment al que requereix la NIC7, e s presenta tot seguit la conciliacio dels passius
derivats deactivitats de finangament identificant els compon ents que han suposat el seu moviment:
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Annex 6 - Altres informacions de riscos
Exposicié al risc de credit
Préstecs i bestretes amb la clientela per activitat i tipus de garantia

El desglossament del saldo de leepigraf "Préstecs i bestretes - Clientela# per activitat i tipus de garantia,
excloent-ne les bestretes que no tenen naturalesa de préstecs, el 31 de desembre de 2017 i 2016
respectivament és el seglent:

En relaci6 amb els riscos amb LTV > 80%, principalment corresponen a operacions procedents deentitats
adquirides o a operacions empresarials en que, de manera accessoria a la valoracié de leoperacio, es disposa
deuna garantia hipotecaria com a cobertura deaquesta. Ai xi mateix, hi ha altres motius deaprovacié addicionals,
que responen principalment a acreditats solvents i amb demostrad a capacitat de pagament, aixi com a clients

de perfil bo que aporten garanties addicionals (personals i/o pignoratives) a les garanties hipotecaries

considerades en la ratio LTV.
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Operacions de refinangament i reestructuracié

Leimport dels saldos vigents de refinangaments i reestructuracio ns el 31 de desembre de 2017 i de 2016 és el
seguent:
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El valor de les garanties rebudes per assegurar el cobrament, re lacionades amb les operacions de refinancament
ties, el 31 de desembre de 2017 i al tancament

i reestructuracio, distingint entre garanties reals i altres garan
de leexercici de 2016 és el segient:
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El moviment detallat del saldo de refinangaments i reestructuraci ons durant els exercicis de 2017 i de 2016 és

@
0
D
«Q
c:
1)
>
s

A continuacio, es mostra lsimport de les operacions que, a mb posterioritat al refinangcament o la reestructuracio,
se¢han classificat com a dubtoses en els exercicis de 2017 i de 2016:

La probabilitat desincompliment mitjana el 31 de desembre de 2017 i de 2016 de les operacions vigents de
refinangcaments i reestructuracions per activitat és la segiien t:

La PD de refinancaments es redueix respecte al desembre de 2016 a causa de lsentrada en vigor de la Circular
4/2016 el mes deoctubre de 2016.

A partir deaquest moment i de manera progressiva, els refinanca ments de menys qualitat crediticia ( distressed

restructuring ) es classifiquen com a dubtosos subjectius perqué sea pliquen uns criteris més estrictes que abans.
El resultat és una poblacio refinangada no dubtosa de m és qualitat crediticia i, per tant, amb menys PD.
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Risc de concentracio

Exposicié geografica

Mundial

La distribucié de la concentracio de riscos per activitat i en ls<ambit mundial el 31 de desembre de 2017 i de
2016 és la segiient:
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Per comunitats autonomes

La distribucié de la concentracid de riscos per activitat i en lsambit de comunitats autonomes espanyoles el 31
de desembre de 2017 i el 31 de desembre de 2016, respec tivament, és la seglent:
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Exposici6 al risc sobira
El desglossament, per tipus deinstruments financers, de leexp osicié al risc sobira, amb el criteri requerit per

lsAutoritat Bancaria Europea (a partir deara, EBA), el 31 de desemb re de 2017 i el 31 de desembre de 2016 és
el seglent:

Exposicio al sector de la construccid i promocié immobiliaria

A continuacio, es detalla el finangament destinat a la co nstruccio i promocio immobiliaria i les seves cobertures.
La classificacio dels credits que es presenta s+ha elab orat deacord amb la finalitat dels crédits i no amb la CNAE
del deutor. Aixo implica, per exemple, que si el deutor és : (a) una empresa immobiliaria, perd dedica el
finangament concedit a una finalitat diferent de la construc cié o promocio immobiliaria, no seinclou en aquest
quadre, i (b) una empresa leactivitat principal de la qual no és la de construccié o immobiliaria, pero destina el
crédit al finangament dsimmobles destinats a la promocié imm obiliaria, si que sehi inclou.
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Tot seguit, seexposa el desglossament del finangament de stinat a construccio i promocié immobiliaria per a les
operacions registrades per entitats de credit (negocis a Espa nya):

Les xifres presentades no mostren el valor total de les garan ties rebudes, sin6 el valor net comptable de
[+exposici6 associat a aquestes.
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Les garanties rebudes associades al financament destinat a la construccio i promocio immobiliaria es presenten
a continuacié, per a ambdés periodes:

A continuacié, es presenta el desglossament del credit a les llars per a lsadquisicid dehabitatge per a les
operacions registrades per entitats de credit (negocis a Espa nya):

Seguidament, es detalla el desglossament del crédit amb gara ntia hipotecaria a les llars per a lsadquisicié
dehabitatge segons el percentatge que suposa el risc total sobre lsimport de IsUltima taxacié disponible per a les
operacions registrades per entitats de credit (negocis a Espa nya):
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Finalment, detallem els actius adjudicats de les entitats del grup consolidat per a les operacions registrades per
entitats de crédit dins el territori nacional:
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Ates que per part dels actius el risc de perdua de valor esta transferit per I*Esquema de Proteccié deActius, a
continuacié es mostra una conciliaci6 amb lsimport deactius immobiliaris problematics, incorporant els imports
fora del territori nacional.
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Annex 7 - Informe bancari anual

INFORMACIO PER AL COMPLIMENT DE L*ARTICLE 89 DE LA DIRECTIVA 2013/36/UE DEL
PARLAMENT EUROPEU | DEL CONSELL DE 26 DE JUNY DE 2013

Aguesta informacié seha preparat en compliment del que dis posa l-article 89 de la Directiva 2013/36/UE del
Parlament Europeu i del Consell de 26 de juny de 2013 relati va a Isaccés a lsactivitat de les entitats de crediti a
la supervisié prudencial de les entitats de credit i les emp reses deinversid, per la qual es modifica la Directiva
2002/87/CE i es deroguen les directives 2006/48/CE i 2006 /49/CE i la seva transposicio a la legislacio
interna espanyola de conformitat amb learticle 87 i la dispo sicio transitoria dotzena de la Llei 10/2014, de 26 de
juny, deordenacid, supervisio i solvéncia deentitats de crédit, publicada al Butlleti Oficial de |*Estat el 27 de j uny
de 2014.

De conformitat amb la normativa esmentada, es presenta la infor macié seglent en base consolidada
corresponent al tancament de lsexercici de 2017:

El 31 de desembre de 2017, el rendiment dels actius del g rup calculat dividint el resultat consolidat de
lexercici entre el total actiu és deun 0,36%.

La informaci6 esmentada esta disponible en lsAnnex 1 deaquests comptes anuals consolidats del grup
corresponents a lsexercici anual acabat el 31 de desembre de 2017, en que es detallen les societats que operen
en cada jurisdiccio, incloent-hi, entre altra informacio , la seva denominacio, ubicacié geografica i naturalesa de
la seva activitat.

Com es pot observar en aquest Annex 1, leactivitat principal desenvolupada pel grup en les diferents
jurisdiccions en qué opera és la de banca, i fonamenta Iment la de banca comercial a través deuna extensa oferta
de productes i serveis a grans i mitjanes empreses, pimes, ¢ omercos i autonoms, col-lectius professionals,
altres particulars i bancassegurances.

A lsefecte deaquesta informacié seha considerat com a vol um de negoci el marge brut del compte de resultats
consolidat de desembre de 2017. Les dades deempleats equ ivalents a temps complet sshan obtingut a partir de
la plantilla de cada societat/pais al tancament de leex ercici de 2017.

Leimport de les subvencions o ajudes publiques rebudes no és significatiu.
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